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声᰾ 

1、公司及㪓事会全体ᡀ员保䇱公告内容Ⲵⵏ实、准⺞、完ᮤ，不存在㲊假

䇠䖭、䈟ሬᙗ䱸䘠ᡆ䟽大䚇┿，ᒦሩ公告内容Ⲵⵏ实ᙗ、准⺞ᙗ和完ᮤᙗ᢯ᣵ个

别和䘎ᑖⲴ⌅ᖻ䍓任。如ᵜ⅑交᱃因⎹嫌ᡰᨀ供ᡆ㘵ᣛ䵢Ⲵ信᚟存在㲊假䇠䖭、

䈟ሬᙗ䱸䘠ᡆ㘵䟽大䚇┿，㻛司⌅ᵪ关・Ṹ侦ḕᡆ㘵㻛中国䇱ⴁ会・Ṹ䈳ḕⲴ，

在Ṹ件䈳ḕ㔃䇪᰾⺞之前，公司全体㪓事、ⴁ事、儈㓗㇑⨶人员ሶᲲ停䖜䇙其在

公司ᤕᴹᵳ⳺Ⲵ㛑份。 

2、中国䇱ⴁ会、␡交ᡰሩᵜ⅑发㹼㛑份䍝买䍴产ᒦ募䳶䝽套䍴䠁᳘关㚄交

᱃事亩ᡰ作Ⲵ任何决定ᡆ᜿㿱均不代㺘其ሩ公司㛑⾘Ⲵ价值ᡆᣅ䍴㘵᭦⳺Ⲵ实

䍘ᙗ判ᯝᡆ保䇱。任何与之⴨反Ⲵ声᰾均኎㲊假不实䱸䘠。 

3、ᵜ⅑发㹼㛑份䍝买䍴产ᒦ募䳶䝽套䍴䠁完ᡀ后，公司㓿㩕与᭦⳺Ⲵ变化

⭡公司䍏䍓；因ᵜ⅑发㹼㛑份䍝买䍴产ᒦ募䳶䝽套䍴䠁᳘关㚄交᱃事亩ᕅ㠤Ⲵᣅ

䍴仾䲙，⭡ᣅ䍴㘵㠚㹼䍏䍓。 

4、ᣅ䍴㘵在䇴价公司ᵜ⅑发㹼㛑份䍝买䍴产ᒦ募䳶䝽套䍴䠁᳘关㚄交᱃事

亩ᰦ，䲔ᵜᣕ告书内容以及与ᵜᣕ告书同ᰦᣛ䵢Ⲵ⴨关᮷件外，䘈ᓄ䇔ⵏ㘳㲁ᵜ

ᣕ告书ᣛ䵢Ⲵ各亩仾䲙因㍐。ᣅ䍴㘵㤕ሩᵜᣕ告书存在任何⯁䰞，ᓄ咨䈒㠚ᐡⲴ

㛑⾘㓿㓚人、ᖻᐸ、专业会䇑ᐸᡆ其他专业亮䰞。 
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䟺义 

 

在ᵜᣕ告书中，䲔䶎᮷义䖭᰾，以下ㆰ〠具ᴹ如下含义： 

一、Პ䙊ᵟ䈝䟺义 

公司、上ᐲ公司、天丣

᧗㛑 
ᤷ 天丣䙊信᧗㛑㛑份ᴹ䲀公司 

ḷⲴ公司、天丣䙊信、

␡圳天丣 
ᤷ 天丣䙊信ᴹ䲀公司，ᴮ⭘名␡圳ᐲ天丣䙊信发ኅᴹ䲀公司 

ḷⲴ䍴产、交᱃ḷⲴ、

ḷⲴ㛑ᵳ 
ᤷ 天ᇼ䭖ᤱᴹⲴ天丣䙊信 30%Ⲵ㛑ᵳ 

天ᇼ䭖、交᱃ሩᯩ、业

㔙᢯䈪人、业㔙᢯䈪㛑

东、利⏖᢯䈪人、㺕偿

ᯩ 

ᤷ 
␡圳ᐲ天ᇼ䭖创业ᣅ䍴ᴹ䲀䍓任公司，ᴮ⭘名␡圳ᐲ天ᇼ䭖

ᣅ䍴ᴹ䲀䍓任公司 

同威创Ც ᤷ ⸣⋣子ᐲ同威创Ც㛑ᵳᣅ䍴合伙企业（ᴹ䲀合伙） 

ᯠⴋⓀ ᤷ ᯠ余ᐲᯠⴋⓀᣅ䍴企业（ᴹ䲀合伙） 

同威创业 ᤷ ␡圳ᐲ同威创业ᣅ䍴ᴹ䲀公司 

同威䍴产 ᤷ ␡圳ᐲ同威䍴产㇑⨶ᴹ䲀公司 

募䳶䝽套䍴䠁䇔䍝ᯩ ᤷ 同威创Ც、ᯠⴋⓀ 

ᵜ⅑交᱃/ᵜ⅑䟽㓴/ᵜ

⅑䟽大䍴产䟽㓴/ᵜ⅑发

㹼㛑份䍝买䍴产ᒦ募䳶

䝽套䍴䠁 

ᤷ 
天丣᧗㛑以发㹼㛑份Ⲵᯩᔿ䍝买ḷⲴ䍴产，ᒦ发㹼㛑⾘募䳶

䝽套䍴䠁Ⲵ㹼为 

发㹼㛑份䍝买䍴产 ᤷ 天丣᧗㛑以发㹼㛑份ᯩᔿ䍝买天丣䙊信 30%㛑ᵳ 

募䳶䝽套䍴䠁 ᤷ 
天丣᧗㛑向同威创Ც、ᯠⴋⓀㅹ 2 名⢩定ሩ䊑以䬱价ᯩᔿ发

㹼㛑份募䳶䝽套䍴䠁 

《发㹼㛑份䍝买䍴产协

䇞》 
ᤷ 

《天丣䙊信᧗㛑㛑份ᴹ䲀公司与␡圳ᐲ天ᇼ䭖创业ᣅ䍴ᴹ䲀

䍓任公司发㹼㛑份䍝买䍴产协䇞》 

《⳸利㺕偿协䇞》 ᤷ 
《天丣䙊信᧗㛑㛑份ᴹ䲀公司与␡圳ᐲ天ᇼ䭖创业ᣅ䍴ᴹ䲀

䍓任公司⳸利㺕偿协䇞》 

《专亩审Ṩᣕ告》 ᤷ 
具ᴹ䇱券ᵏ䍗⴨关业务䍴ṬⲴ会䇑ᐸ事务ᡰቡ天丣䙊信᢯䈪

ᵏ内各ᒤᓖ业㔙᢯䈪实⧠ᛵ况出具Ⲵ专亩审Ṩᣕ告 

《减值⍻䈅ᣕ告》 ᤷ 

在᢯䈪ᵏቺ┑ᰦ，具ᴹ䇱券ᵏ䍗⴨关业务䍴ṬⲴ会䇑ᐸ事务

ᡰቡ天丣䙊信 30%Ⲵ㛑ᵳ价值䘋㹼减值⍻䈅ᒦ出具Ⲵ《减值

⍻䈅ᣕ告》 

《定向发㹼㛑份䇔䍝协

䇞》 
ᤷ 

《天丣䙊信᧗㛑㛑份ᴹ䲀公司与⸣⋣子ᐲ同威创Ც㛑ᵳᣅ䍴

合伙企业（ᴹ䲀合伙）定向发㹼㛑份䇔䍝协䇞》及《天丣䙊

信᧗㛑㛑份ᴹ䲀公司与ᯠ余ᐲᯠⴋⓀᣅ䍴企业（ᴹ䲀合伙）

定向发㹼㛑份䇔䍝协䇞》 

᢯䈪净利⏖ ᤷ 

天丣᧗㛑与天丣䙊信 30%㛑ᵳⲴ㛑东天ᇼ䭖ㆮ㖢了《⳸利㺕

偿协䇞》，天丣䙊信业㔙᢯䈪㛑东᢯䈪，天丣䙊信在 2016

ᒤᓖ、2017 ᒤᓖ、2018 ᒤᓖ实⧠Ⲵ合ᒦᣕ㺘ᢓ䲔䶎㓿ᑨᙗ

ᦏ ⳺ 后 ᖂ ኎ 于 ⇽ 公 司 㛑 东 Ⲵ 净 利 ⏖ 分 别 不 低 于 人 ≁ ᐱ

15,800.00 万元、人≁ᐱ 27,500.00 万元、人≁ᐱ 38,500.00
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万元 

ᵜᣕ告书 ᤷ 
《天丣䙊信᧗㛑㛑份ᴹ䲀公司发㹼㛑份䍝买䍴产ᒦ募䳶䝽套

䍴䠁᳘关㚄交᱃ᣕ告书》 

定价基准ᰕ ᤷ 天丣᧗㛑ㅜ七ቺ㪓事会ㅜ十八⅑会䇞决䇞公告ᰕ 

䇴估基准ᰕ ᤷ 2015 ᒤ 12 ᴸ 31 ᰕ 

⤜・䍒务亮䰞、国⌠君

安䇱券 
ᤷ 国⌠君安䇱券㛑份ᴹ䲀公司 

大ᡀᖻᐸ ᤷ 北京大ᡀᖻᐸ事务ᡰ 

天健会䇑ᐸ ᤷ 天健会䇑ᐸ事务ᡰ（⢩↺Პ䙊合伙） 

中㚄䇴估 ᤷ 中㚄䍴产䇴估䳶团ᴹ䲀公司 

天ᇼ䞂业 ᤷ ␡圳ᐲ天ᇼ䞂业ᴹ䲀公司 

天丣〫动 ᤷ 天丣〫动䙊信ᴹ䲀公司 

天㚄华ᔪ ᤷ 北京天㚄华ᔪ䙊信、ᢰ发ኅᴹ䲀公司 

北⭼ᰐ䲀 ᤷ 北⭼ᰐ䲀（北京）䖟件ᴹ䲀公司 

北⭼创ᜣ ᤷ 
天丣䙊信与⍿㿸器ᔰ发商 Opera 公司合䍴ᡀ・Ⲵ北⭼创ᜣ

（北京）䖟件ᴹ䲀公司 

合ᒯ实业 ᤷ ␡圳合ᒯ实业公司 

中ᯠ␡圳公司 ᤷ 中国ᯠ䰫发ኅ␡圳公司 

天和ᰪ ᤷ ⸣⋣子ᐲ天和ᰪᣅ㛑ᵳᣅ䍴合伙企业（ᴹ䲀合伙） 

天㚄创 ᤷ ⸣⋣子ᐲ天㚄创ᣅ㛑ᵳᣅ䍴合伙企业（ᴹ䲀合伙） 

中国䇱ⴁ会 ᤷ 中国䇱券ⴁⶓ㇑⨶委员会 

␡交ᡰ ᤷ ␡圳䇱券交᱃ᡰ 

㔃㇇公司 ᤷ 中国䇱券ⲫ䇠㔃㇇ᴹ䲀䍓任公司␡圳分公司 

《公司⌅》 ᤷ 《中华人≁共和国公司⌅》 

《䇱券⌅》 ᤷ 《中华人≁共和国䇱券⌅》 

《䟽㓴㇑⨶办⌅》 ᤷ 《上ᐲ公司䟽大䍴产䟽㓴㇑⨶办⌅》 

《㤕ᒢ㿴定》 ᤷ 《关于㿴㤳上ᐲ公司䟽大䍴产䟽㓴㤕ᒢ䰞仈Ⲵ㿴定》 

《准则ㅜ 26 号》 ᤷ 
《公ᔰ发㹼䇱券Ⲵ公司信᚟ᣛ䵢内容与Ṭᔿ准则ㅜ 26 号

ðð上ᐲ公司䟽大䍴产䟽㓴⭣䈧᮷件》 

《上ᐲ㿴则》 ᤷ 《␡圳䇱券交᱃ᡰ㛑⾘上ᐲ㿴则（2014 ᒤ修䇒）》 

元、万元、亿元 ᤷ 如ᵚ⢩别ᤷ᰾，则代㺘人≁ᐱ元、万元、亿元 

 

二、专业ᵟ䈝䟺义 

国代商 ᤷ ᡻ᵪⲴ国家㓗䬰售代⨶商 

㤩᷌ MONO ᓇ ᤷ Apple 官ᯩᦸᵳᓇ 

T1、T2、T3、T4、T5、

T6 ᐲ场 
ᤷ 

T1：ᒯᐎ、␡圳、上⎧、北京、ᡀ䜭ᐲ区； 

T2：䲔 T1 ᐲ场外Ⲵ 25 个分公司ᡰ在地城ᐲⲴᐲ区；以及大

䘎、⾿ᐎ、ᰐ䭑、宁⌒、⋹ᐎⲴᐲ区；以及ᒯ东Ⲵ地㓗ᐲᡰ

䗆ᐲ区和䛺区； 

T3：容䟿䖳大Ⲵ地㓗ᐲᡰ䗆ᐲ区和䛺区；以及 T1、T2 城ᐲ

Ⲵ䛺区、䛺县；以及ᒯ东ⴱ内Ⲵ县；以及⊏㣿ⴱ内Ⲵᰐ䭑、

ᑨᐎ、宁⌒、台ᐎ下኎Ⲵ县； 

T4：容䟿䖳ሿⲴ地㓗ᐲᡰ䗆ᐲ区和䛺区；以及ᒯ东ⴱ内县下

኎Ⲵ乡䭷；以及⊏⎉ⴱ内上䘠县下኎Ⲵ乡䭷； 

T5：其他县（ᡆ县㓗ᐲ）㓗㹼᭯䗆区（ᒯ东ⴱ、⊏㣿ⴱ、⎉

⊏ⴱⲴ䜘分县䲔外）； 

T6：其他乡䭷㓗㹼᭯䗆区（ᒯ东ⴱ、⊏㣿ⴱ、⎉⊏ⴱⲴ䜘分
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乡䭷䲔外） 

保价、全〻保价 ᤷ 

在厂家䈳ᮤ价Ṭᰦ，㓿䬰商Ⲵ全䜘ᓃ存产品、䴦售ᓇⲴ全䜘

ᓃ存产品ㅹ⋑ᴹ卖到⎸䍩㘵᡻中Ⲵ产品，䜭㔉予䈳价保ᣔ。

厂家价Ṭ䈳ᮤ多ቁ，㓿䬰商和䴦售ᓇ价Ṭ也䈳ᮤ多ቁ 

㓸ㄟ、〫动㓸ㄟ、Ც㜭

㓸ㄟ 
ᤷ 

ᤷ可ᩝ䖭㌫㔏ⲴᲪ㜭䇮备，ᒯ义ᤷ᡻ᵪ、ㅄ䇠ᵜ、ᒣᶯ⭥㝁、

POS ᵪㅹ⭥子产品 

䟷䬰 ᤷ 

䟷䬰㊫似于ᢩ发，䙊䗷分䬰ᒣ台下单后⭏ᡀ䟷䍝单，供ᓄ商

http://baike.m.importedgood.com/view/1455.htm
http://baike.m.importedgood.com/view/5513.htm
http://baike.m.importedgood.com/view/74538.htm
http://baike.m.importedgood.com/view/1046.htm
http://baike.m.importedgood.com/view/19195.htm
http://baike.m.importedgood.com/view/6825.htm
http://baike.m.importedgood.com/subview/2673982/2673982.htm
http://baike.m.importedgood.com/subview/583004/583004.htm
http://baike.m.importedgood.com/view/9365.htm
http://baike.m.importedgood.com/view/9365.htm
http://baike.m.importedgood.com/view/296148.htm
http://baike.m.importedgood.com/view/640357.htm
http://baike.m.importedgood.com/view/27827.htm
http://baike.m.importedgood.com/view/808.htm
http://baike.m.importedgood.com/view/32856.htm
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Ც㜭⺜件 ᤷ 

䙊䗷ሶ⺜件和䖟件⴨㔃合ሩ传㔏䇮备䘋㹼Ც㜭化᭩䙐。᭩䙐

ሩ䊑可㜭ᱟ⭥子䇮备，例如᡻㺘、⭥㿶和其他⭥器；也可㜭

ᱟ以前⋑ᴹ⭥子化Ⲵ䇮备，例如䰘䬱、㥦ᶟ、⊭䖖⭊㠣ᡯ子 

B2B ᤷ 

Business-to-Business Ⲵ㕙写，ᱟᤷ企业与企业之䰤䙊䗷专

⭘㖁㔌ᡆ Internet，䘋㹼ᮠᦞ信᚟Ⲵ交ᦒ、传䙂，ᔰኅ交᱃⍫

动Ⲵ商业⁑ᔿ 

B2C ᤷ 

Business-to-Customer Ⲵ㕙写，ᱟ⭥子商务Ⲵ一⿽⁑ᔿ，也

ቡᱟ䙊ᑨ䈤Ⲵⴤ᧕䶒向⎸䍩㘵䬰售产品和ᴽ务商业䴦售⁑

ᔿ。䘉⿽ᖒᔿⲴ⭥子商务一㡜以㖁㔌䴦售业为主，主㾱借助

于互㚄㖁ᔰኅ在㓯䬰售⍫动 

可クᡤᲪ㜭䇮备 ᤷ 
ᓄ⭘クᡤᔿᢰᵟሩᰕᑨクᡤ䘋㹼Ც㜭化䇮䇑、ᔰ发出可以ク

ᡤⲴ䇮备Ⲵᙫ〠，如⵬䮌、᡻套、᡻㺘、ᴽ侠及䶻ㅹ 

㲊ᤏ⭥信䘀㩕商ᴽ务 ᤷ 

ᵜ䓛⋑ᴹ⭥信㖁㔌䍴Ⓚ，䙊䗷』⭘⭥信䘀㩕商Ⲵ⭥信基⹰䇮

ᯭ，ሩ⭥信ᴽ务䘋㹼␡ᓖ加ᐕ，以㠚ᐡⲴ品⡼ᨀ供ᴽ务Ⲵᯠ

型⭥信䘀㩕商 

ᗞ⭥商 ᤷ 
ᗞ⭥子商务。ᤷᡰ䬰售商品Ⲵ㓶分化，䬰售ㆆ⮕Ⲵᐞᔲ化及

商品䱴加ᴽ务Ⲵ㓶化 

供ᓄ䬮䠁㶽 ᤷ 

以供ᓄ䬮中ⲴṨᗳ大企业为出发⛩，ሶ上下⑨企业作为一个

ᮤ体，ṩᦞ交᱃中ᶴᡀⲴ䬮ᶑ关㌫和㹼业⢩⛩䇮定㶽䍴ᯩṸ，

ሶ䍴䠁ᴹ᭸⌘入供ᓄ䬮上Ⲵ⴨关企业，ᨀ供⚥⍫䘀⭘Ⲵ䠁㶽

产品和ᴽ务 

PFD ᒣ台 ᤷ 

䙊䗷 DMS ㌫㔏ᢺ䴦售商，ⴱ㓗 FD，厂家㚄㌫在一体，利⭘

DMS ㌫㔏䗮到⍱䙊可㿶化，使䴦售客ᡧ准⺞Ⲵᦼᨑ㠚ᐡ䰘ᓇ

Ⲵ为䘋䬰存，实⧠㋮准亴⍻，减ቁ因ᓃ存和亴⍻不准ᑖᶕⲴ

䬰售ᦏ失。同ᰦ，䙊䗷 DMS ㌫㔏ᘛ䙏实⧠信᚟⍱，䍴䠁⍱，

⢙⍱Ⲵ可㿶化，实⧠⑐䚃和䴦售客ᡧ利⏖ᴰ大化 

⍿㿸器ᕅ᫾ᢰᵟ ᤷ 
⍿㿸器内Ṩ，决定了⍿㿸器如何ᱮ⽪㖁亥Ⲵ内容以及亥䶒Ⲵ

Ṭᔿ信᚟ 

RTB ᤷ 

实ᰦㄎ价，ᱟ一⿽利⭘ㅜ三ᯩᢰᵟ在ᮠ以Ⲯ万䇑Ⲵ㖁ㄉᡆ〫

动ㄟ，䪸ሩ⇿一个⭘ᡧኅ⽪㹼为䘋㹼䇴估以及出价Ⲵㄎ价ᢰ

ᵟ。与大䟿䍝买ᣅ᭮仁⅑不同，实ᰦㄎ价㿴䚯了ᰐ᭸Ⲵ受众

到䗮，䪸ሩᴹ᜿义Ⲵ⭘ᡧ䘋㹼䍝买 

DMP ᤷ 

⭘ᡧᮠᦞ交᱃ᒣ台，ᢺ分ᮓⲴㅜ一、ㅜ三ᯩᮠᦞ䘋㹼ᮤ合㓣

入㔏一Ⲵᢰᵟᒣ台，ᒦሩ䘉些ᮠᦞ䘋㹼ḷ准化和㓶分，䇙⭘

ᡧ可以ᢺ䘉些㓶分㔃᷌᧘向⧠ᴹⲴ互动㩕䬰⧟境䟼 

IP ᤷ ⸕䇶产ᵳ 

CRM  ᤷ 客ᡧ䍴ᯉ、下单、ḕᑀㅹ功㜭 

垂ⴤ B2B ᤷ 上⑨和下⑨，可以ᖒᡀ䬰䍗关㌫ 

DSP ᤷ 

互㚄㖁ᒯ告䴰≲ᯩᒣ台，它ᴽ务于ᒯ告主，ᑞ助ᒯ告主在互

㚄㖁ᡆ㘵〫动互㚄㖁上䘋㹼ᒯ告ᣅ᭮，DSP 可以使ᒯ告主ᴤ

ㆰ单便ᦧ地䚥ᗚ㔏一Ⲵㄎ价和反侸ᯩᔿ，ሩ位于多家ᒯ告交

᱃ᒣ台Ⲵ在㓯ᒯ告,以合⨶Ⲵ价Ṭ实ᰦ䍝买儈䍘䟿Ⲵᒯ告ᓃ

存 

PV ᤷ 亥䶒⍿㿸䟿，ᡆ⛩击䟿 

ᒯ告主 ᤷ 
为᧘䬰商品ᡆ㘵ᨀ供ᴽ务，㠚㹼ᡆ㘵委ᢈ他人䇮䇑、制作、

发ᐳᒯ告Ⲵ⌅人、其他㓿⍾㓴㓷ᡆ㘵个人 

ICP ᤷ 

http://baike.m.importedgood.com/view/7143270.htm
http://baike.m.importedgood.com/view/757.htm
http://baike.m.importedgood.com/view/99548.htm
http://baike.m.importedgood.com/view/55849.htm
http://baike.m.importedgood.com/view/10873.htm
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ᔲᱟ⭡于四㠽五入䙐ᡀⲴ。 
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䟽大事亩ᨀ⽪ 

 

一、ᵜ⅑交᱃ᯩṸᾲ䘠 

ᵜ⅑交᱃分为发㹼㛑份䍝买䍴产与募䳶䝽套䍴䠁两个䜘分： 

（一） 发㹼㛑份䍝买䍴产 

ᵜ⅑交᱃公司ᤏ以发㹼㛑份ᯩᔿ䍝买天丣䙊信 30%㛑ᵳ。ṩᦞ公司与ᤱᴹ

天丣䙊信 30%㛑ᵳⲴ㛑东天ᇼ䭖ㆮ㖢Ⲵ《发㹼㛑份䍝买䍴产协䇞》，上ᐲ公司

ᤏ䙊䗷向天ᇼ䭖䶎公ᔰ发㹼㛑份䍝买其ᤱᴹⲴ天丣䙊信 30%Ⲵ㛑ᵳ。 

ᵜ⅑发㹼㛑份䍝买䍴产Ⲵ䇴估基准ᰕ为 2015 ᒤ 12 ᴸ 31 ᰕ，天丣䙊信 30%

㛑ᵳⲴ䇴估值㓖为 61,232.53 万元，㓿交᱃各ᯩ友好协商，ᤏ⺞定天丣䙊信 30%

㛑ᵳ交᱃价Ṭ为 61,200.00 万元。 

ᵜ⅑交᱃ሩ价全䜘以发㹼㛑份Ⲵᯩᔿ᭟付，发㹼㛑份价Ṭ为 9.71 元/㛑，不

低于定价基准ᰕ前 20 个交᱃ᰕ公司㛑⾘交᱃均价Ⲵ 90%，ᦞ↔䇑㇇共䇑发㹼

63,027,806 㛑。 

ᵜ⅑发㹼完ᡀ后，天丣䙊信ᡀ为上ᐲ公司Ⲵ全䍴子公司。 

ᵜ⅑交᱃Ⲵᴰ㓸交᱃价Ṭሶ⭡交᱃各ᯩṩᦞ具ᴹ䇱券ᵏ䍗⴨关业务䍴ṬⲴ

䍴产䇴估ᵪᶴ出具Ⲵ䍴产䇴估ᣕ告中⺞䇔ⲴḷⲴ䍴产䇴估值协商⺞定。公司向交

᱃ሩᯩⲴᴰ㓸发㹼ᮠ䟿以及募䳶䝽套䍴䠁䠁仍，ሶ以ḷⲴ䍴产ᴰ㓸ᡀ交价为依

ᦞ，ᒦ䴰⭡公司㪓事会ᨀ䈧㛑东大会审䇞ᢩ准后，以中国䇱ⴁ会ᴰ㓸Ṩ准Ⲵ发㹼

ᮠ䟿与䠁仍为准。 

（二） 募䳶䝽套䍴䠁 

ṩᦞ中国䇱ⴁ会 2015 ᒤ 4 ᴸ 24 ᰕ公ᐳⲴ《<上ᐲ公司䟽大䍴产䟽㓴㇑⨶办

⌅>ㅜ十四ᶑ、ㅜ四十四ᶑⲴ䘲⭘᜿㿱ðð䇱券ᵏ䍗⌅ᖻ䘲⭘᜿㿱ㅜ 12 号》，

上ᐲ公司发㹼㛑份䍝买䍴产同ᰦ募䳶Ⲵ䜘分䝽套䍴䠁，ᡰ䝽套䍴䠁∄例不䎵䗷ᤏ

䍝买䍴产交᱃价Ṭ 100%Ⲵ，一ᒦ⭡ᒦ䍝䟽㓴审Ṩ委员会予以审Ṩ。 
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䢤于↔，上ᐲ公司ᤏ向同威创Ც、ᯠⴋⓀㅹ 2 名⢩定ሩ䊑发㹼㛑份募䳶䝽套

䍴䠁，募䳶䝽套䍴䠁ᙫ仍不䎵䗷 61,200.00 万元，不䎵䗷ᵜ⅑ᤏ䍝买䍴产交᱃价

ṬⲴ 100%，ㅖ合⴨关⌅㿴㿴定。ᵜ⅑募䳶䝽套䍴䠁在ᢓ䲔ᵜ⅑䟽㓴䍩⭘后ᤏ⭘

于ḷⲴ公司亩ⴞ、㺕充⍱动䍴䠁及偿䘈䍧Ⅾㅹ⭘䙄。 

ᵜ⅑募䳶䝽套䍴䠁发㹼㛑份价Ṭ为 9.71 元/㛑，不低于定价基准ᰕ前 20 个

交᱃ᰕ公司㛑⾘交᱃均价Ⲵ 90%，ᦞ↔䇑㇇共䇑发㹼不䎵䗷 63,027,806 㛑。具

体ᛵ况如下： 

ᒿ号 䇔䍝ᯩ名〠 䇔䍝䠁仍（万元） 䇔䍝㛑ᮠ（㛑） 

1 
⸣⋣子ᐲ同威创Ც㛑ᵳᣅ

䍴合伙企业（ᴹ䲀合伙） 
33,200 34,191,555 

2 
ᯠ余ᐲᯠⴋⓀᣅ䍴企业（ᴹ

䲀合伙） 
28,000 28,836,251 

合䇑 61,200.00 63,027,806 

ᵜ⅑交᱃募䳶䝽套䍴䠁具体发㹼ᮠ䟿及募䳶䍴䠁䠁仍，ᖵ具ᴹ䇱券ᵏ䍗业务

䍴ṬⲴ䇴估ᵪᶴ出具䍴产䇴估ᣕ告后，⭡交᱃各ᯩṩᦞḷⲴ䍴产ᴰ㓸交᱃价Ṭ⺞

定。ᴰ㓸发㹼ᮠ䟿及募䳶䍴䠁䠁仍以中国䇱ⴁ会Ṩ准Ⲵ为准。 

ᵜ⅑发㹼㛑份䍝买䍴产不以募䳶䝽套䍴䠁Ⲵᡀ功实ᯭ为前ᨀ，D 㓸募䳶䝽套

䍴䠁ᡀ功与否不ᖡ响ᵜ⅑发㹼㛑份䍝买䍴产㹼为Ⲵ实ᯭ。 

 

二、ᵜ⅑交᱃ᶴᡀ关㚄交᱃ 

ᵜ⅑交᱃ᶴᡀ关㚄交᱃： 

1、ᵜ⅑交᱃完ᡀ前，天丣᧗㛑ᤱᴹ天丣䙊信 70%㛑ᵳ，天丣䙊信为天丣᧗

㛑Ⲵ᧗㛑子公司； 

2、ᵜ⅑交᱃中上ᐲ公司发㹼㛑份䍝买䍴产交᱃ሩᯩ天ᇼ䭖Ⲵ䜘分㛑东与上

ᐲ公司主㾱存在如下关㚄关㌫： 

（1）天丣᧗㛑Ⲵ㪓事䮯兼ᙫ㓿⨶哴㓽᮷ⴤ᧕ᤱᴹ天ᇼ䭖 17.28%Ⲵ㛑份。 

（2）天丣᧗㛑Ⲵ副㪓事䮯兼ᑨ务副ᙫ㓿⨶严四␵ⴤ᧕ᤱᴹ天ᇼ䭖 11.16%

Ⲵ㛑份；严四␵䘈䰤᧕ᤱᴹ天ᇼ䭖㛑份。 
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（3）天丣᧗㛑Ⲵ副ᙫ㓿⨶᱃⊏南䰤᧕ᤱᴹ天ᇼ䭖㛑份。 

3、ᵜ⅑募䳶䝽套䍴䠁Ⲵ䇔䍝ᯩ⸣⋣子ᐲ同威创Ც㛑ᵳᣅ䍴合伙企业（ᴹ䲀

合伙）、ᯠ余ᐲᯠⴋⓀᣅ䍴企业（ᴹ䲀合伙）与上ᐲ公司不存在关㚄关㌫。 

㔬上，ᵜ⅑交᱃ᶴᡀ关㚄交᱃。 

 

三、ᵜ⅑交᱃不ᶴᡀ䟽大䍴产䟽㓴 

ᵜ⅑交᱃，公司ᤏ䍝买Ⲵ天丣䙊信 30%㛑ᵳ。ṩᦞ上ᐲ公司和天丣䙊信 2015

ᒤᓖⲴ䍒务ᮠᦞ及交᱃作价ᛵ况⴨关䍒务∄例䇑㇇如下： 

2015 ᒤ 12 ᴸ 31 ᰕ 天丣᧗㛑 天丣䙊信 占∄ 

䍴产ᙫ仍（万元） 1,119,014.76 343,319.38
1
 30.68% 

䍴产净仍（万元） 197,592.70 61,200.00
2
 30.97% 

2015 ᒤᓖ 天丣᧗㛑 天丣䙊信 占∄ 

㩕业᭦入（万元） 4,303,013.90 1,274,256.79
3
 29.61% 

⌘： 

1、䍴产ᙫ仍䟷⭘天丣䙊信䍴产ᙫ仍*30%； 

2、䍴产净仍䟷⭘ᵜ⅑交᱃价Ṭ 61,200.00 万元； 

3、㩕业᭦入䟷⭘天丣䙊信㩕业᭦入*30%。 

如上，ḷⲴ公司 2015 ᒤᓖ上䘠ᤷḷ占上ᐲ公司 2015 ᒤᓖ合ᒦ䍒务ᣕ㺘⴨

ᓄᤷḷⲴ∄例为均ᵚ䎵䗷 50%。᤹➗《䟽㓴㇑⨶办⌅》Ⲵ㿴定，ᵜ⅑交᱃不ᶴ

ᡀ䟽大䍴产䟽㓴，但因⎹及发㹼㛑份䍝买䍴产，᭵䴰ᨀ交中国䇱ⴁ会ᒦ䍝䟽㓴审

Ṩ委员会审Ṩ。 

 

四、ᵜ⅑交᱃不ᶴᡀ借壳上ᐲ 

ᵜ⅑交᱃前，公司ᰐ᧗㛑㛑东和实䱵᧗制人；ṩᦞᵜ⅑交᱃后公司Ⲵ㛑ᵳ㔃

ᶴ变化ᛵ况，ᵜ⅑交᱃完ᡀ后，公司仍ᰐ᧗㛑㛑东和实䱵᧗制人，因↔公司Ⲵ᧗

㛑㛑东和实䱵᧗制人ᵚ发⭏变ᴤ。ᵜ⅑交᱃不ᶴᡀ《䟽㓴㇑⨶办⌅》ㅜ十三ᶑᡰ

㿴定Ⲵ借壳上ᐲ。 

 

五、ᵜ⅑发㹼㛑份具体ᛵ况 
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ᵜ⅑发㹼分为䍝买ḷⲴ㛑ᵳᡰ发㹼Ⲵ㛑份和募䳶䝽套䍴䠁ᡰ发㹼Ⲵ㛑份，具

体如下： 

（一）发㹼㛑份Ⲵ⿽㊫和䶒值 

ᵜ⅑发㹼㛑份为境内上ᐲ人≁ᐱᲞ䙊㛑（A 㛑），⇿㛑䶒值为人≁ᐱ 1.00

元。 

（二）发㹼㛑份Ⲵ定价依ᦞ、定价基准ᰕ和发㹼价Ṭ 

ṩᦞ中国䇱ⴁ会《上ᐲ公司ⴁ㇑⌅ᖻ⌅㿴ᑨ㿱䰞仈与䀓ㆄ修䇒≷㕆》㿴定，

发㹼㛑份䍝买䍴产䜘分ᓄᖃ᤹➗《上ᐲ公司䟽大䍴产䟽㓴㇑⨶办⌅》、《上ᐲ公

司ᒦ䍝䟽㓴䍒务亮䰞业务㇑⨶办⌅》ㅹ⴨关㿴定ᢗ㹼，募䳶䝽套䍴䠁䜘分ᓄᖃ᤹

➗《上ᐲ公司䇱券发㹼㇑⨶办⌅》、《创业ᶯ上ᐲ公司䇱券发㹼㇑⨶Ჲ㹼办⌅》、

《䇱券发㹼上ᐲ保㦀业务㇑⨶办⌅》ㅹ⴨关㿴定ᢗ㹼。募䳶䝽套䍴䠁䜘分与䍝买

䍴产䜘分ᓄᖃ分别定价，㿶为两⅑发㹼。䢤于↔，ᵜ⅑发㹼㛑份定价ᯩᔿ如下： 

1、发㹼㛑份䍝买䍴产 

ᵜ⅑发㹼㛑份䍝买䍴产Ⲵ定价基准ᰕ为天丣᧗㛑ㅜ七ቺ㪓事会ㅜ十八⅑会

䇞决䇞公告ᰕ。 

㓿上ᐲ公司与交᱃ሩᯩ协商一㠤ᒦ⺞定，ᴥ ⅑发㹼Ⲵ发㹼价Ṭ为 9.71 元/㛑，

不低于ᵜ⅑交᱃定价基准ᰕ前 20 个交᱃ᰕ上ᐲ公司㛑⾘交᱃均价Ⲵ 90%（交᱃

均价Ⲵ䇑㇇公ᔿ为：ᵜ⅑发㹼Ⲵ定价基准ᰕ前 20 个交᱃ᰕ上ᐲ公司㛑⾘交᱃均

价＝定价基准ᰕ前 20 个交᱃ᰕ上ᐲ公司㛑⾘交᱃ᙫ仍÷定价基准ᰕ前 20 个交᱃

ᰕ上ᐲ公司㛑⾘交᱃ᙫ䟿）。 

在定价基准ᰕ㠣发㹼ᰕᵏ䰤，上ᐲ公司如实ᯭ⍮᚟、䘱㛑、䍴ᵜ公〟䠁䖜增

㛑ᵜㅹ䲔ᵳ䲔᚟事亩，发㹼价Ṭሶ᤹➗␡交ᡰⲴ⴨关㿴则䘋㹼⴨ᓄ䈳ᮤ。 

在上ᐲ公司㛑东大会审䇞䙊䗷ᵜ⅑交᱃Ⲵ决䇞公告ᰕ㠣中国䇱ⴁ会Ṩ准ᵜ

⅑交᱃前，出⧠下列ᛵᖒ之一Ⲵ，上ᐲ公司ᴹᵳ召ᔰ㪓事会ሩ发㹼价Ṭ䘋㹼一⅑

䈳ᮤ： 

（1）␡䇱㔬ᤷ在任一交᱃ᰕ前Ⲵ䘎㔝 30 个交᱃ᰕ中㠣ቁ 20 个交᱃ᰕ⴨∄
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于上ᐲ公司因ᵜ⅑交᱃俆⅑停⡼ᰕ即 2015 ᒤ 11 ᴸ 9 ᰕ᭦ⴈ⛩ᮠ（即 2,191.60

⛩）䏼ᑵ䎵䗷 10%； 

（2）中䇱全ᤷ专㩕䴦售全᭦⳺ᤷᮠ（H20208.CSI）在任一交᱃ᰕ前Ⲵ䘎㔝

30 个交᱃ᰕ中ᴹ㠣ቁ 20 个交᱃ᰕ⴨∄于上ᐲ公司因ᵜ⅑交᱃俆⅑停⡼ᰕ即

2015 ᒤ 11 ᴸ 9 ᰕ᭦ⴈ⛩ᮠ（即 13,883.15 ⛩）䏼ᑵ䎵䗷 10%。 

㪓事会决定ሩ发㹼价Ṭ䘋㹼䈳ᮤⲴ，则ᵜ⅑交᱃Ⲵ发㹼价Ṭ䈳ᮤ为䈳价基准

ᰕ前 20 个交᱃ᰕⲴ上ᐲ公司㛑⾘交᱃均价Ⲵ 90%。发㹼价Ṭ䈳ᮤ后，ḷⲴ㛑ᵳ

Ⲵ定价不变，因↔发㹼Ⲵ㛑份ᮠ䟿=ᵜ⅑交᱃ᙫሩ价÷䈳ᮤ后Ⲵ发㹼价Ṭ。 

2、发㹼㛑份募䳶䝽套䍴䠁 

ᵜ⅑发㹼㛑份䍝买䍴产Ⲵ定价基准ᰕ为天丣᧗㛑ㅜ七ቺ㪓事会ㅜ十八⅑会

䇞决䇞公告ᰕ。 

㓿上ᐲ公司与交᱃ሩᯩ协商一㠤ᒦ⺞定，ᴥ ⅑发㹼Ⲵ发㹼价Ṭ为 9.71 元/㛑，

不低于ᵜ⅑交᱃定价基准ᰕ前 20 个交᱃ᰕ上ᐲ公司㛑⾘交᱃均价Ⲵ 90%（交᱃

均价Ⲵ䇑㇇公ᔿ为：ᵜ⅑发㹼Ⲵ定价基准ᰕ前 20 个交᱃ᰕ上ᐲ公司㛑⾘交᱃均

价＝定价基准ᰕ前 20 个交᱃ᰕ上ᐲ公司㛑⾘交᱃ᙫ仍÷定价基准ᰕ前 20 个交᱃

ᰕ上ᐲ公司㛑⾘交᱃ᙫ䟿）。 

在定价基准ᰕ㠣发㹼ᰕᵏ䰤，上ᐲ公司如实ᯭ⍮᚟、䘱㛑、䍴ᵜ公〟䠁䖜增

㛑ᵜㅹ䲔ᵳ䲔᚟事亩，发㹼价Ṭሶ᤹➗␡交ᡰⲴ⴨关㿴则䘋㹼⴨ᓄ䈳ᮤ。 

（三）发㹼㛑份Ⲵᯩᔿ、ሩ䊑及ᮠ䟿 

1、发㹼㛑份䍝买䍴产 

ᵜ⅑发㹼㛑份䍝买䍴产Ⲵ发㹼ᯩᔿ为䶎公ᔰ发㹼，发㹼ሩ䊑为天ᇼ䭖，发㹼

ᮠ䟿分别如下： 

交᱃ሩᯩ ᤏ出售天丣䙊信㛑ᵳ 
㛑份ሩ价 

䠁仍（万元） 㛑ᮠ（㛑） 

天ᇼ䭖 30% 61,200.00 63,027,806 

公司向交᱃ሩᯩⲴᴰ㓸发㹼ᮠ䟿以及募䳶䝽套䍴䠁䠁仍，ሶ以ḷⲴ䍴产ᴰ㓸
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Ṩ准Ⲵ发㹼ᮠ䟿与䠁仍为准。 

2、发㹼㛑份募䳶䝽套䍴䠁 

ᵜ⅑募䳶䝽套䍴䠁发㹼为䟷取䬱价ᯩᔿ向 2 名⢩定ሩ䊑募䳶不䎵䗷

61,200.00 万元䍴䠁，䈕ㅹ⢩定ሩ䊑具体Ⲵᤏ䇔䍝ᛵ况如下： 

ᒿ号 䇔䍝ᯩ名〠 䇔䍝䠁仍（万元） 䇔䍝㛑ᮠ（㛑） 

1 
⸣⋣子ᐲ同威创Ც㛑ᵳᣅ䍴

合伙企业（ᴹ䲀合伙） 
33,200.00 34,191,555 

2 
ᯠ余ᐲᯠⴋⓀᣅ䍴企业（ᴹ

䲀合伙） 
28,000.00 28,836,251 

合䇑 61,200.00 63,027,806 

 

六、发㹼㛑份Ⲵ䬱定ᵏ安ᧂ 

1、䍝买䍴产发㹼㛑份之䬱定ᵏ 

天ᇼ䭖ቡ其䙊䗷ᵜ⅑交᱃䇔䍝Ⲵ天丣᧗㛑Ⲵ㛑份᢯䈪，上ᐲ公司ᵜ⅑向天ᇼ

䭖发㹼Ⲵ㛑份㠚㛑份发㹼之ᰕ䎧 36 个ᴸ内不ᗇ䖜䇙。 

䬱定ᵏ内，天ᇼ䭖如因上ᐲ公司实ᯭ䘱㓒㛑、䍴ᵜ公〟䠁䖜增㛑ᵜ事亩㘼增

ᤱⲴ上ᐲ公司㛑份，亦ᓄ䚥守上䘠䬱定ᵏ䲀Ⲵ㓖定。 

䬱定ᵏቺ┑后，上ᐲ公司ᓄ为办⨶㛑份䀓䬱᡻㔝ᨀ供协助及便利；天ᇼ䭖因

ᵜ⅑交᱃ᡰ㧧ᗇⲴ上ᐲ公司㛑份在䬱定ᵏቺ┑后减ᤱᰦ，䴰䚥守《公司⌅》、《䇱

券⌅》、《␡圳䇱券交᱃ᡰ创业ᶯ㛑⾘上ᐲ㿴则》ㅹ⌅ᖻ、⌅㿴、㿴ㄐ、㿴㤳ᙗ

᮷件以及上ᐲ公司《公司ㄐ〻》Ⲵ⴨关㿴定。 

2、募䳶䝽套䍴䠁发㹼㛑份之䬱定ᵏ 

同威创Ც、ᯠⴋⓀቡ其䙊䗷ᵜ⅑交᱃䇔䍝Ⲵ天丣᧗㛑Ⲵ㛑份᢯䈪，ᴥ ⅑募䳶

䝽套䍴䠁Ⲵ䇔䍝ᯩᡰ䇔䍝Ⲵ天丣᧗㛑Ⲵ㛑份㠚ᵜ⅑发㹼完ᡀᰕ䎧 36 个ᴸ内不ᗇ

䖜䇙。 

上䘠交᱃各ᯩ因天丣᧗㛑䘱㓒㛑、䖜增㛑ᵜㅹ原因㘼增ᤱⲴ天丣᧗㛑Ⲵ㛑

份，亦ᓄ䚥守上䘠㛑份䬱定㓖定。 

䬱定ᵏቺ┑后，交᱃各ᯩ在ᵜ⅑发㹼中䇔䍝Ⲵ天丣᧗㛑㛑份Ⲵ䖜䇙ሶ᤹➗ቺ
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ᰦᴹ᭸Ⲵ⴨关⌅ᖻ⌅㿴、㿴ㄐ和␡交ᡰⲴ㿴则办⨶。 

㤕中国䇱ⴁ会ᡆ␡交ᡰሩᵜ⅑发㹼Ⲵ䬱定ᵏ安ᧂᴹ不同᜿㿱，交᱃各ᯩ同᜿

᤹➗中国䇱ⴁ会ᡆ␡交ᡰⲴ᜿㿱ሩᵜ⅑发㹼Ⲵ䬱定ᵏ安ᧂ䘋㹼修䇒ᒦ予ᢗ㹼。 

 

七、业㔙᢯䈪和㺕偿 

ᵜ⅑交᱃，ḷⲴ䍴产Ⲵ售㛑㛑东ሩḷⲴ䍴产Ⲵ⴨关⳸利ᛵ况䘋㹼了᢯䈪。 

天丣᧗㛑与交᱃ሩᯩ天ᇼ䭖ㆮ㖢了《⳸利㺕偿协䇞》，主㾱内容如下： 

1、业㔙᢯䈪 

ᵜ⅑交᱃业㔙᢯䈪Ⲵ᢯䈪ᒤᓖ为 2016 ᒤᓖ、2017 ᒤᓖ和 2018 ᒤᓖ。 

天ᇼ䭖᢯䈪，天丣䙊信 2016 ᒤᓖ、2017 ᒤᓖ、2018 ᒤᓖ实⧠Ⲵ净利⏖分

别不低于 15,800.00 万元、27,500.00 万元、38,500.00 万元。㤕《䍴产䇴估ᣕ

告》出具Ⲵ⳸利亴⍻ᮠᦞ儈于上䘠᢯䈪利⏖ᮠ，则以《䍴产䇴估ᣕ告》Ⲵ⳸利亴

⍻ᮠᦞ作为᢯䈪利⏖ᮠ。净利⏖ᤷ天丣䙊信实⧠Ⲵ合ᒦᣕ㺘ᢓ䲔䶎㓿ᑨᙗᦏ⳺后

ᖂ኎于⇽公司㛑东Ⲵ净利⏖。ṩᦞ上䘠⳸利亴⍻，具体䇑㇇出ḷⲴ䍴产 2016 ᒤ

ᓖ、2017 ᒤᓖ、2018 ᒤᓖ实⧠Ⲵ净利⏖分别不低于 15,800.00 万元、27,500.00

万元、38,500.00 万元。 

天ᇼ䭖᢯䈪，如ᵜ⅑䟽㓴于 2016 ᒤ 12 ᴸ 31 ᰕ之后实ᯭ完ᡀ，业㔙᢯䈪ᵏ

和利⏖㺕偿ᵏᖰ后亪ᔦ，以《䍴产䇴估ᣕ告》⺞定Ⲵ⳸利亴⍻ᮠ作为᢯䈪利⏖ᮠ。 

2、实䱵净利⏖Ⲵ⺞定 

天丣᧗㛑与天ᇼ䭖一㠤⺞䇔，在业㔙᢯䈪ᵏ⇿一个会䇑ᒤᓖ㔃ᶏ后四个ᴸ

内，⭡天丣᧗㛑㚈䈧具ᴹ䇱券ᵏ䍗⴨关业务䍴ṬⲴ会䇑ᐸ事务ᡰሩ天丣䙊信实䱵

净利⏖ᮠᛵ况䘋㹼审䇑ᒦ出具《专亩审Ṩᣕ告》。 

天丣䙊信于᢯䈪ᵏ内实䱵实⧠Ⲵ净利⏖᤹➗如下ḷ准䇑㇇和⺞定： 

（1）天丣䙊信Ⲵ䍒务ᣕ㺘㕆制ᓄㅖ合《企业会䇑准则》及其他⌅ᖻ、⌅㿴

Ⲵ㿴定；  
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（2）䲔䶎⌅ᖻ、⌅㿴㿴定ᡆ上ᐲ公司᭩变会䇑᭯ㆆ、会䇑估䇑，否则，ᵚ

㓿上ᐲ公司ᢩ准，天ᇼ䭖在᢯䈪ᵏ内不ᗇ᭩变天丣䙊信Ⲵ会䇑᭯ㆆ、会䇑估䇑； 

（3）净利⏖ᤷ合ᒦᣕ㺘中ᢓ䲔䶎㓿ᑨᙗᦏ⳺后ᖂ኎于⇽公司㛑东Ⲵ净利⏖。 

3、实䱵利⏖ᮠ与᢯䈪利⏖书ᐞᔲ㺕偿ᯩᔿ 

（1）ᵜ⅑发㹼㛑份及䍝买䍴产完ᡀ后，在《⳸利㺕偿协䇞》ᡰ䘠利⏖㺕偿

ᵏ内任一会䇑ᒤᓖ，如ḷⲴ䍴产ᡚ㠣ᖃᵏᵏᵛ㍟〟实⧠净利⏖ᮠሿ于ᡚ㠣ᖃᵏᵏ

ᵛ㍟〟᢯䈪净利⏖ᮠ，则天ᇼ䭖ᓄ向天丣᧗㛑䘋㹼㺕偿。如᷌天丣䙊信在᢯䈪ᒤ

ᓖ实䱵净利⏖ᙫ仍大于ᡆㅹ于᢯䈪Ⲵ亴⍻净利⏖ᙫ仍，则ᰐ䴰䘋㹼㺕偿。 

（2）各ᯩ⺞䇔，᢯䈪ᒤᓖ内ᖃᒤᓄ㺕偿䠁仍Ⲵ䇑㇇ᯩ⌅为： 

ᖃᒤᓄ㺕偿䠁仍=（ᡚ㠣ᖃᵏᵏᵛ㍟〟᢯䈪净利⏖－ᡚ㠣ᖃᵏᵏᵛ㍟〟实䱵

净利⏖）/㺕偿ᵏ䲀内各ᒤⲴ᢯䈪净利⏖ᙫ和×ᴥ ⅑䟽㓴ሩ价－ᐢ㺕偿䠁仍 

ᵜ⅑交᱃⳸利亴⍻㺕偿Ⲵ具体ᯩᔿ优先为㛑份㺕偿，䇑㇇公ᔿ为： 

ᖃᒤᓄ㺕偿㛑份ᮠ䟿=ᖃᒤᓄ㺕偿䠁仍/ᵜ⅑发㹼价Ṭ（᤹➗前䘠公ᔿ䇑㇇㺕

偿㛑份ᮠ䟿ᒦ䶎ᮤᮠᰦ，则᤹➗四㠽五入原则处⨶）。 

（3）在各ᒤ䇑㇇Ⲵᓄ㺕偿䠁仍ቁ于ᡆㅹ于 0 ᰦ，᤹ 0 取值，即ᐢ㓿㺕偿Ⲵ

䠁仍不冲回。 

（4）如᷌㺕偿ᵏ䲀内上ᐲ公司以䖜增ᡆ䘱㛑ᯩᔿ䘋㹼分䝽㘼ሬ㠤天ᇼ䭖ᤱ

ᴹⲴ上ᐲ公司㛑份ᮠ发⭏变化，则⇿ᒤ㺕偿Ⲵ㛑份ᮠ䟿ᓄ䈳ᮤ为：᤹ 上Ⅾ公ᔿ䇑

㇇Ⲵ㺕偿㛑份ᮠ䟿×（1+䖜增ᡆ䘱㛑∄例）。 

（5）发⭏㺕偿ᰦ，交᱃ሩᯩᤱᴹⲴ㛑份不䏣以㺕偿Ⲵ，不䏣䜘分以⧠䠁㺕

偿，䇑㇇公ᔿ为：ᖃᒤᓄ㺕偿⧠䠁䠁仍＝（ᖃᒤᓄ㺕偿㛑份ᮠ䟿－ᖃᒤ实䱵㺕偿

㛑份ᮠ䟿）×ᴥ ⅑发㹼价Ṭ。 

（6）天ᇼ䭖ᓄ在《⳸利㺕偿协䇞》ᡰ䘠利⏖㺕偿ᵏ内任一会䇑ᒤᓖ《专亩

审Ṩᣕ告》出具后三十个ᐕ作ᰕ内ን㹼⴨ᓄⲴ㺕偿义务。᤹ ➗上䘠ᶑⅮ㓖定Ⲵ㺕

偿ᯩᔿ䇑㇇出ᶕⲴ㺕偿䠁仍以天ᇼ䭖在ᵜ⅑交᱃ᡰ㧧ᗇⲴ交᱃ሩ价为䲀。 
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4、减值⍻䈅及㺕偿ᯩᔿ 

（1）在利⏖㺕偿ᵏቺ┑ᰦ，⭡天丣᧗㛑㚈䈧Ⲵ会䇑ᐸ事务ᡰሩ天丣䙊信依

➗中国䇱ⴁ会Ⲵ⴨关㿴定及⴨关⌅ᖻ⌅㿴ᡆ㿴㤳ᙗ᮷件Ⲵ㾱≲䘋㹼减值⍻䈅，ᒦ

在利⏖㺕偿ᵏᴰ后一个ᒤᓖ《专亩审Ṩᣕ告》出具后三十个ᐕ作ᰕ内出具《减值

⍻䈅ᣕ告》。䲔䶎⌅ᖻ⌅㿴ᡆ㿴㤳ᙗ᮷件ᴹᕪ制ᙗ㿴定，否则《减值⍻䈅ᣕ告》

䟷取Ⲵ估值ᯩ⌅ᓄ与《䍴产䇴估ᣕ告》保ᤱ一㠤。 

（2）如减值⍻䈅Ⲵ㔃᷌为：ᵏᵛḷⲴ䍴产减值仍>利⏖㺕偿ᵏ内ᐢ㺕偿㛑

份ᙫᮠ×ᴥ ⅑发㹼价Ṭ＋ᐢ㺕偿⧠䠁䠁仍，则天ᇼ䭖ᓄ᤹➗下䘠䇑㇇ᯩᔿ另㹼向

天丣᧗㛑㺕偿䜘分㛑份。䴰另㹼㺕偿Ⲵ㛑份ᮠ䟿＝（ᵏᵛ减值仍ðᐢ㺕偿⧠䠁䠁

仍）÷ᴥ ⅑发㹼价Ṭ－㺕偿ᵏ䲀内ᐢ㺕偿㛑份ᙫᮠ（᤹➗前䘠公ᔿ䇑㇇另㹼㺕偿

Ⲵ㛑份ᮠ䟿ᒦ䶎ᮤᮠᰦ，则᤹➗四㠽五入原则处⨶）。 

（3）k ᵛḷⲴ䍴产减值仍=ḷⲴ䍴产Ⲵ交᱃价Ṭ－ᵏᵛḷⲴ䍴产䇴估值（ᢓ

䲔᢯䈪ᵏ内Ⲵ增䍴、减䍴、᧕受䎐与及利⏖分䝽ㅹ因㍐Ⲵᖡ响）。 

利⏖㺕偿ᵏ内如天丣᧗㛑ᴹ䲔ᵳ、䲔᚟ᛵᖒⲴ，则发㹼价Ṭ也作⴨ᓄ䈳ᮤ。 

（4）天ᇼ䭖ᓄ在利⏖㺕偿ᵏᴰ后一个ᒤᓖ《减值⍻䈅ᣕ告》↓ᔿ出具后三

十个ᐕ作ᰕ内ን㹼⴨ᓄⲴ㺕偿义务。ᰐ䇪如何，天ᇼ䭖ሩḷⲴ䍴产Ⲵ䍴产减值㺕

偿与⳸利᢯䈪㺕偿合䇑不䎵䗷ᵜ⅑交᱃ᙫሩ价。 

5、其他ᛵ况Ⲵ⧠䠁㺕偿 

如᷌天ᇼ䭖䘍反《发㹼㛑份䍝买䍴产协䇞》㓖定Ⲵ䬱定ᵏ安ᧂ，ᡆ㘵⭡于其

ᤱᴹⲴ上ᐲ公司㛑份㻛冻㔃、ᕪ制ᢗ㹼ᡆ因其他原因㻛䲀制䖜䇙ᡆ不㜭䖜䇙，ᡆ

㘵ሩ上ᐲ公司㛑份䘋㹼䖜䇙从㘼ሬ㠤其ᡰᤱᴹⲴ㛑份不䏣以完全ን㹼《⳸利㺕偿

协䇞》㓖定Ⲵ㺕偿义务Ⲵ，则在前䘠任何ᛵ况下，天ᇼ䭖ᓄቡ㛑份不䏣㺕偿Ⲵ䜘

分，以⧠䠁ᯩᔿ䘋㹼䏣仍㺕偿。 

双ᯩ同᜿，如发⭏㛑份㺕偿，则䈕䜘分㛑份ሩᓄⲴ上ᐲ公司向天ᇼ䭖ᐢ分䝽

Ⲵ⧠䠁㛑利ᓄ作⴨ᓄ䘄䘈，䇑㇇公ᔿ为：䘄䘈䠁仍=ᡚ㠣㺕偿前⇿㛑ᐢ㧧ᗇⲴ〾

后⧠䠁㛑利×ᖃᒤᓄ㺕偿㛑份ᮠ䟿。 
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6、㺕偿实ᯭᯩ⌅ 

（1）在发⭏利⏖㺕偿ᡆ减值⍻䈅㺕偿ᰦ，上ᐲ公司ᴹᵳ在䈕ᒤᓖⲴ《专亩

审Ṩᣕ告》出具后三十个ᐕ作ᰕ内，⭡上ᐲ公司㚈䈧具ᴹ䇱券ᵏ䍗⴨关业务䍴Ṭ

Ⲵ会䇑ᐸ事务ᡰ䇑㇇天ᇼ䭖ᓄ㺕偿Ⲵ㛑份ᮠ䟿，ᒦሶ天ᇼ䭖ᤱᴹⲴ䈕ㅹᮠ䟿Ⲵ上

ᐲ公司㛑份划䖜㠣上ᐲ公司㪓事会ᤷ定Ⲵ专䰘䍖ᡧ䘋㹼䬱定，䈕䜘分㻛䬱定Ⲵ㛑

份不享ᴹ㺘决ᵳ也不享ᴹ㛑利分䝽ᵳ。 

（2）在利⏖㺕偿ᵏቺ┑且⺞定ᓄ㺕偿㛑份ᮠ䟿ᒦ完ᡀ䬱定᡻㔝后，上ᐲ公

司ᓄ在两个ᴸ内ቡ䬱定㛑份Ⲵ回䍝及后㔝⌘䬰事宜召ᔰ㛑东大会。㤕䈕ㅹ事宜㧧

ᗇ㛑东大会䙊䗷，上ᐲ公司ሶ以ᙫ价 1.00 元Ⲵ价Ṭ定向回䍝专ᡧ中存᭮Ⲵ全䜘

䬱定㛑份ᒦ予以⌘䬰；㤕㛑东大会ᵚ㜭审䇞䙊䗷䈕㛑份回䍝䇞Ṹ，则上ᐲ公司ᓄ

在㛑东大会决䇞公告后 10 个交᱃ᰕ内书䶒䙊⸕天ᇼ䭖，天ᇼ䭖ᓄ在᧕到䙊⸕后

5 个交᱃ᰕ内ሶㅹ同于上䘠ᓄ回䍝ᮠ䟿Ⲵ㛑份䎐䘱㔉上ᐲ公司䈕⅑㛑东大会㛑

ᵳⲫ䇠ᰕ在册Ⲵ其他㛑东，上ᐲ公司其他㛑东᤹其ᤱᴹⲴ㛑份ᮠ䟿占㛑ᵳⲫ䇠ᰕ

上ᐲ公司ᢓ䲔天ᇼ䭖ᤱᴹⲴ㛑份ᮠ后Ⲵ㛑份ᮠ䟿Ⲵ∄例㧧䎐㛑份。 

（3）如在᢯䈪ᒤᓖ内䴰䘋㹼⧠䠁㺕偿，则上ᐲ公司ᓄ在ᖃᒤⲴ《专亩审Ṩ

ᣕ告》ᣛ䵢后Ⲵ十ᰕ内书䶒䙊⸕天ᇼ䭖ᖃᒤᓄ㺕偿Ⲵ⧠䠁䠁仍。天ᇼ䭖在᭦到上

ᐲ公司䙊⸕后Ⲵ二十ᰕ内ᓄ以⧠䠁ᯩᔿሶ其各㠚ᓄ᢯ᣵⲴ㺕偿䠁仍一⅑ᙗ≷入

上ᐲ公司ᤷ定Ⲵ䬦㹼䍖ᡧ。 

7、䘍㓖䍓任 

《⳸利㺕偿协䇞》⭏᭸后，任何一ᯩᵚ᤹➗《⳸利㺕偿协䇞》Ⲵ㓖定ን㹼义

务㘼㔉其他ᯩ䙐ᡀᦏ失Ⲵ，ᓄ᢯ᣵ䎄偿䍓任。如天ᇼ䭖ᵚ᤹《⳸利㺕偿协䇞》㓖

定向上ᐲ公司及ᰦ、䏣仍᭟付㺕偿㛑份和/ᡆ⧠䠁Ⲵ，上ᐲ公司ᴹᵳ㾱≲天ᇼ䭖

⇿䙮ᵏ一ᰕ᤹ᵚ㜭㺕偿䠁仍Ⲵ万分之五向上ᐲ公司᭟付䘍㓖䠁。 

 

八、天丣䙊信Ⲵ䇴估ᛵ况 

中㚄䇴估ṩᦞᴹ关⌅ᖻ、⌅㿴和䍴产䇴估准则，䚥ᗚ⤜・、客㿲、公↓Ⲵ原

则，䟷⭘公䇔Ⲵ䇴估ᯩ⌅，᤹➗ᗵ㾱Ⲵ䇴估〻ᒿ，ሩ天丣䙊信Ⲵ 30%㛑东ᵳ⳺
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在䇴估基准ᰕⲴᐲ场价值䘋㹼了䇴估，出具了中㚄䇴ᣕ字[2016]ㅜ 326 号《䇴估

ᣕ告》。 

ṩᦞ䍴产 基⹰⌅ᗇ 出Ⲵ䇴估 㔃᷌，天 丣䙊信 100%㛑ᵳⲴ 䇴估值 为

204,108.43 万元；ṩᦞ᭦⳺⌅ᗇ出Ⲵ䇴估㔃᷌，天丣䙊信 100%㛑ᵳⲴ䇴估值为

205,086.69 万元。ᵜ⅑䇴估䟷⭘䍴产基⹰⌅䇴估值作为ᵜ⅑䇴估㔃䇪，天丣䙊

信㛑东全䜘ᵳ⳺价值为 204,108.43 万元。天丣䙊信 30%㛑东ᵳ⳺䇴估值为

61,232.53 万元。 

 

九、ᵜ⅑䟽㓴ሩ上ᐲ公司Ⲵᖡ响 

（一） ᴥ ⅑䟽㓴ሩ上ᐲ公司㛑ᵳ㔃ᶴⲴᖡ响 

ᡚ㠣 2015 ᒤ 12 ᴸ 31 ᰕ，上ᐲ公司Ⲵᙫ㛑ᵜ为 946,901,092 㛑，᤹ ➗ᵜ⅑

交᱃ᯩṸ，亴䇑公司ᵜ⅑ሶ发㹼Პ䙊㛑 63,027,806 㛑⭘于䍝买䍴产，发㹼Პ䙊

㛑 63,027,806 㛑⭘于募䳶䝽套䍴䠁。ᵜ⅑发㹼㛑份䍝买䍴产前后公司Ⲵ㛑ᵳ㔃

ᶴ变化如下㺘ᡰ⽪： 

㛑东 
ᵜ⅑交᱃前 

ᵜ⅑交᱃后 

（不含䝽套㶽䍴） （含䝽套㶽䍴） 

ᤱ㛑ᮠ䟿(㛑） 占∄ ᤱ㛑ᮠ䟿(㛑） 占∄ ᤱ㛑ᮠ䟿(㛑） 占∄ 

中国ᯠ䰫发ኅ␡圳

ᴹ䲀公司 
131,917,569 13.93% 131,917,569 13.06% 131,917,569 12.29% 

中国华ᔪᣅ䍴᧗㛑

ᴹ䲀公司 
90,465,984 9.55% 90,465,984 8.96% 90,465,984 8.43% 

北京国䱵信 

ᢈᴹ䲀公司 
86,300,019 9.11% 86,300,019 8.55% 86,300,019 8.04% 

␡圳ᐲ唾呿ᣅ䍴ᴹ

䲀公司 
68,531,663 7.24% 68,531,663 6.79% 68,531,663 6.39% 

␡圳ᐲ天ᇼ䭖创业

ᣅ䍴ᴹ䲀䍓任公司 
- - 63,027,806 6.24% 63,027,806 5.87% 

⸣⋣子ᐲ同威创Ც

㛑ᵳᣅ䍴合伙企业

（ᴹ䲀合伙） 

- - - - 34,191,555 3.19% 

ᯠ余ᐲᯠⴋⓀᣅ䍴

企业（ᴹ䲀合伙） 
- - - - 28,836,251 2.69% 

其他 A 㛑㛑东 569,685,857 60.17% 569,685,857 56.41% 569,685,857 53.09% 

合䇑 946,901,092 100% 1,009,928,898 100% 1,072,956,704 100.00% 
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ᵜ⅑交᱃完ᡀ后，公司᧗㛑㛑东及实䱵᧗制人均ᵚ发⭏变化，公司仍ᰐ᧗㛑

㛑东和实䱵᧗制人。 

（二） ᴥ ⅑交᱃ሩ䍒务ᤷḷⲴᖡ响 

ṩᦞ天丣᧗㛑 2015 ᒤᒤᓖᣕ告以及天健会䇑ᐸ出具Ⲵ 2015 ᒤ《备㘳审䰵

ᣕ告》，ᵜ⅑发㹼前后公司主㾱䍒务ᤷḷ∄䖳如下： 

亩ⴞ 
2015 ᒤ 

上ᐲ公司实⧠ᮠ 备㘳ᮠ 

⍱动∄⦷ 1.14 1.00 

䙏动∄⦷ 0.75 0.66 

䍴产䍏债⦷ 79.39% 81.80% 

ᓄ᭦䍖Ⅾ周䖜⦷ 48.06 64.23 

存䍗周䖜⦷ 15.38 12.22 

∋利⦷ 2.94% 2.94% 

净利⏖⦷ -0.87% -0.87% 

基ᵜ⇿㛑᭦⳺ -0.24 -0.33 

ᢓ䲔䶎㓿ᑨᙗᦏ⳺后⇿㛑᭦⳺ -0.25 -0.35 

⌘ 1：备㘳ᮠ䇑㇇⇿㛑᭦⳺㌫ṩᦞᖂ኎于⇽公司ᡰᴹ㘵净利⏖䲔以ᵜ⅑交᱃完ᡀ后上ᐲ公司

㛑ᵜᙫ仍（不包含䝽套㶽䍴）䇑㇇ᗇ出。 

⌘ 2：因公司 2014 ᒤᓖᵚᴹ㓿会䇑ᐸ事务ᡰ审䰵Ⲵ备㘳ᮠᦞ，᭵ 2015 ᒤᓖ䜘分ᤷḷ∄⦷

㌫䟷⭘ 2015 ᒤᵛ余仍作为全ᒤᒣ均余仍䘋㹼䇑㇇ᗇ出。 

 

十、ᵜ⅑交᱃Ⲵ决ㆆ䗷〻和ᢩ准ᛵ况 

（一） ᴥ ⅑䟽㓴ᐢ㓿ን㹼Ⲵ审ᢩ〻ᒿ 

1、天丣᧗㛑Ⲵ决ㆆ䗷〻 

2016 ᒤ 4 ᴸ 1 ᰕ，天丣᧗㛑召ᔰㅜ七ቺ㪓事会ㅜ十八⅑会䇞审䇞䙊䗷了发

㹼㛑份䍝买䍴产ᒦ募䳶䝽套䍴䠁᳘关㚄交᱃ᣕ告书ㅹ⴨关䇞Ṹ。 

2、ḷⲴ公司决ㆆ䗷〻 
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2016 ᒤ 4 ᴸ 1 ᰕ，天丣䙊信召ᔰ㛑东会会䇞ᒦ作出决䇞，同᜿天ᇼ䭖ሶ其

ᡰᤱ天丣䙊信 30%Ⲵ㛑ᵳ䖜䇙㔉天丣᧗㛑，且䈕ㅹ㛑ᵳⲴ䖜䇙价Ṭ⭡天ᇼ䭖与

天丣᧗㛑ṩᦞ《䇴估ᣕ告》ᡰ⺞定Ⲵ天丣䙊信ᡚ㠣 2015 ᒤ 12 ᴸ 31 ᰕⲴ䇴估值

协商⺞定；同᜿天ᇼ䭖与天丣䙊信ㆮ㖢《发㹼㛑份䍝买䍴产协䇞》及《⳸利㺕偿

协䇞》。 

3、交᱃ሩᯩ决ㆆ䗷〻 

天ᇼ䭖Ⲵ内䜘ᢩ准与ᦸᵳ如下： 

2016 ᒤ 4 ᴸ 1 ᰕ，天ᇼ䭖召ᔰ㛑东会会䇞ᒦ作出决䇞，同᜿天ᇼ䭖ሶ其ᡰ

ᤱ天丣䙊信 30%Ⲵ㛑ᵳ䖜䇙㔉天丣᧗㛑，且䈕ㅹ㛑ᵳⲴ䖜䇙价Ṭ⭡天ᇼ䭖与天

丣᧗㛑ṩᦞ《䇴估ᣕ告》ᡰ⺞定Ⲵ天丣䙊信ᡚ㠣 2015 ᒤ 12 ᴸ 31 ᰕⲴ䇴估值协

商⺞定；同᜿天ᇼ䭖与天丣䙊信ㆮ㖢《发㹼㛑份䍝买䍴产协䇞》及《⳸利㺕偿协

䇞》。 

（二） ᴥ ⅑䟽㓴ቊ䴰ን㹼Ⲵ审ᢩ〻ᒿ 

ᡚ㠣ᵜᣕ告书ㆮ㖢之ᰕ，ᵜ⅑䟽㓴ቊ䴰ን㹼Ⲵ审ᢩ〻ᒿ包ᤜ但不䲀于： 

1、上ᐲ公司召ᔰ㛑东大会审䇞䙊䗷ᵜ⅑交᱃； 

2、中国䇱ⴁ会Ṩ准ᵜ⅑交᱃。 

 

十一、ᵜ⅑交᱃ሩ上ᐲ公司⋫⨶ᵪ制Ⲵᖡ响 

ᵜ⅑交᱃前，公司᤹➗《公司⌅》、《䇱券⌅》、《上ᐲ公司⋫⨶准则》、

《␡圳䇱券交᱃ᡰ㛑⾘上ᐲ㿴则》和其它ᴹ关⌅ᖻ⌅㿴、㿴㤳ᙗ᮷件Ⲵ㾱≲，不

ᯝ完善公司Ⲵ⌅人⋫⨶㔃ᶴ，ᔪ・健全公司内䜘㇑⨶和᧗制制ᓖ，ᤱ㔝␡入ᔰኅ

公司⋫⨶⍫动，促䘋了公司㿴㤳䘀作，ᨀ儈了公司⋫⨶≤ᒣ。公司⋫⨶Ⲵ实䱵⣦

况ㅖ合《上ᐲ公司⋫⨶准则》和《␡圳䇱券交᱃ᡰ主ᶯ上ᐲ公司㿴㤳䘀作ᤷᕅ》

Ⲵ㾱≲。 

（一）㛑东与㛑东大会 
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ᵜ⅑交᱃完ᡀ后，公司㛑东ሶ㔗㔝᤹➗《公司ㄐ〻》Ⲵ㿴定᤹其ᡰᤱ㛑份享

ᴹᒣㅹ地位，ᒦ᢯ᣵ⴨ᓄ义务；公司ሶ严Ṭ᤹➗《上ᐲ公司㛑东大会㿴则》和《公

司㛑东大会䇞事㿴则》ㅹⲴ㿴定和㾱≲，召䳶、召ᔰ㛑东大会，⺞保㛑东合⌅㹼

使ᵳ⳺，ᒣㅹሩᖵᡰᴹ㛑东，切实保䳌㛑东Ⲵ⸕ᛵᵳ和参与ᵳ，ᒦ保䇱㛑东大会

各亩䇞Ṹ审䇞〻ᒿ合⌅及㓿㺘决䙊䗷Ⲵ䇞Ṹᗇ到ᴹ᭸ᢗ㹼。 

（二）᧗㛑㛑东、实䱵᧗制人与公司 

ᡚ㠣 2015 ᒤ 12 ᴸ 31 ᰕ，上ᐲ公司不存在᧗㛑㛑东与实䱵᧗制人。天丣᧗

㛑ㅜ一大㛑东为中国ᯠ䰫发ኅ␡圳ᴹ䲀公司，ᤱᴹ上ᐲ公司㛑份∄例 13.93%。

ᵜ⅑交᱃完ᡀ后，公司᧗㛑㛑东及实䱵᧗制人均ᵚ发⭏变化，公司仍ᰐ᧗㛑㛑东

和实䱵᧗制人。上ᐲ公司ሶ㔗㔝在业务、䍴产、䍒务、人员、ᵪᶴㅹᯩ䶒与关㚄

㛑东及其关㚄人保ᤱ⤜・。 

（三）㪓事与㪓事会 

ᡚ㠣 2015 ᒤ 12 ᴸ 31 ᰕ，公司㪓事会人ᮠ为 9 人，其中⤜・㪓事 3 人，㪓

事会Ⲵ人ᮠ及人员ᶴᡀㅖ合⌅ᖻ、⌅㿴和《公司ㄐ〻》Ⲵ㾱≲。各位㪓事㜭够依

ᦞ《㪓事会䇞事㿴则》《⤜・㪓事ᐕ作㓶则》、《␡圳䇱券交᱃ᡰ主ᶯ上ᐲ公司

㿴㤳䘀作ᤷᕅ》ㅹᔰኅᐕ作，出ᑝ㪓事会和㛑东大会，勤勉ቭ䍓地ን㹼㙼䍓和义

务，同ᰦ〟ᶱ参加⴨关培䇝，⟏ᚹ⴨关⌅ᖻ⌅㿴。 

ᵜ⅑交᱃完ᡀ后，公司ሶ㔗㔝严Ṭ᤹➗《公司⌅》、《公司ㄐ〻》Ⲵ㿴定，

ን㹼㪓事Ⲵ䘹㚈〻ᒿ，⺞保公司㪓事䘹举公ᔰ、公ᒣ、公↓、⤜・；各位㪓事亦

ሶ㔗㔝勤勉ቭ䍓地ን㹼㙼䍓和义务。 

（四）ⴁ事与ⴁ事会 

ᡚ㠣 2015 ᒤ 12 ᴸ 31 ᰕ，公司ⴁ事会䇮ⴁ事 3 名，其中㙼ᐕ代㺘ⴁ事 1

名，ⴁ事会Ⲵ人ᮠ及人员ᶴᡀㅖ合⌅ᖻ、⌅㿴Ⲵ㾱≲。各位ⴁ事㜭够᤹➗《ⴁ事

会䇞事㿴则》Ⲵ㾱≲，䇔ⵏን㹼㠚ᐡⲴ㙼䍓，ሩ公司Ⲵ䟽大交᱃、关㚄交᱃、䍒

务⣦况以及㪓事、儈㓗㇑⨶人员ን㹼㙼䍓Ⲵ合⌅合㿴ᙗ䘋㹼ⴁⶓ。 

ᵜ⅑交᱃完ᡀ后，上ᐲ公司ሶ㔗㔝严Ṭ᤹➗《公司ㄐ〻》和《ⴁ事会䇞事㿴

则》、《␡圳䇱券交᱃ᡰ主ᶯ上ᐲ公司㿴㤳䘀作ᤷᕅ》Ⲵ㾱≲，从切实㔤ᣔ公司
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利⳺和ᒯ大中ሿ㛑东ᵳ⳺出发，䘋一↕加ᕪⴁ事会和ⴁ事ⴁⶓᵪ制，促使ⴁ事和

ⴁ事会ᴹ᭸地ን㹼ⴁⶓ㙼䍓，⺞保其ሩ公司䍒务以及公司㪓事、㓿⨶和其他儈㓗

㇑⨶人员ን㹼㙼䍓Ⲵ合⌅、合㿴ᙗ䘋㹼ⴁⶓ，㔤ᣔ公司及㛑东Ⲵ合⌅ᵳ⳺。 

（五）㔙᭸䇴价和◰励㓖ᶏᵪ制 

公司㪓事会下䇮Ⲵ㯚䞜与㘳Ṩ委员会䍏䍓ሩ公司Ⲵ㪓事、ⴁ事、儈㓗㇑⨶人

员䘋㹼㔙᭸㘳Ṩ，公司ᐢᔪ・㯚䞜体㌫制ᓖ和㘳Ṩ体㌫制ᓖ，㓿㩕㘵Ⲵ᭦入与企

业㓿㩕业㔙ᤲ䫙，儈㓗㇑⨶人员Ⲵ㚈任公ᔰ、䘿᰾，ㅖ合⌅ᖻ、⌅㿴Ⲵ㿴定。 

（六）信᚟ᣛ䵢与䘿᰾ᓖ 

公司严Ṭ᤹➗ᴹ关⌅ᖻ⌅㿴以及《公司ㄐ〻》ㅹⲴ㾱≲，ⵏ实、准⺞、及ᰦ、

公ᒣ、完ᮤ地ᣛ䵢ᴹ关信᚟，ᤷ定公司㪓事会〈书䍏䍓信᚟ᣛ䵢ᐕ作，协䈳公司

与ᣅ䍴㘵Ⲵ关㌫，᧕ᖵ㛑东ᶕ䇯，回ㆄᣅ䍴㘵咨䈒，向ᣅ䍴㘵ᨀ供公司ᐢᣛ䵢Ⲵ

䍴ᯉ；ᒦᤷ定ᣕ㓨和ᐘ▞䍴䇟㖁（www.cninfo.com.cn）䘋㹼信᚟ᣛ䵢，⺞保公

司ᡰᴹ㛑东㜭够以ᒣㅹⲴᵪ会㧧ᗇ信᚟。 

㔬上，ᵜ⅑交᱃不ᖡ响上ᐲ公司保ᤱ健全ᴹ᭸Ⲵ⌅人⋫⨶㔃ᶴ。 

 

十二、⤜・䍒务亮䰞Ⲵ保㦀ᵪᶴ䍴Ṭ 

上ᐲ公司㚈䈧国⌠君安䇱券ᣵ任ᵜ⅑交᱃Ⲵ⤜・䍒务亮䰞，国⌠君安䇱券㓿

中国䇱ⴁ会ᢩ准依⌅䇮・，具备保㦀ᵪᶴ䍴Ṭ。 

 

十三、ᵜ⅑䟽㓴⴨关ᯩ做出Ⲵ䟽㾱᢯䈪事亩 

᢯䈪事亩 ᢯䈪ᯩ ᢯䈪Ⲵ主㾱内容 

关于㛑份䬱定

ᵏⲴ᢯䈪 

天ᇼ䭖 
具体参㿱䟽㓴ᣕ告书ñㅜ五ㄐ发㹼㛑份ᛵ况ò之ñ二、ᴥ ⅑发㹼

㛑份具体ᛵ况ò之ñ（四）发㹼㛑份Ⲵ䬱定ᵏ安ᧂò。 

同威创Ც和

ᯠⴋⓀ 

具体参㿱䟽㓴ᣕ告书ñㅜ五ㄐ发㹼㛑份ᛵ况ò之ñ二、ᴥ ⅑发㹼

㛑份具体ᛵ况ò之ñ（四）发㹼㛑份Ⲵ䬱定ᵏ安ᧂò。 

业㔙᢯䈪及㺕

偿安ᧂ 
天ᇼ䭖 

具体参㿱䟽㓴ᣕ告书ñㅜ七ㄐᵜ⅑交᱃合同Ⲵ主㾱内容ò之

ñ二、⳸利㺕偿协䇞主㾱内容ò 

关于䚯免同业

ㄎ争Ⲵ᢯䈪函 
天ᇼ䭖 

具体参㿱䟽㓴ᣕ告书ñㅜ十一ㄐ同业ㄎ争和关㚄交᱃ò之ñ一、

ᵜ⅑交᱃ሩ同业ㄎ争Ⲵᖡ响ò之ñ（二）ᵜ⅑交᱃后Ⲵ同业ㄎ
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争ᛵ况ò。 

同威创Ც和

ᯠⴋⓀ 

具体参㿱䟽㓴ᣕ告书ñㅜ十一ㄐ同业ㄎ争和关㚄交᱃ò之ñ一、

ᵜ⅑交᱃ሩ同业ㄎ争Ⲵᖡ响ò之ñ（二）ᵜ⅑交᱃后Ⲵ同业ㄎ

争ᛵ况ò。 

关于䚯免和㿴

㤳关㚄交᱃Ⲵ

᢯䈪 

天ᇼ䭖 

具体参㿱䟽㓴ᣕ告书ñㅜ十一ㄐ同业ㄎ争和关㚄交᱃ò之ñ二、

ᵜ⅑交᱃前后Ⲵ关㚄交᱃ᛵ况及䀓决᧚ᯭò之ñ（四）ᵜ⅑交

᱃完ᡀ后，上ᐲ公司与交᱃ሩᯩⲴ关㚄交᱃ᛵ况ò。 

同威创Ც和

ᯠⴋⓀ 

具体参㿱䟽㓴ᣕ告书ñㅜ十一ㄐ同业ㄎ争和关㚄交᱃ò之ñ二、

ᵜ⅑交᱃前后Ⲵ关㚄交᱃ᛵ况及䀓决᧚ᯭò之ñ（四）ᵜ⅑交

᱃完ᡀ后，上ᐲ公司与交᱃ሩᯩⲴ关㚄交᱃ᛵ况ò。 

关于ᴰ䘁五ᒤ

不存在处㖊ㅹ

⴨关事亩Ⲵ᢯

䈪函 

天ᇼ䭖 

ᵜ⅑交᱃ሩᯩ及其主㾱㇑⨶人员ᴰ䘁五ᒤ不存在受到㹼᭯

处㖊（与䇱券ᐲ场᰾ᱮᰐ关Ⲵ䲔外）、刑事处㖊和⎹及与㓿

⍾㓐㓧ᴹ关Ⲵ䟽大≁事䇹䇬ᡆ㘵仲㻱Ⲵᛵ况。 

同威创Ც和

ᯠⴋⓀ 

ᵜ⅑交᱃ሩᯩ及其主㾱㇑⨶人员ᴰ䘁五ᒤ不存在受到㹼᭯

处㖊（与䇱券ᐲ场᰾ᱮᰐ关Ⲵ䲔外）、刑事处㖊和⎹及与㓿

⍾㓐㓧ᴹ关Ⲵ䟽大≁事䇹䇬ᡆ㘵仲㻱Ⲵᛵ况。 

关于䇔䍝天丣

䙊信᧗㛑㛑份

ᴹ䲀公司㛑份

不存在㛑份代

ᤱ㹼为Ⲵ᢯䈪

函 

同威创Ც和

ᯠⴋⓀ 

同威创Ც和ᯠⴋⓀ⭘于䇔䍝ᵜ⅑交᱃Ⲵ天丣᧗㛑㛑份䍴䠁

ᶕ㠚于㠚ᴹ䍴䠁，不存在䇔䍝䍴䠁ᶕ㠚于上ᐲ公司Ⲵᛵᖒ，

䙊䗷ᵜ⅑交᱃䇔䍝Ⲵ天丣᧗㛑㛑份不存在代ᤱ㹼为。 

不存在利⭘ᵜ

⅑䟽大䍴产䟽

㓴⎸᚟䘋㹼内

ᒅ交᱃Ⲵ᢯䈪 

上ᐲ公司㪓

事、ⴁ事、儈

㓗㇑⨶人员 

᢯䈪不存在⋴䵢ᵜ⅑交᱃内ᒅ信᚟以及利⭘ᵜ⅑交᱃信᚟

䘋㹼内ᒅ交᱃Ⲵᛵᖒ。 

天ᇼ䭖 
᢯䈪不存在⋴䵢ᵜ⅑交᱃内ᒅ信᚟以及利⭘ᵜ⅑交᱃信᚟

䘋㹼内ᒅ交᱃Ⲵᛵᖒ。 

天健会䇑ᐸ

事务ᡰ⍚␁

㣜 

⍚␁㣜㲭❦ᱟ在天丣᧗㛑发㹼㛑份᭦䍝᧗㛑子公司天丣䙊

信ᴹ䲀公司剩余30%㛑ᵳ事亩停⡼前六个ᴸ内买卖天丣᧗

㛑㛑⾘，但其实䱵᧕䀖亩ⴞᰦ䰤为2016ᒤ1ᴸ5ᰕ。其买卖

㛑⾘㹼为发⭏于䈕ᰕᵏ之前，且ᱟ在ᒦᵚ了䀓任何ᴹ关天丣

᧗㛑ᵜ⅑䟽㓴Ⲵ信᚟ᛵ况下᫽作Ⲵ，ᱟṩᦞᐲ场公ᔰ信᚟及

㠚䓛Ⲵ判ᯝᡰ䘋㹼Ⲵᣅ䍴㹼为，不存在利⭘ᵜ⅑䟽大䍴产䟽

㓴⎸᚟䘋㹼内ᒅ交᱃之ᛵᖒ。 

⭣䈧᮷件ⵏ

实、准⺞、完

ᮤⲴ᢯䈪书 

上ᐲ公司全

体㪓事 

ᵜ公司及㪓事会全体㪓事᢯䈪在《天丣䙊信᧗㛑㛑份ᴹ䲀公

司发㹼㛑份䍝买䍴产ᒦ募䳶䝽套䍴䠁᳘关㚄交᱃ᣕ告书》、

᪈㾱及ᵜ⅑发㹼㛑份䍝买䍴产ᒦ募䳶䝽套䍴䠁᳘关㚄交᱃

Ⲵ⭣䈧᮷件内容ⵏ实、准⺞、完ᮤ，不存在任何㲊假䇠䖭、

䈟ሬᙗ䱸䘠ᡆ䟽大䚇┿，ᒦ᢯䈪ሩᡰᨀ供䍴ᯉⲴⵏ实ᙗ、准

⺞ᙗ和完ᮤᙗ᢯ᣵ个别和䘎ᑖⲴ⌅ᖻ䍓任。 

天ᇼ䭖 

天ᇼ䭖᢯䈪为ᵜ⅑天丣䙊信᧗㛑㛑份ᴹ䲀公司发㹼㛑份䍝

买䍴产ᒦ募䳶䝽套䍴䠁᳘关㚄交᱃ᡰᨀ供Ⲵᡰᴹ⴨关信᚟

Ⲵⵏ实ᙗ、准⺞ᙗ和完ᮤᙗ，不存在㲊假䇠䖭、䈟ሬᙗ䱸䘠

ᡆ㘵䟽大䚇┿；ᴥ 公司ሩᡰᨀ供信᚟Ⲵⵏ实ᙗ、准⺞ᙗ和完
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ᮤᙗ᢯ᣵ个别和䘎ᑖⲴ⌅ᖻ䍓任。 

关于天丣䙊信

᧗㛑㛑份ᴹ䲀

公司不存在

《关于加ᕪ与

上ᐲ公司䟽大

䍴产䟽㓴⴨关

㛑⾘ᔲᑨ交᱃

ⴁ㇑ⲴᲲ㹼㿴

定》ㅜ13ᶑᛵ

ᖒ之᢯䈪函 

上ᐲ公司全

体㪓事、ⴁ事

和儈㓗㇑⨶

人员；天ᇼ䭖 

ᵜ公司和天ᇼ䭖作为天丣䙊信᧗㛑㛑份ᴹ䲀公司发㹼㛑份

䍝买䍴产ᒦ募䳶䝽套䍴䠁᳘关㚄交᱃（以下ㆰ〠ñᵜ⅑䟽大

䍴产䟽㓴ò)Ⲵ交᱃ᯩ，ᵜ公司及其主㾱㇑⨶人员及天ᇼ䭖⢩

作出如下䜁䟽᢯䈪，ᒦሩ᢯䈪᢯ᣵ个别ᡆ䘎ᑖⲴ⌅ᖻ䍓任：

1、ᵜ公司及其主㾱㇑⨶人员不存在因⎹嫌ᵜ⅑䟽大䍴产䟽

㓴⴨关Ⲵ内ᒅ交᱃㻛・Ṹ䈳ḕᡆ㘵・Ṹ侦ḕ之ᛵᖒ。2、ᵜ

公司及其主㾱㇑⨶人员不存在㻛中国䇱ⴁ会㹼᭯处㖊ᡆ㘵

㻛司⌅ᵪ关依⌅䘭ウ刑事䍓任之ᛵᖒ。3、ᵜ公司及其主㾱

㇑⨶人员不存在依ᦞ《关于加ᕪ与上ᐲ公司䟽大䍴产䟽㓴⴨

关㛑⾘ᔲᑨ交᱃ⴁ㇑ⲴᲲ㹼㿴定》不ᗇ参与任何上ᐲ公司䟽

大䍴产䟽㓴ᛵᖒ。 

关于《公ᔰ发

㹼䇱券Ⲵ公司

信᚟ᣛ䵢内容

与Ṭᔿ准则ㅜ

26号》ㅜ五十

四ᶑᛵᖒ之᢯

䈪函 

上ᐲ公司全

体㪓事、ⴁ事

和儈㓗㇑⨶

人员；天ᇼ䭖 

如ᵜ⅑交᱃ᡰᨀ供ᡆᣛ䵢Ⲵ信᚟⎹嫌㲊假䇠䖭、䈟ሬᙗ䱸䘠

ᡆ㘵䟽大䚇┿，㻛司⌅ᵪ关・Ṹ侦ḕᡆ㘵㻛中国䇱ⴁ会・Ṹ

䈳ḕⲴ，在ᖒᡀ䈳ḕ㔃䇪以前，ᵜ人/ᵜ公司不䖜䇙在䈕上

ᐲ公司ᤕᴹᵳ⳺Ⲵ㛑份，ᒦ于᭦到・Ṹねḕ䙊⸕Ⲵ两个交᱃

ᰕ内ሶᲲ停䖜䇙Ⲵ书䶒⭣䈧和㛑⾘䍖ᡧᨀ交上ᐲ公司㪓事

会，⭡㪓事会代其向䇱券交᱃ᡰ和ⲫ䇠㔃㇇公司⭣䈧䬱定；

ᵚ在两个交᱃ᰕ内ᨀ交䬱定⭣䈧Ⲵ，ᦸᵳ㪓事会Ṩ实后ⴤ᧕

向䇱券交᱃ᡰ和ⲫ䇠㔃㇇公司ᣕ䘱ᵜ人/ᵜ公司Ⲵ䓛份信᚟

和䍖ᡧ信᚟ᒦ⭣䈧䬱定；㪓事会ᵚ向䇱券交᱃ᡰ和ⲫ䇠㔃㇇

公司ᣕ䘱ᵜ人/ᵜ公司Ⲵ䓛份信᚟和䍖ᡧ信᚟Ⲵ，ᦸᵳ䇱券

交᱃ᡰ和ⲫ䇠㔃㇇公司ⴤ᧕䬱定⴨关㛑份。如䈳ḕ㔃䇪发⧠

存在䘍⌅䘍㿴ᛵ㢲，ᵜ人/ᵜ公司᢯䈪䬱定㛑份㠚ᝯ⭘于⴨

关ᣅ䍴㘵䎄偿安ᧂ。 
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䟽大仾䲙ᨀ⽪ 

 

ᣅ䍴㘵在䇴价公司↔⅑䟽㓴ᰦ，䲔ᵜᣕ告书Ⲵ其他内容和与ᵜᣕ告书同ᰦᣛ

䵢Ⲵ⴨关᮷件外，䘈ᓄ⢩别䇔ⵏ地㘳㲁下䘠各亩仾䲙因㍐： 

一、与ᵜ⅑䟽㓴⴨关Ⲵ仾䲙 

1、交᱃Ⲵ审ᢩ仾䲙 

ᵜ⅑交᱃ቊ䴰┑䏣多亩ᶑ件ᯩ可完ᡀ，包ᤜ但不䲀于取ᗇ天丣᧗㛑㛑东大会

ሩᵜ⅑交᱃Ⲵᢩ准、中国䇱ⴁ会ሩᵜ⅑交᱃ⲴṨ准ㅹ。ᴥ ⅑交᱃㜭否取ᗇ上䘠ᢩ

准及取ᗇ上䘠ᢩ准ᰦ䰤存在不⺞定ᙗ，ᯩ Ṹᴰ㓸㜭否实ᯭᡀ功存在上䘠Ⲵ审ᢩ仾

䲙。 

2、交᱃Ⲵ㓸→仾䲙 

公司制定了严ṬⲴ内ᒅ信᚟㇑⨶制ᓖ，公司在ᵜ⅑与交᱃ሩᯩⲴ协商䗷〻中

ቭ可㜭᧗制内ᒅ信᚟⸕ᛵ人员㤳围，以䚯免内ᒅ信᚟Ⲵ传᫝，但仍不ᧂ䲔ᴹ关ᵪ

ᶴ和个人利⭘关于ᵜ⅑交᱃内ᒅ信᚟䘋㹼内ᒅ交᱃Ⲵ㹼为，公司存在因㛑价ᔲᑨ

⌒动ᡆᔲᑨ交᱃可㜭⎹嫌内ᒅ交᱃㘼Ჲ停、㓸→ᡆ取⎸ᵜ⅑交᱃Ⲵ仾䲙。↔外，

如ᴹᵳⴁ㇑ᵪᶴሩ协䇞Ⲵ内容和ን㹼ᨀ出ᔲ䇞从㘼ሬ㠤协䇞Ⲵ䟽㾱原则ᶑⅮᰐ

⌅ᗇ以ን㹼以㠤严䟽ᖡ响任何一ᯩㆮ㖢协䇞ᰦⲴ商业ⴞⲴⲴ䗮ᡀ，则㓿各ᯩ书䶒

协商一㠤后发㹼㛑份䍝买䍴产协䇞可以㓸→ᡆ䀓䲔。如交᱃双ᯩᰐ⌅ቡ完善交᱃

ᯩṸⲴ᧚ᯭ䗮ᡀ一㠤，则ᵜ⅑交᱃存在㓸→Ⲵ可㜭。 

3、交᱃ḷⲴ䍴产估值仾䲙 

ᵜ⅑ḷⲴ䍴产天丣䙊信 100%㛑ᵳ交᱃作价Ⲵ䇴估基准ᰕ为 2015 ᒤ 12 ᴸ

31 ᰕ，䇴估值为 204,108.43 万元，䖳 2015 ᒤ 12 ᴸ 31 ᰕ⇽公司Ⲵ净䍴产价值

190,704.50 万元，䇴估增值⦷㓖为 7.03%。天丣䙊信 30%㛑东ᵳ⳺䇴估值为

61,232.53 万元。ᵜ⅑交᱃ᤏ䍝买Ⲵ䍴产䇴估增值⦷不儈。 

ᵜ⅑ሩḷⲴ䍴产Ⲵ亴䇴估䟷⭘了᭦⳺⌅和䍴产基⹰⌅分别䘋㹼䇴估，᤹ ➗䍴

产基⹰⌅⺞定亴䇴估值。㲭❦䇴估ᵪᶴ在䇴估䗷〻中勤勉、ቭ䍓，ᒦ严Ṭᢗ㹼了
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䇴估Ⲵ⴨关㿴定，但仍可㜭出⧠因ᵚᶕ实䱵ᛵ况与䇴估假䇮不一㠤，⢩别ᱟ宏㿲

㓿⍾⌒动、㹼业ⴁ㇑ㅹ变化，ᵚᶕ⳸利䗮不到䍴产䇴估ᰦⲴ亴⍻，ሬ㠤出⧠ḷⲴ

䍴产Ⲵ估值与实䱵ᛵ况不ㅖⲴᛵᖒ。ᨀ䈧ᣅ䍴㘵⌘᜿ᵜ⅑交᱃存在ḷⲴ䍴产⳸利

㜭力ᵚ䗮到亴ᵏ䘋㘼ᖡ响ḷⲴ䍴产䇴估值Ⲵ仾䲙。 

4、⳸利᢯䈪ᵏ内各ᒤᓖ䍴产䇴估亴⍻Ⲵ实⧠存在不⺞定ᙗ仾䲙 

ṩᦞ上ᐲ公司与天丣䙊信 30%㛑ᵳⲴ售㛑㛑东ㆮ㖢Ⲵ《⳸利㺕偿协䇞》，

天丣䙊信在 2016 ᒤᓖ、2017 ᒤᓖ、2018 ᒤᓖ实⧠Ⲵ合ᒦᣕ㺘ᢓ䲔䶎㓿ᑨᙗᦏ

⳺后ᖂ኎于⇽公司㛑东Ⲵ净利⏖分别不低于 15,800.00 万元、27,500.00 万元、

38,500.00 万元，且天丣䙊信 2016 ᒤᓖ、2017 ᒤᓖ、2018 ᒤᓖᖃᵏᵏᵛ㍟〟

实䱵净利⏖ሶ不低于ᖃᵏᵏᵛ㍟〟᢯䈪净利⏖。 

ቭ㇑䇴估ᵪᶴ在䇴估䗷〻中ሶ严Ṭ᤹➗䇴估Ⲵ⴨关㿴定，ን㹼勤勉ቭ䍓Ⲵ㙼

䍓，但仍存在因ᵚᶕ实䱵ᛵ况与䇴估假䇮不一㠤，⢩别ᱟ宏㿲㓿⍾Ⲵ⌒动、国家

⌅㿴及㹼业᭯ㆆⲴ变化、ㄎ争⧟境变化ㅹᛵ况，使ᵚᶕ⳸利䗮不到䍴产䇴估ᰦⲴ

亴⍻，ሬ㠤出⧠ḷⲴ䍴产在⳸利᢯䈪ᵏ内各ᒤᓖⲴ亴⍻᭦入与实䱵ᛵ况不ㅖ䘋㘼

ᖡ响ḷⲴ䍴产估值Ⲵ仾䲙，从㘼可㜭ሩ上ᐲ公司㛑东利⳺䙐ᡀᦏ害。 

5、业㔙㺕偿᢯䈪实ᯭⲴ䘍㓖仾䲙 

ᵜ⅑交᱃ᤏ䟷取䍴产基⹰⌅ሩḷⲴ䍴产䘋㹼䇴估ᒦ作为定价参㘳依ᦞⲴ，ɯ

䟷⭘基于ᵚᶕ᭦⳺亴ᵏⲴ估值ᯩ⌅作为定价依ᦞ，但ᱟ交᱃ሩᯩ仍❦与上ᐲ公司

ㆮ䇒了᰾⺞可㹼Ⲵ㺕偿协䇞。分别在天丣䙊信 2016 ᒤ、2017 ᒤ及 2018 ᒤ⇿一

ᒤᓖ《专亩审Ṩᣕ告》出具后，㤕ḷⲴ䍴产在⳸利㺕偿ᵏ䰤内㍟〟实⧠Ⲵ合ᒦᣕ

㺘ᢓ䲔䶎㓿ᑨᙗᦏ⳺后ᖂ኎于⇽公司㛑东Ⲵ净利⏖ᮠ低于㍟〟᢯䈪净利⏖ᮠ，⴨

关交᱃ሩᯩᓄሩ公司䘋㹼㺕偿。ቭ㇑公司ᐢ与⳸利亴⍻㺕偿主体ㆮ䇒了᰾⺞Ⲵ业

㔙㺕偿协䇞，但⭡于ᐲ场⌒动、公司㓿㩕以及业务ᮤ合ㅹ仾䲙ሬ㠤ḷⲴ䍴产Ⲵ实

䱵净利⏖ᮠ低于᢯䈪净利⏖ᮠᰦ，⳸利亴⍻㺕偿主体如᷌ᰐ⌅ን㹼业㔙㺕偿᢯

䈪，则存在业㔙㺕偿᢯䈪实ᯭⲴ䘍㓖仾䲙。 

6、募䳶䝽套䍴䠁ᵚ㜭实ᯭᡆ㶽䍴䠁仍低于亴ᵏⲴ仾䲙 

作为交᱃ᯩṸⲴ一䜘分，上ᐲ公司ᤏ向同威创Ც及ᯠⴋⓀ 2 名⢩定ሩ䊑以䬱
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价ᯩᔿ发㹼㛑份募䳶䝽套䍴䠁，募䳶䍴䠁ᙫ仍不䎵䗷 61,200.00 万元，ᡰ募䝽套

䍴䠁ᤏ⭘于ḷⲴ公司信᚟化㌫㔏ᔪ䇮亩ⴞ及华为体傼ᓇ㩕䬰㖁㔌ᔪ䇮亩ⴞ、㺕充

⍱动䍴䠁及偿䘈䍧Ⅾㅹ⭘䙄。具体募䳶䍴䠁⭘䙄ሶ㔃合䟽㓴后公司䍒务⣦况、实

䱵䍴䠁䴰≲，于审䇞ᵜ⅑䟽大䍴产䟽㓴↓ᔿᯩṸⲴ㪓事会召ᔰ之前⺞定。 

ᵜ⅑交᱃ቊ䴰多亩ᶑ件┑䏣后ᯩ可实ᯭ，ᴥ ⅑募䳶䝽套䍴䠁可㜭ᰐ⌅䙊䗷䇱

ⴁ会ⲴṨ准ᡆ䇱ⴁ会减ቁ募䳶䝽套䍴䠁䠁仍，募䳶䝽套䍴䠁㜭否亪利实ᯭ存在不

⺞定ᙗ。 

7、募ᣅ亩ⴞ⴨关仾䲙 

ᵜ⅑交᱃⎹及䝽套募䳶䍴䠁，募ᣅ䍴䠁ሶ⭘于ḷⲴ公司信᚟化㌫㔏ᔪ䇮亩

ⴞ、天丣䙊信ᴹ䲀公司华为体傼ᓇ㩕䬰㖁㔌ᔪ䇮亩ⴞㅹ。其中，华为体傼ᓇ㩕䬰

㖁㔌ᔪ䇮亩ⴞⲴ∋利⏖⦷为 4.40%，⴨ሩ䖳低。其原因主㾱ᱟ᡻ᵪ分䬰㹼业ᮤ体

∋利⏖⦷≤ᒣ䖳低，天丣䙊信 2014 及 2015 ᒤ䍒务ᮠᦞ⍻㇇其㔬合∋利⏖⦷分

别为 2.45%、2.55%，华为体傼ᓇ㩕䬰㖁㔌ᔪ䇮亩ⴞ∋利⏖⦷⴨䖳天丣䙊信ᣕ告

ᵏ内㔬合∋利⦷䖳儈。 

 

二、ḷⲴ䍴产Ⲵ㓿㩕仾䲙 

1、ᐲ场ㄎ争仾䲙 

在分䬰亶域，天丣䙊信、⡡ᯭᗧ、中䛞Პ⌠、Პ天太力ㅹ全国ᙗ分䬰商占ᴹ

䖳儈Ⲵᐲ场份仍，利⭘㿴⁑优势参与ᐲ场ㄎ争。䘁ᒤ，国䱵䬰售⑐䚃商ᔰ始参与

国内ᐲ场ㄎ争，䈕㊫国䱵⑐䚃商在䍴䠁实力及信᚟㌫㔏ㅹᯩ䶒具ᴹ一定优势，㔉

国内Ⲵ全国ᙗ分䬰商ᑖᶕ▌在Ⲵ᥁ᡈ。同ᰦ，䘀㩕商和⭥商⑐䚃Ⲵ䗵䙏发ኅ也ሩ

传㔏分䬰㹼业䙐ᡀᱮ㪇冲击。 

在◰⛸Ⲵᐲ场ㄎ争⧟境下，天丣䙊信䙊䗷ᨀ供䍴䠁㔃㇇、⢙⍱䝽䘱、产品䘹

型、产品㓴合、㓸ㄟ㇑⨶、ᐲ场ㆆ划、ᓃ存㇑⨶、信᚟ᴽ务ㅹ一ᨭ子䀓决ᯩṸ与

中国〫动、中国⭥信、中国㚄䙊以及大型㓯上、㓯下䴦售商ㅹ关䭞客ᡧᔪ・了っ

定Ⲵ协作关㌫，ᡀ为公司在ᯠⲴㄎ争⧟境下䟽㾱Ⲵ㓿㩕⁑ᔿ。如᷌不㜭ᴹ᭸䇶别

㹼业⧟境、ᐲ场䴰≲及ᐲ场㔃ᶴⲴ䟽大变化，及ᰦ䈳ᮤ㓿㩕ㆆ⮕，ᡆᵚ㜭ᴹ᭸协
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䈳䬰售⑐䚃各⧟㢲，以及内䜘㇑⨶失᭸，均可㜭ሬ㠤ḷⲴ公司在䶒ሩ◰⛸Ⲵᐲ场

ㄎ争中不㜭保ᤱᖃ前Ⲵㄎ争优势，㔉公司业务增䮯和⳸利㜭力ᑖᶕ不利ᖡ响。 

2、㹼业占ᴹ⦷下䱽仾䲙 

䲿⵰国内᡻ᵪ䬰售㹼业ᐲ场化ㄎ争᰾ᱮ加剧，᡻ᵪ厂商Ⲵ䬰售⑐䚃也ᰕ䎻多

ṧ化。↔前，᡻ᵪ厂商Ⲵ䬰售⑐䚃主㾱以全国ᙗ分䬰、厂商ⴤ供和⭥信䘀㩕商定

制三⿽⁑ᔿ为主，国代商Ⲵᐲ场份仍占ᦞ㔍大多ᮠ份仍。但ᱟ，ᖃ前䘀㩕商⑐䚃

Ⲵ兴䎧，ሩ国代商Ⲵ冲击䖳大。↔外，⭥商⑐䚃Ⲵ䗵⥋发ኅ，ᖸ多传㔏㹼业⑐䚃

均受到不同〻ᓖⲴᖡ响。᡻ᵪ分䬰⑐䚃也不例外，⭥商Ⲵ兴䎧不仅使ᗇ国代商ᐲ

场份仍下━，同ᰦ↻䞧Ⲵ价Ṭᡈ也使ᗇ传㔏国代商Ⲵ利⏖受到一定ᥔ压。2012

ᒤ之后，国内主⍱᡻ᵪ分䬰商Პ䙽出⧠᭦入增䙏᭮㕃和∋利下━Ⲵ⣦况。具体ᛵ

况如下： 

公司 2015 ᒤ前三季ᓖ 2014 ᒤ 2013 ᒤ 

天丣᧗㛑 3.33% 3.01% 7.11% 

⡡ᯭᗧ 3.17% 3.45% 6.5% 

᡻ᵪ分䬰㹼业Ⲵᐲ场占ᴹ⦷下━使ᗇ᡻ᵪ分䬰㹼业出⧠∋利下━Ⲵᛵ况，但

ᱟᖃ前᡻ᵪ分䬰⁑ᔿ仍❦占主ሬ地位，即使在 2012 ᒤⲴ低䉧，᡻ᵪ分䬰⁑ᔿⲴ

ᐲ场占ᴹ⦷也䗮到了 48%。ᖃ前中国᡻ᵪ䬰售在 T4-T6 ᐲ场オ䰤ᐘ大，᡻ᵪ分

䬰⁑ᔿ㜭够使᡻ᵪ䬰售⑐䚃下⊹，分䬰⁑ᔿⲴᡀᵜ、᭸⦷、ᴽ务㜭力ㅹ优势ሶ在

T4-T6 ᐲ场ᗇ以ኅ⧠。 

3、〫动互㚄㖁业务及〫动䙊信䖜售业务仾䲙 

ᖃ前，天丣䙊信Ⲵ〫动互㚄㖁业务和〫动䙊信䖜售业务䘈处于ᣅ入ᵏ。䪸ሩ

〫动互㚄㖁业务，天丣䙊信下኎子公司ᔰ发Ⲵ⅗ᴻ⍿㿸器为了〟㍟⭘ᡧ㘼大䟿ᣅ

入䍴䠁；㘼〫动䙊信䖜售业务前ᵏ也䴰㾱ᣅ入大䟿䍴䠁，包ᤜ⑐䚃ᔪ䇮和人ᐕᡀ

ᵜㅹ。在ᡰᴹ㧧ᗇ㲊ᤏ䘀㩕商䍴䍘⡼➗Ⲵ企业中，天丣䙊信Ⲵ⭘ᡧᮠ名列前列，

䎵䗷 100 万，ᒤ᭦入也ケ⹤ 1.2 亿元。但ᱟᮤ个㲊ᤏ䘀㩕商㗔体㾱ᜣ在与三大䘀

㩕商Ⲵ◰⛸ㄎ争中⭏存，᭦回全䜘ᣅ入Ⲵ基⹰上实⧠⳸利䘈存在仾䲙。 

4、存䍗㇑⨶仾䲙 

2014 ᒤ受 3G 䖜 4G Ⲵᖡ响，3G ᡻ᵪᐲ场份仍ᙕ剧下䱽，一些᡻ᵪ品⡼如
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三ᱏ、䈪基亚、㍒ቬㅹ䬰䟿大ᑵ䱽低，国产品⡼ሿ㊣、华为、㦓㘰、兵᯿ㅹ国产

品⡼ᔲ军ケ䎧，公司代⨶Ⲵ䜘分主⍱᡻ᵪ品⡼（如三ᱏ）ᐲ场存在㨾㕙。⭡于䘁

ᒤᶕ和三ᱏ合作㍗ᇶ，〟压大䟿ᓃ存ᖵ␵⨶。2014 ᒤ䎧公司䝽合厂商大力␵⨶

3G 产品ᓃ存，主㾱䙊䗷低价䖜卖以及产品䇑ᨀᣈᰗᯩᔿ␵⨶ᓃ存，使ᗇ产品䬰

售∋利⦷受到一定ᖡ响。ᡚ㠣 2015 ᒤᓅ，公司Ⲵᓃ存压力ᐢ㓿大䟿䟺᭮，ᒦ且

2016 ᒤ天丣䙊信ሶ䟷取优䘹品⡼Ⲵㆆ⮕，公司ᴤ加关⌘㤩᷌、㦓㘰、䞧⍮ㅹ国

内✝䬰品⡼，㤩᷌᡻ᵪ占公司分䬰ᙫ᭦入∄䟽ᤱ㔝上升，䘉ሶ减䖫存䍗㇑⨶Ⲵ仾

䲙。但如᷌ḷⲴ公司ᓃ存㇑⨶出⧠᭸⦷下䱽，可㜭ሬ㠤ᓃ存〟压ᡆ存䍗周䖜᭸⦷

下䱽，从㘼ሩ公司㓿㩕及䍒务ᡀ᷌ᑖᶕ不利ᖡ响。 

5、产品䘹型仾䲙 

〫动䙊信㹼业变化䖳ᘛ，⎸䍩㘵ᰦቊ化、个ᙗ化䴰≲᰾ᱮ，᡻ᵪ产品ᢰᵟ创

ᯠ仁㑱，各品⡼厂商⇿ᒤ基于ᢰᵟᴤᯠ、ᐲ场䴰≲以及ㄎ争ㆆ⮕᧘出不同㌫列型

号Ⲵ产品，使ᗇ᡻ᵪᴤᯠᦒ代Ⲵ仁⦷加ᘛ。天丣䙊信依䶐ᒯ⌋Ⲵ䬰售㖁㔌和㓸ㄟ

ᴽ务体㌫、先䘋Ⲵ信᚟㌫㔏及儈᭸Ⲵ产品䘀㩕中ᗳ㧧取ᐲ场信᚟，ሩᐲ场䴰≲做

出分᷀判ᯝ，为公司产品䘹型ᨀ供决ㆆ依ᦞ，ḷⲴ公司䘈向品⡼厂商ᨀ供产品ᔰ

发ᔪ䇞及产品定制䴰≲，以㧧ᗇ䘲䬰产品。㤕ḷⲴ公司ሩᢰᵟ发ኅ⣦况、产品⍱

㹼䎻势ᢺᨑ失ᖃ，产品䘹型出⧠偏ᐞ，可㜭ሬ㠤公司出⧠䜘分产品┎䬰，䘋㘼ᖡ

响公司㓿㩕⣦况。 

6、ᓄ᭦䍖Ⅾ㇑⨶仾䲙 

ḷⲴ公司依ᦞ与客ᡧ业务合作ᛵ况以及客ᡧ信⭘㓗别㔉予䟽㾱客ᡧ一定信

⭘仍ᓖ，ᦸ予䟽㾱客ᡧⲴ䍖ᵏ一㡜为 10-20 天ᐖ右，ᦸ予关䭞客ᡧⲴ䍖ᵏ为 1

个ᴸᐖ右Ⲵᰦ䰤，ᒣ均䍖ᵏ㓖 1 个ᴸ。从䘁三ᒤᓄ᭦䍖Ⅾ占᭦入与䍴产Ⲵ∄例ᶕ

ⴻ，ᴹ᰾ᱮ下䱽Ⲵ䎻势，但ᱟ如᷌大仍Ⲵᓄ᭦䍖Ⅾ如᷌不㜭及ᰦ᭦回，ሶ依ᰗሩ

公司Ⲵሩ业务䘀㩕和䍒务⣦况ᑖᶕ不利ᖡ响。 

万元 

亩  ⴞ 2015 ᒤᵛ 2014 ᒤᵛ 2013 ᒤᵛ 

ᓄ᭦䍖Ⅾ净值（万元） 64,608.04 115,107.15 141,096.86 

占ᙫ䍴产∄例 5.65% 11.80% 13.44% 

占㩕业᭦入∄例 1.52% 3.39% 4.84% 
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7、⍱动ᙗ仾䲙 

ḷⲴ公司业务ሩ䍴䠁䴰≲䟿䖳大，在ᰒ定Ⲵ䘀㩕᭸⦷下，业务ᢙᕐ主㾱依䶐

䘀㩕䍴䠁㿴⁑Ⲵᢙ大，主㾱体⧠在以下几个ᯩ䶒： 

（1）存䍗备䍗ᡰ䴰䍴䠁䟿䖳大。天丣䙊信作为三ᱏ、华为、ሿ㊣ㅹ᡻ᵪ品

⡼Ⲵ全国Ṩᗳ分䬰商，䴰⴨ᖃᮠ䟿Ⲵᓃ存㔤ᤱ↓ᑨⲴ周䖜和䬰售，品⡼᡻ᵪ厂商

一㡜䟷⭘⧠Ⅾ⧠䍗Ⲵ㔃㇇ᯩᔿ，M ቁᮠ厂家䘈䴰㾱公司亴付䍴䠁，业务⢩ᙗሬ㠤

↓ᑨ存䍗储备䴰㾱䍴䠁䖳多。 

（2）在分䬰业务中，ḷⲴ公司ሩ䜘分䮯ᵏ合作且信䂹㢟好Ⲵ㓿䬰商和䴦售

㓸ㄟ㔉予一定Ⲵ䍺䬰䍖ᵏ，䍴䠁䴰≲䖳大。 

（3）关䭞客ᡧ㔬合ᴽ务中，关䭞客ᡧ䬰䟿䖳大，基于关䭞客ᡧ㢟好信䂹，

ḷⲴ公司㔉予其⴨ሩ䖳䮯Ⲵ䍺䬰䍖ᵏ，䍴䠁䴰≲䖳大。 

（4）ḷⲴ公司〟ᶱᤃኅᯠⲴ䬰售ᴽ务ᯩᔿ，ᔰኅᮠ⸱⭥子产品䘎䬱䴦售业

务，大䟿䰘ᓇᔰ䇮及前ᵏ䘀㩕䴰㾱大䟿䍴䠁ᣅ入。 

ⴞ前公司䘀㩕䍴䠁主㾱ᶕⓀ于㠚ᴹ䍴䠁及䬦㹼㶽䍴，䘁三ᒤ天丣䙊信䍴产䍏

债⦷呈上升䎻势，䍴产䍏债≤ᒣ䖳儈。䲿⵰业务㿴⁑ᤱ㔝ᢙ大，如᷌ᵚ㜭及ᰦ增

加⍱动䍴䠁，ᡆ业务䘀䖜不㢟，ሶሬ㠤⍱动ᙗ仾䲙，ሩ公司㓿㩕ᑖᶕ不利ᖡ响。 

8、㇑⨶仾䲙 

为䘲ᓄ㹼业和公司业务发ኅ䴰㾱，公司ᤏ加大ሩ T4-T6 ᐲ场Ⲵᢙᕐ。因↔

公司〟ᶱ᧘㹼⑐䚃下⊹ㆆ⮕，以增ᕪሩ㓸ㄟ䬰售促䘋和᧗制。ሩ䝽䘱、存䍗、ᓄ

᭦䍖Ⅾㅹ㇑⨶≤ᒣᨀ出ᴤ儈㾱≲；⭡于᡻ᵪ具ᴹ⭏命周ᵏ⸝Ⲵ⢩⛩，ᡀᵜ᧗制、

存䍗、䍴䠁及ᓄ᭦Ⅾ亩㇑⨶在公司⭏产㓿㩕中Ⲵ䟽㾱ᙗ䎺ᶕ䎺ケ出。如不㜭䙊䗷

㋮㓶化Ⲵ㇑⨶ᴹ᭸᧗制ᡀᵜ，减ቁ坏䍖ᦏ失、存䍗䏼价ㅹ，ሶ使ḷⲴ公司㓿㩕䶒

临䖳大Ⲵ㇑⨶仾䲙。 

公司ᔪ・了全国ᙗⲴ㩕䬰㖁㔌，在全国㾶ⴆ 80,000 家以ᔰ᭮⑐䚃为主Ⲵ䴦

售㓸ㄟ。ḷⲴ公司制定了严ṬⲴ分᭟ᵪᶴ㇑⨶制ᓖ，⏥ⴆ了䍩⭘᭟出、䟷䍝᭟出、

ᓄ᭦ 䍖Ⅾ仍ᓖ㇑⨶、ᓃ存㇑⨶ㅹ各个ᯩ䶒。ᣕ告ᵏ内，公司ᵚ出⧠因分᭟ᵪᶴ

㇑⨶不善ሬ㠤䟽大ᦏ失Ⲵᛵ况。但ᱟ仍❦存在⭡于分᭟ᵪᶴ䖳多，㇑⨶制ᓖᢗ㹼
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不力，ሩ分᭟ᵪᶴ᧗制不力Ⲵ可㜭。 

9、严䟽依䎆于供ᓄ商仾䲙供ᓄ商䳶中仾䲙 

ⴞ前天丣䙊信业务᭦入主㾱依䶐᡻ᵪ分䬰᭦入，㘼在 2015 ᒤ᡻ᵪ分䬰᭦入

中㤩᷌᡻ᵪ分䬰᭦入占㔍大䜘分∄䟽，᭵公司᭦入及⳸利㜭力受㤩᷌᡻ᵪᐲ场占

ᴹ⦷ᖡ响䖳大，存在䳶中ᓖ䖳儈Ⲵ仾䲙。 

2015 ᒤ国内㓯下䬰䟿᡻ᵪ品⡼ᐲ场中㤩᷌Ⲵ占ᴹ⦷ 13.0%为ᐲ场ᴰ儈，且

㤩᷌ iphone7 亴䇑在 2016 ᒤ下半ᒤ䶒ᐲ，ⴞ前ᐲ场ሩ䈕型᡻ᵪᲞ䙽䴰≲䖳大，

可以在一定〻ᓖ上保䇱天丣䙊信ᵚᶕⲴ䬰售᭦入。且㤩᷌᡻ᵪ定价䖳儈，∋利⏖

⴨ሩ其他品⡼䖳儈，᭵㤩᷌᡻ᵪ为ᐲ场中优䍘Ⲵᵪ型，ᱟᵚᶕ分䬰利⏖增䮯Ⲵ䟽

㾱傡动力。 

但天丣䙊信仍❦存在ሩ于㤩᷌单一供ᓄ商ᴹ䖳大依䎆Ⲵ仾䲙以及 iphone7

᡻ᵪ在 2016 ᒤ下半ᒤ发ᐳᡰ存在Ⲵ不⺞定ᙗ。 

10、交᱃ḷⲴ㧧ᗇ业务䍴䍘ᛵ况Ⲵ䈤᰾ 

天丣䙊信ᐢ取ᗇ了ᔰኅ业务ᡰ䴰Ⲵ全䜘䍴䍘，其ᡰᤱᴹⲴ业务䍴䍘具体ᛵ况

如下： 

ᒿ

号 
䇱书名〠 䇱书/ᢩ᮷㕆号 ᴹ᭸ᵏ 发䇱䜘䰘 

ᵳ利

人 

1 
增值⭥信业务㓿㩕

䇨可䇱 
B2-20130038 

2013.06.08- 

2018.02.08 

ᐕ业和信᚟

化䜘 

天丣

䙊信 

2 
⸝⎸᚟㊫ᴽ务᧕入

代⸱使⭘䇱书 
号[2013]00292-A011 

2013.11.14- 

2018.02.08 

ᐕ业和信᚟

化䜘 

天丣

䙊信 

3 

⎧关䘋出口䍗⢙᭦

发䍗人ᣕ关⌘册ⲫ

䇠䇱书 

4453061805 䮯ᵏ ␡圳⎧关 
天丣

䙊信 

4 
㠚⨶ᣕỰ单位备Ṹ 

ⲫ䇠䇱᰾书 
4700624091 ðð 

␡圳出入境

Ự傼Ự⯛ተ 

天丣

䙊信 

5 
ሩ外䍨᱃㓿㩕㘵备

Ṹⲫ䇠㺘 
01100590 ðð 商务䜘 

天丣

䙊信 

6 
⭥信与信᚟ᴽ务业

务㓿㩕䇨可䇱 
京 ICP 䇱 080655 号 

2015.02.15- 

2018.12.25 

北京ᐲ䙊信

㇑⨶ተ 

᱃天

ᯠ动 

7 
㖁㔌᮷化㓿㩕䇨可

䇱 

京㖁᮷

[2013]0453-086 号 

2013.06.18- 

2016.06.17 

北京ᐲ᮷化

ተ 

᱃天

ᯠ动 

8 ⭥信与信᚟ᴽ务业 京 ICP 䇱 100242 号 2015.03.18- 北京ᐲ䙊信 天乐
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务㓿㩕䇨可䇱 2020.03.18 ㇑⨶ተ 互娱 

9 
㖁㔌᮷化㓿㩕䇨可

䇱 

京㖁᮷

[2013]0937-986 号 

2015.04.21- 

2016.11.21 

北京ᐲ᮷化

ተ 

天乐

互娱 

上䘠业务䍴䍘中，天丣䙊信Ⲵ《⎧关䘋出口䍗⢙᭦发䍗人ᣕ关⌘册ⲫ䇠䇱书》

Ⲵᴹ᭸ᵏሶ在 2016 ᒤ 6 ᴸ 7 ᰕ到ᵏ；᱃天ᯠ动Ⲵ《㖁㔌᮷化㓿㩕䇨可䇱》ሶ于

2016 ᒤ 6 ᴸ 17 ᰕ到ᵏ；天乐互娱Ⲵ《㖁㔌᮷化㓿㩕䇨可䇱》ሶ于 2016 ᒤ 11

ᴸ 2 ᰕ到ᵏ。 

（1）2016 ᒤ 4 ᴸ 14 ᰕ，天丣䙊信取ᗇ了ᦒ䇱后Ⲵ《⎧关䘋出口䍗⢙᭦发

䍗人ᣕ关⌘册ⲫ䇠䇱书》，ᴹ᭸ᵏ为䮯ᵏᴹ᭸。 

（2）ṩᦞ《互㚄㖁᮷化㇑⨶Ჲ㹼㿴定》及⴨关㿴定，《㖁㔌᮷化㓿㩕䇨可

䇱》Ⲵᴹ᭸ᵏ䲀为三ᒤ，ᴹ᭸ᵏቺ┑，䴰㔗㔝从事㓿㩕Ⲵ，ᓄᖃ于ᴹ᭸ᵏቺ┑

30 ᰕ前⭣䈧㔝办。另ᦞ北京ᐲ᮷化ተ官㖁（www.bjwh.gov.cn）《㓿㩕ᙗ互㚄㖁

᮷化单位审ᢩ办事ᤷ南》，《互㚄㖁᮷化㇑⨶Ჲ㹼㿴定》ᵏ┑ᔦ㔝ᡰ䴰ᨀ供Ⲵ䍴

ᯉ为： 

1）互㚄㖁᮷化单位《㖁㔌᮷化㓿㩕䇨可䇱》ᔦ㔝ᦒ䇱⭣䈧㺘； 

2）㩕业ᢗ➗副ᵜ复印件； 

3）㖁ㄉ内⺞定Ⲵ互㚄㖁᮷化⍫动㤳围㾱与㖁㔌᮷化㓿㩕䇨可䇱㦧䖭内容一

㠤； 

4）原㖁㔌᮷化㓿㩕䇨可䇱。 

⧠᱃天ᯠ动和天乐互娱Ⲵ《㖁㔌᮷化㓿㩕䇨可䇱》ቊᵚ到ᦒ䇱ᵏ䲀，且ṩᦞ

上䘠办⨶ᔦ㔝ᡰ䴰Ⲵ䍴ᯉ判ᯝ，䈕⴨关ᦒ䇱᡻㔝Ⲵ办⨶不存在实䍘ᙗ䳌⺽。 

 

三、其他仾䲙 

1、上ᐲ公司㛑价⌒动Ⲵ仾䲙 

ᵜ⅑交᱃ሶሩ公司Ⲵ⭏产㓿㩕和䍒务⣦况发⭏䟽大ᖡ响，公司基ᵜ䶒ᛵ况Ⲵ

变化ሶ会ᖡ响㛑⾘价Ṭ。另外，国家宏㿲㓿⍾ᖒ势、䟽大᭯ㆆ、国内外᭯⋫ᖒ势、

㛑⾘ᐲ场Ⲵ供≲变化以及ᣅ䍴㘵Ⲵᗳ⨶亴ᵏ䜭会ᖡ响㛑⾘Ⲵ价Ṭ，㔉ᣅ䍴㘵ᑖᶕ
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仾䲙。中国䇱券ᐲ场ቊ处于发ኅ䱦⇥，ᐲ场仾䲙䖳大，㛑⾘价Ṭ⌒动ᑵᓖ∄䖳大，

ᴹ可㜭会㛼⿫公司价值。ᣅ䍴㘵在䍝买公司㛑⾘前ᓄሩ㛑⾘ᐲ场价ṬⲴ⌒动及㛑

ᐲᣅ䍴Ⲵ仾䲙ᴹ充分Ⲵ了䀓，ᒦ做出审᝾判ᯝ。 

2、其他仾䲙 

公司不ᧂ䲔因᭯⋫、㓿⍾、㠚❦⚮害ㅹ其他不可᧗因㍐ᑖᶕ不利ᖡ响Ⲵ可㜭

ᙗ。ᵜᣕ告书ᣛ䵢后，公司ሶ㔗㔝᤹➗⴨关⌅㿴Ⲵ㾱≲，及ᰦ、准⺞地ᣛ䵢公司

䟽㓴Ⲵ䘋ኅᛵ况，ᮜ䈧ᒯ大ᣅ䍴㘵⌘᜿ᣅ䍴仾䲙。 
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ㅜ一ㄐ ᵜ⅑交᱃ᾲ䘠 

 

一、ᵜ⅑交᱃Ⲵ㛼Ჟ 

（一）中国Ც㜭᡻ᵪᐲ场㿴⁑ᤱ㔝增䮯，ᦒᵪ䴰≲ᰪⴋ 

ṩᦞ中国信᚟䙊信⹄ウ䲒及᱃㿲Ცᓃᮠᦞᱮ⽪ᡁ国Ⲵ᡻ᵪ䬰售ᐲ场 2013 ᒤ

全ᒤ᡻ᵪ䬰售 4.2 亿䜘，实⧠䬰售仍 5,000 亿人≁ᐱ；2014 ᒤ全ᒤ᡻ᵪ䬰售 4.5

亿䜘，实⧠䬰售仍 5,800 亿人≁ᐱ；亴䇑 2015 ᒤ全ᒤ᡻ᵪ䬰售 4.7 亿䜘，䬰售

仍䗮 6,200 亿人≁ᐱ，ᱮ⽪出ᤱ㔝增䮯Ⲵ䎻势。 

国内᡻ᵪᐲ场䘁几ᒤ发ኅ䗵䙏，ṩᦞᐕ业和信᚟化䜘发ᐳⲴ 2014 ᒤ䙊信䘀

㩕业㔏䇑公ᣕᮠᦞᱮ⽪ᡁ国᡻ᵪ⭘ᡧ从 2008 ᒤⲴ 6.25 亿ᐢᤱ㔝增䮯㠣 2014 ᒤ

Ⲵ 12.8 亿，᡻ᵪⲴᲞ及⦷ᐢ⭡之前Ⲵ 53%增䮯㠣 95%。 

㲭❦ᡁ国᡻ᵪⲴᲞ及⦷ᐢ儈䗮 95%
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Ⲵ䳶中ᓖ增加，ሩ᡻ᵪⲴ功㜭ᙗ㾱≲䙀⑀变儈，⎸䍩价位也在ᨀ升。 

 

ᖃ前᡻ᵪ分䬰业务⁑ᔿ发⭏᭩变，⭡䗷去ㆰ单Ⲵ䟷䬰价ᐞ⁑ᔿ向㓯上+㓯下、

㓸ㄟ+ᴽ务Ⲵ互㚄㖁化⁑ᔿ䖜变。䲿⵰⭥子产品㖁㔌䴦售Ⲵ不ᯝ发ኅ，传㔏㓸ㄟ

Ⲵ䬰售㿴⁑及发ኅオ䰤受到一定ᥔ压，❦㘼ሩ于国内Ⲵ T4-T6 ᐲ场，㓯上㾶ⴆ

ᴽ务㜭力不䏣，⎸䍩㘵Ⲵ体傼䴰≲ᰐ⌅┑䏣且䘀㩕商ᮤ合㜭力䖳ᐞ，᭵三四㓯城

ᐲ᡻ᵪ䴦售仍❦主㾱依䶐㓯下实体ᓇ䶒，㓯下⴨∄㓯上优势ᴤ加᰾ᱮ。 

⴨ሩ于 T4-T6 ᐲ场，传㔏Ⲵ国家㓗䬰售代⨶商优势发ᥕ᰾ᱮ，国家㓗䬰售

代⨶商ᤕᴹᮠ䟿众多Ⲵ实体客ᡧ，厂商䝽合好，⢙⍱䘀䗃㇑⨶㿴㤳，可以ᴤ好Ⲵ

䚯免串䍗ㅹ不㢟ㄎ争因㍐。 

（三）“互㚄㖁+”助力传㔏国代商分䬰业务䖜型 

在ñ十三五ò㿴划㾱实ᯭ㖁㔌ᕪ国ᡈ⮕，实ᯭñ互㚄㖁+ò㹼动䇑划，发ኅ分享㓿

⍾，实ᯭ国家大ᮠᦞᡈ⮕Ⲵ大㛼Ჟ下，传㔏Ⲵ᡻ᵪ⑐䚃商可以利⭘其原ᵜⲴ客ᡧ

㗔体多、䙽ᐳᒯ，ᴽ务᜿䇶ᕪ、厂商关㌫␡厚、㇑⨶㩕䘀㜭力ᕪⲴ优势，㔃合ñ㓸

ㄟ+ᴽ务òⲴñ互㚄㖁化ò⁑ᔿ，〟ᶱ᧒㍒ᯠⲴ⳸利增䮯⛩，即以传㔏优势为基⹰，

以《2006-2020 ᒤ国家信᚟化发ኅᡈ⮕》、《国务䲒办公厅关于加ᘛ⭥子商务发

ኅⲴ㤕ᒢ᜿㿱》以及ᐕ信䜘制定Ⲵ《⭥子商务ñ十二五ò发ኅ㿴划》ㅹ为ᤷሬ᜿㿱，
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为䖜型夯实基⹰。 

 

二、ᵜ⅑交᱃ⲴⴞⲴ 

（一）᭦䍝子公司ቁᮠ㛑ᵳ，增ᕪ天丣᧗㛑在᡻ᵪ分䬰亶域᭦入占∄ 

天丣䙊信作为上ᐲ公司天丣᧗㛑ⲴṨᗳ᧗㛑子公司，为上ᐲ公司䍑⥞了㔍大

䜘分㩕业᭦入。ⴞ前天丣᧗㛑䬰售᭦入ᤱ㔝增䮯，公司ᐢ制定了䮯ᵏᡈ⮕ᒦ䱶㔝

᧘出了各亩举᧚ᨀ儈公司⳸利≤ᒣ，䱽低㩕业䍩⭘，ᵚᶕ⳸利可ᵏ。 

ᵜ⅑交᱃前天丣᧗㛑ᐢᤱᴹ天丣䙊信 70%㛑份，ᵜ⅑交᱃ሶ᭦䍝天丣᧗㛑

30%Ⲵ剩余㛑ᵳ，亴䇑交᱃完ᡀ后可䘋一↕增加上ᐲ公司在᡻ᵪ分䬰亶域Ⲵ业务

㿴⁑。 

䘁ᒤᶕ，国内传㔏᡻ᵪ分䬰㹼业ㄎ争加剧，ᐲ场᡻ᵪ品⡼Ⲵ䳶中ᓖ不ᯝᨀ儈。

上ᐲ公司ᐼᵋ在ᵚᶕ增加ሩ天丣䙊信Ⲵᤱ㛑∄⦷，M 助于ᨀ儈企业凝㚊力，增加

ᐲ场ㄎ争力，公司ሶ充分利⭘䍴ᵜ优势ሩ T4-T6 ᐲ场亶域䘋㹼ᢙᕐ，㋮䘹上⑨

合作᡻ᵪ厂商，ᨀ儈䇞价ᵳ，不ᯝᨀ儈⳸利㜭力和ᣥᣇ仾䲙㜭力。 

（二）增ᕪሩḷⲴ公司Ⲵ᧗制㜭力，䘋一↕ᨀ儈子公司㇑⨶ቲ与上ᐲ公司

利⳺Ⲵ一㠤ᙗ 

ᵜ⅑交᱃上ᐲ公司天丣᧗㛑ᐢᤱᴹḷⲴ公司天丣䙊信 70%Ⲵ㛑ᵳ，天丣䙊

信为上ᐲ公司Ⲵ᧗㛑子公司，剩余Ⲵ 30%㛑ᵳ主㾱ᱟ天丣䙊信㇑⨶ቲ䙊䗷天ᇼ

䭖ᴹ䲀䍓任公司ᤱ㛑，为了䘋一↕ᨀ儈上ᐲ公司㿴⁑，ᨀ儈天丣䙊信㇑⨶ቲ与上

ᐲ公司Ⲵ利⳺一㠤ᙗ，上ᐲ公司决定从天ᇼ䭖ᴹ䲀䍓任公司䍝买天丣䙊信剩余Ⲵ

30%㛑ᵳ。 

᭦䍝完ᡀ后，天丣䙊信ሶᡀ为天丣᧗㛑Ⲵ全䍴子公司，上ᐲ公司ሩ其Ⲵ᧗制

㜭力ሶ䘋一↕ᨀ儈，M ⳺于增加天丣䙊信Ⲵ业务㜭力，增ᕪ天丣䙊信㇑⨶ቲ与上

ᐲ公司㛑东利⳺Ⲵ一㠤ᙗ，䱽低儈㇑代⨶人仾䲙，优化上ᐲ公司Ⲵ公司⋫⨶ᛵ况；

也ᴹ利于充分◰发䈳动公司㇑⨶ቲⲴ主㿲㜭动ᙗ，ᨀ儈公司Ⲵ⳸利㜭力，为上ᐲ

公司创䙐ᴤ多价值。 
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三、ᵜ⅑交᱃Ⲵᗵ㾱ᙗ 

ᵜ⅑交᱃㌫上ᐲ公司᭦䍝下኎䟽㾱᧗㛑子公司天丣䙊信剩余Ⲵ 30%ቁᮠ㛑

东ᵳ⳺，从㘼使其ᡀ为上ᐲ公司Ⲵ全䍴子公司。㔃合天丣䙊信㹼业发ኅᛵ况、在

㹼业中Ⲵ地位、⳸利㜭力、业务发ኅᛵ况及ᵚᶕ发ኅ䇑划，分᷀ᵜ⅑交᱃Ⲵᗵ㾱

ᙗ如下： 

（一） 天丣䙊信ᡰ处Ⲵ᡻ᵪ分䬰㹼业ᤱ㔝っ定增䮯 

天丣䙊信主㾱从事᡻ᵪ分䬰业务，኎于᡻ᵪ分䬰㹼业。䘁ᒤᶕ，天丣䙊信ᡰ

处Ⲵ᡻ᵪ分䬰㹼业ᤱ㔝っ定增䮯，因↔，ᴥ ⅑䟽㓴完ᡀ后天丣䙊信ᡀ为上ᐲ公司

Ⲵ全䍴子公司，M 利于ᨀ升上ᐲ公司在᡻ᵪ分䬰亶域Ⲵ业务㿴⁑，使上ᐲ公司㜭

够ᴤ多Ⲵ分享᡻ᵪ分䬰㹼业增䮯ᡰᑖᶕⲴ利⳺。关于᡻ᵪ分䬰㹼业ᤱ㔝っ定增䮯

Ⲵ分᷀如下： 

1、ᮤ体宏㿲㓿⍾Ⲵっ↕发ኅᴹ利于䙊信㹼业及᡻ᵪ分䬰㹼业Ⲵっ↕发ኅ 

䘁ᒤᶕ，ᡁ国坚ᤱっ中≲䘋Ⲵᐕ作ᙫ基䈳，宏㿲㓿⍾䘀㹼ᙫ体ᤱ㔝っ↕发ኅ，

㓿⍾增䮯保ᤱ在合⨶区䰤，㘼䲿⵰国家䙊信产业᭯ㆆⲴ䈳ᮤ，䙊信㹼业䘋一↕ᗇ

到发ኅ。⢩别ᱟ䲿⵰〫动互㚄㖁产业Ⲵᘛ䙏发ኅ，以及 4G ᰦ代Ⲵ到ᶕ，ᡚ㠣

2015 ᒤᓅ，4G ⭘ᡧ在国内Ⲵ⑇䘿⦷ᐢ䎵䗷 28%。ᐕ信䜘ᮠᦞᱮ⽪，ᡁ国ᡚ㠣

2015 ᒤᓅ 4G ㍟〟⭘ᡧᮠᐢ䗮到 3.56 亿，3G ⭘ᡧᮠ则为 4.08 亿，亴䇑 2016

ᒤ 4G ⭘ᡧᮠሶ全䶒䎵䗷 3G ⭘ᡧᮠ。 

2、᡻ᵪ分䬰㹼业㿴⁑ᤱ㔝增䮯 

ṩᦞ᱃㿲Ცᓃᮠᦞᱮ⽪，ᡁ国ⲴᲪ㜭᡻ᵪᐲ场 2012、2013 和 2014 ᒤ全ᒤ

᡻ᵪ䬰售ᮠ䟿分别为 1.76、3.43 和 4.21 亿䜘，亴䇑 2015 ᒤ、2016 ᒤ和 2017

ᒤᐲ场㿴⁑ሶ分别为 4.81、5.38 和 5.93 亿䜘。关于前䘠ᐲ场㿴⁑Ⲵ变化具体如

下图： 
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䲿⵰᡻ᵪ㓸ㄟᐲ场ᮤ体䘋入ᦒᵪ为主Ⲵᴯ代ᙗ⎸䍩䱦⇥，且 4G ᰦ代刺◰Ც

㜭᡻ᵪ㓸ㄟ产⭏了ᰪⴋⲴᦒᵪ⎸䍩䴰≲，䘉使ᗇ᡻ᵪ䬰售ᐲ场ᮤ体呈⧠ᤱ㔝增䮯

ᘱ势。2014 ᒤ以ᶕ，从 3G 向 4G Ⲵ䏳升ᑖᶕ中国᡻ᵪᐲ场Ⲵᦒᵪᵪ䙷，䎋䈪

咨䈒亴䇑 2015 ᒤ᡻ᵪᐲ场Ⲵ䬰售仍㿴⁑䗮到 6,200 亿元人≁ᐱ。 

 

（二） 天丣䙊信在᡻ᵪ分䬰㹼业中处于亶先地位 

᡻ᵪ分䬰㹼业Ⲵ国代商凭借多ᒤ⑐䚃䬪䇮ᡰᖒᡀⲴ㾶ⴆ㤳围␡入三四㓯城

ᐲⲴ分䬰商⑐䚃㖁㔌，㿴⁑᭸ᓄᱮ㪇，国代商ᱟ᡻ᵪ䬰售ᐲ场Ⲵ主力。作为᡻ᵪ

分䬰㹼业Ⲵ国代商，天丣䙊信在᡻ᵪ分䬰㹼业处于亶先地位。因↔，ᵜ⅑䟽㓴ሶ

天丣䙊信ᡀ为上ᐲ公司Ⲵ全䍴子公司，M 利于ᨀ升上ᐲ公司在᡻ᵪ分䬰亶域Ⲵ亶

先地位。关于天丣䙊信在在᡻ᵪ分䬰㹼业Ⲵ地位分᷀如下： 

ṩᦞ产业信᚟㖁《2013-2017 ᒤ中国᡻ᵪᐲ场供䴰亴⍻及发ኅ䎻势⹄ウᣕ

告》Ⲵ㔏䇑，2013 ᒤᡁ国主㾱᡻ᵪ分䬰商发ኅᾲ况如下㺘ᡰ⽪： 

企业 䴦售ᓇ㾶ⴆ 

天丣᧗㛑 84,000 家 

中䛞Პ⌠ 50,000 家 

⡡ᯭᗧ 40,000 家 

㚄䙊华ⴋ 2,000 家 

2013 ᒤ国内前三大分䬰商天丣᧗㛑、⡡ᯭᗧ、中䛞⌠Პ㾶ⴆ䴦售䰘ᓇ䎵䗷
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17 万家，〟㍟了丰ᇼⲴ䴦售㓸ㄟ客ᡧ䍴Ⓚ，厂商ⴤ供、䘀㩕商⑐䚃ㅹ䜭䳮以ᵋ

http://cpro.m.importedgood.com/cpro/ui/uijs.php?adclass=0&app_id=0&c=news&cf=1001&ch=0&di=128&fv=19&is_app=0&jk=bb7a490805df8b9f&k=%D3%AA%CF%FA%C7%FE%B5%C0&k0=%D3%AA%CF%FA%C7%FE%B5%C0&kdi0=0&luki=3&mcpm=0&n=10&p=baidu&q=01032019_cpr&rb=0&rs=1&seller_id=1&sid=9f8bdf058497abb&ssp2=1&stid=9&t=tpclicked3_hc&td=2085334&tu=u2085334&u=http%3A%2F%2Fwww%2Echyxx%2Ecom%2Findustry%2F201312%2F225064%2Ehtml&urlid=0
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㔬上ᡰ䘠，㔃合天丣䙊信ᣕ告ᵏ㩕业᭦入Ⲵ增䮯ᛵ况，减亏Ⲵ䎻势以及交᱃

ሩᯩᡰ做出Ⲵ⳸利㺕偿协䇞，可以ⴻ出，天丣䙊信Ⲵ⳸利⣦况在ᤱ㔝᭩善，ᵚᶕ
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四、ᵜ⅑交᱃Ⲵ决ㆆ䗷〻和ᢩ准ᛵ况 

（一） ᴥ ⅑䟽㓴ᐢ㓿ን㹼Ⲵ审ᢩ〻ᒿ 



 

46 

ᵜ⅑交᱃公司ᤏ以发㹼㛑份ᯩᔿ䍝买天丣䙊信 30%㛑ᵳ。ṩᦞ公司与ᤱᴹ

天丣䙊信 30%㛑ᵳⲴ㛑东天ᇼ䭖ㆮ㖢Ⲵ《发㹼㛑份䍝买䍴产协䇞》，上ᐲ公司

ᤏ䙊䗷向天ᇼ䭖䶎公ᔰ发㹼㛑份䍝买其ᤱᴹⲴ天丣䙊信 30%Ⲵ㛑ᵳ。 

ᵜ⅑发㹼㛑份䍝买䍴产Ⲵ䇴估基准ᰕ为 2015 ᒤ 12 ᴸ 31 ᰕ，天丣䙊信 30%

㛑ᵳⲴ䇴估值㓖为 61,232.53 万元，㓿交᱃各ᯩ友好协商，ᤏ⺞定天丣䙊信 30%

㛑ᵳ交᱃价Ṭ为 61,200.00 万元。 

ᵜ⅑交᱃ሩ价全䜘以发㹼㛑份Ⲵᯩᔿ᭟付，发㹼㛑份价Ṭ为 9.71 元/㛑，不

低于定价基准ᰕ前 20 个交᱃ᰕ公司㛑⾘交᱃均价Ⲵ 90%，ᦞ↔䇑㇇共䇑发㹼

63,027,806 㛑。 

ᵜ⅑发㹼完ᡀ后，天丣䙊信ᡀ为上ᐲ公司Ⲵ全䍴子公司。 

ᵜ⅑交᱃Ⲵᴰ㓸交᱃价Ṭሶ⭡交᱃各ᯩṩᦞ具ᴹ䇱券ᵏ䍗⴨关业务䍴ṬⲴ

䍴产䇴估ᵪᶴ出具Ⲵ䍴产䇴估ᣕ告中⺞䇔ⲴḷⲴ䍴产䇴估值协商⺞定。公司向交

᱃ሩᯩⲴᴰ㓸发㹼ᮠ䟿以及募䳶䝽套䍴䠁䠁仍，ሶ以ḷⲴ䍴产ᴰ㓸ᡀ交价为依

ᦞ，ᒦ䴰⭡公司㪓事会ᨀ䈧㛑东大会审䇞ᢩ准后，以中国䇱ⴁ会ᴰ㓸Ṩ准Ⲵ发㹼

ᮠ䟿与䠁仍为准。 

（二） 募䳶䝽套䍴䠁 

ṩᦞ中国䇱ⴁ会 2015 ᒤ 4 ᴸ 24 ᰕ公ᐳⲴ《<上ᐲ公司䟽大䍴产䟽㓴㇑⨶办

⌅>ㅜ十四ᶑ、ㅜ四十四ᶑⲴ䘲⭘᜿㿱ðð䇱券ᵏ䍗⌅ᖻ䘲⭘᜿㿱ㅜ 12 号》，

上ᐲ公司发㹼㛑份䍝买䍴产同ᰦ募䳶Ⲵ䜘分䝽套䍴䠁，ᡰ䝽套䍴䠁∄例不䎵䗷ᤏ

䍝买䍴产交᱃价Ṭ 100%Ⲵ，一ᒦ⭡ᒦ䍝䟽㓴审Ṩ委员会予以审Ṩ。 

䢤于↔，上ᐲ公司ᤏ向同威创Ც、ᯠⴋⓀㅹ 2 名⢩定ሩ䊑发㹼㛑份募䳶䝽套

䍴䠁，募䳶䝽套䍴䠁ᙫ仍不䎵䗷 61,200.00 万元，不䎵䗷ᵜ⅑ᤏ䍝买䍴产交᱃价

ṬⲴ 100%，ㅖ合⴨关⌅㿴㿴定。ᵜ⅑募䳶䝽套䍴䠁在ᢓ䲔ᵜ⅑䟽㓴䍩⭘后ᤏ⭘

于ḷⲴ公司亩ⴞ、㺕充⍱动䍴䠁及偿䘈䍧Ⅾㅹ⭘䙄。 

ᵜ⅑募䳶䝽套䍴䠁发㹼㛑份价Ṭ为 9.71 元/㛑，不低于定价基准ᰕ前 20 个

交᱃ᰕ公司㛑⾘交᱃均价Ⲵ 90%，ᦞ↔䇑㇇共䇑发㹼不䎵䗷 63,027,806 㛑。具

体ᛵ况如下： 
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ᒿ号 䇔䍝ᯩ名〠 䇔䍝䠁仍（万元） 䇔䍝㛑ᮠ（㛑） 

1 
⸣⋣子ᐲ同威创Ც㛑ᵳᣅ

䍴合伙企业（ᴹ䲀合伙） 
33,200.00 34,191,555 

2 
ᯠ余ᐲᯠⴋⓀᣅ䍴企业（ᴹ

䲀合伙） 
28,000.00 28,836,251 

合䇑 61,200.00 63,027,806 

ᵜ⅑交᱃募䳶䝽套䍴䠁具体发㹼ᮠ䟿及募䳶䍴䠁䠁仍，ᖵ具ᴹ䇱券ᵏ䍗业务

䍴ṬⲴ䇴估ᵪᶴ出具䍴产䇴估ᣕ告后，⭡交᱃各ᯩṩᦞḷⲴ䍴产ᴰ㓸交᱃价Ṭ⺞

定。ᴰ㓸发㹼ᮠ䟿及募䳶䍴䠁䠁仍以中国䇱ⴁ会Ṩ准Ⲵ为准。 

ᵜ⅑发㹼㛑份䍝买䍴产不以募䳶䝽套䍴䠁Ⲵᡀ功实ᯭ为前ᨀ，D 㓸募䳶䝽套

䍴䠁ᡀ功与否不ᖡ响ᵜ⅑发㹼㛑份䍝买䍴产㹼为Ⲵ实ᯭ。 

 

六、ᵜ⅑交᱃ᶴᡀ关㚄交᱃ 

ᵜ⅑交᱃ᶴᡀ关㚄交᱃： 

1、ᵜ⅑交᱃完ᡀ前，天丣᧗㛑ᤱᴹ天丣䙊信 70%㛑ᵳ，天丣䙊信为天丣᧗

㛑Ⲵ᧗㛑子公司； 

2、ᵜ⅑交᱃中上ᐲ公司发㹼㛑份䍝买䍴产交᱃ሩᯩ天ᇼ䭖Ⲵ䜘分㛑东与上

ᐲ公司主㾱存在如下关㚄关㌫： 

（1）天丣᧗㛑Ⲵ㪓事䮯兼ᙫ㓿⨶哴㓽᮷ⴤ᧕ᤱᴹ天ᇼ䭖 17.28%Ⲵ㛑份。 

（2）天丣᧗㛑Ⲵ副㪓事䮯兼ᑨ务副ᙫ㓿⨶严四␵ⴤ᧕ᤱᴹ天ᇼ䭖 11.16%

Ⲵ㛑份；严四␵䘈䰤᧕ᤱᴹ天ᇼ䭖㛑份。 

（3）天丣᧗㛑Ⲵ副ᙫ㓿⨶᱃⊏南䰤᧕ᤱᴹ天ᇼ䭖㛑份。 

3、ᵜ⅑募䳶䝽套䍴䠁Ⲵ䇔䍝ᯩ⸣⋣子ᐲ同威创Ც㛑ᵳᣅ䍴合伙企业（ᴹ䲀

合伙）、ᯠ余ᐲᯠⴋⓀᣅ䍴企业（ᴹ䲀合伙）与上ᐲ公司不存在关㚄关㌫。 

㔬上，ᵜ⅑交᱃ᶴᡀ关㚄交᱃。 

 

七、ᵜ⅑交᱃不ᶴᡀ䟽大䍴产䟽㓴 
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ᵜ⅑交᱃，公司ᤏ䍝买Ⲵ天丣䙊信 30%㛑ᵳ。ṩᦞ上ᐲ公司和天丣䙊信 2015

ᒤᓖⲴ䍒务ᮠᦞ及交᱃作价ᛵ况⴨关䍒务∄例䇑㇇如下： 

2015 ᒤ 12 ᴸ 31 ᰕ 天丣᧗㛑 天丣䙊信 占∄ 

䍴产ᙫ仍（万元） 1,119,014.76 343,319.38
1
 30.68% 

䍴产净仍（万元） 197,592.70 61,200.00
2
 30.97% 

2015 ᒤᓖ 天丣᧗㛑 天丣䙊信 占∄ 

㩕业᭦入（万元） 4,303,013.90 1,274,256.79
3
 29.61% 

⌘： 

1、䍴产ᙫ仍䟷⭘天丣䙊信䍴产ᙫ仍*30%； 

2、䍴产净仍䟷⭘ᵜ⅑交᱃价Ṭ 61,200.00 万元； 

3、㩕业᭦入䟷⭘天丣䙊信㩕业᭦入*30%。 

如上，ḷⲴ公司 2015 ᒤᓖ上䘠ᤷḷ占上ᐲ公司 2015 ᒤᓖ合ᒦ䍒务ᣕ㺘⴨

ᓄᤷḷⲴ∄例均ᵚ䎵䗷 50%。᤹➗《䟽㓴㇑⨶办⌅》Ⲵ㿴定，ᵜ⅑交᱃不ᶴᡀ

䟽大䍴产䟽㓴，但因⎹及发㹼㛑份䍝买䍴产，᭵䴰ᨀ交中国䇱ⴁ会ᒦ䍝䟽㓴审Ṩ

委员会审Ṩ。 

 

八、ᵜ⅑交᱃不ᶴᡀ借壳上ᐲ 

ᵜ⅑交᱃前，公司ᰐ᧗㛑㛑东和实䱵᧗制人；ṩᦞᵜ⅑交᱃后公司Ⲵ㛑ᵳ㔃

ᶴ变化ᛵ况，ᵜ⅑交᱃完ᡀ后，公司仍ᰐ᧗㛑㛑东和实䱵᧗制人，因↔公司Ⲵ᧗

㛑㛑东和实䱵᧗制人ᵚ发⭏变ᴤ。ᵜ⅑交᱃不ᶴᡀ《䟽㓴㇑⨶办⌅》ㅜ十三ᶑᡰ

㿴定Ⲵ借壳上ᐲ。 

 

八、ᵜ⅑交᱃后仍┑䏣上ᐲᶑ件 

ᡚ㠣 2015 ᒤ 12 ᴸ 31 ᰕ，公司仍┑䏣《公司⌅》、《䇱券⌅》及《上ᐲ㿴

则》ㅹ⌅ᖻ⌅㿴㿴定Ⲵ㛑⾘上ᐲᶑ件。 

ṩᦞ《䇱券⌅》、《上ᐲ㿴则》Ⲵ㿴定，上ᐲ公司㛑ᵳ分ᐳ发⭏变化不再具

备上ᐲᶑ件ᱟᤷñ⽮会公众ᤱᴹⲴ㛑份低于公司㛑份ᙫᮠⲴ 25%，公司㛑ᵜᙫ仍

䎵䗷人≁ᐱ 4 亿元Ⲵ，⽮会公众ᤱ㛑Ⲵ∄例低于 10%。⽮会公众不包ᤜ：（1）

ᤱᴹ上ᐲ公司 10%以上㛑份Ⲵ㛑东及其一㠤㹼动人；（2）上ᐲ公司Ⲵ㪓事、ⴁ

事、儈㓗㇑⨶人员及其关㚄人。ò 
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ᵜ⅑交᱃完ᡀ后，不会出⧠ሬ㠤天丣᧗㛑不ㅖ合㛑⾘上ᐲᶑ件Ⲵᛵᖒ。 

 

九、ᵜ⅑䟽㓴ሩ上ᐲ公司Ⲵᖡ响 

（一） ᴥ ⅑䟽㓴ሩ上ᐲ公司㛑ᵳ㔃ᶴⲴᖡ响 

ᡚ㠣 2015 ᒤ 12 ᴸ 31 ᰕ，上ᐲ公司Ⲵᙫ㛑ᵜ为 946,901,092 㛑，᤹ ➗ᵜ⅑

交᱃ᯩṸ，亴䇑公司ᵜ⅑ሶ发㹼Პ䙊㛑 63,027,806 㛑⭘于䍝买䍴产，发㹼Პ䙊

㛑 63,027,806 㛑⭘于募䳶䝽套䍴䠁。ᵜ⅑发㹼㛑份䍝买䍴产前后公司Ⲵ㛑ᵳ㔃

ᶴ变化如下㺘ᡰ⽪： 

㛑东 
ᵜ⅑交᱃前 

ᵜ⅑交᱃后 

（不含䝽套㶽䍴） （含䝽套㶽䍴） 

ᤱ㛑ᮠ䟿(㛑） 占∄ ᤱ㛑ᮠ䟿(㛑） 占∄ ᤱ㛑ᮠ䟿(㛑） 占∄ 

中国ᯠ䰫发ኅ␡圳
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ṩᦞ天丣᧗㛑 2015 ᒤᒤᓖᣕ告以及天健会䇑ᐸ出具Ⲵ 2015 ᒤ《备㘳审䰵

ᣕ告》，ᵜ⅑发㹼前后公司主㾱䍒务ᤷḷ∄䖳如下： 

亩ⴞ 
2015 ᒤ 

上ᐲ公司实⧠ᮠ 备㘳ᮠ 

⍱动∄⦷ 1.14 1.00 

䙏动∄⦷ 0.75 0.66 

䍴产䍏债⦷ 79.39% 81.80% 

ᓄ᭦䍖Ⅾ周䖜⦷ 48.06 64.23 

存䍗周䖜⦷ 15.38 12.22 

∋利⦷ 2.94% 2.94% 

净利⏖⦷ -0.87% -0.87% 

基ᵜ⇿㛑᭦⳺ -0.24 -0.33 

ᢓ䲔䶎㓿ᑨᙗᦏ⳺后⇿㛑᭦⳺ -0.25 -0.35 

⌘ 1：备㘳ᮠ䇑㇇⇿㛑᭦⳺㌫ṩᦞᖂ኎于⇽公司ᡰᴹ㘵净利⏖䲔以ᵜ⅑交᱃完ᡀ后上ᐲ公司

㛑ᵜᙫ仍（不包含䝽套㶽䍴）䇑㇇ᗇ出。 

⌘ 2：因公司 2014 ᒤᓖᵚᴹ㓿会䇑ᐸ事务ᡰ审䰵Ⲵ备㘳ᮠᦞ，᭵ 2015 ᒤᓖ䜘分ᤷḷ∄⦷

㌫䟷⭘ 2015 ᒤᵛ余仍作为全ᒤᒣ均余仍䘋㹼䇑㇇ᗇ出。 
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ㅜ二ㄐ 上ᐲ公司基ᵜᛵ况 

 

一、公司ᾲ况 

公司名〠 天丣䙊信᧗㛑㛑份ᴹ䲀公司 

㤡᮷名〠 Telling Telecommunication Holding Co.,Ltd. 

ᐕ商ⲫ䇠号 360000110002043 
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䎓南᷌业向⽮会公ᔰ发㹼境内上ᐲ内䍴㛑（A 㛑）㛑⾘。ṩᦞ上䘠ᢩ复，发䎧人

䎓ᐎ䞂厂ㅹ六家主体以其㓿南᰼会䇑ᐸ事务ᡰ出具Ⲵ《⊏㾯䎓南᷌业㛑份ᴹ䲀公

司（ㆩ）䍴产䇴估ᣕ告书》（[97]⍚会䇴字ㅜ 59 号）⺞䇔后Ⲵ净䍴产 7,504.93

万元ᣅ入䎓南᷌业，净䍴产᤹ 66.62%∄例ᣈᡀ 5,000.00 万㛑国家㛑，占㛑份ᙫ

ᮠⲴ 66.67%。同ᰦ向⽮会公ᔰ发㹼人≁ᐱᲞ䙊㛑 2,500.00 万㛑（含公司㙼ᐕ㛑

250.00 万㛑），占ᙫ㛑ᵜⲴ 33.33%。 

1997 ᒤ 10 ᴸ 24 ᰕ，⊏㾯会䇑ᐸ事务ᡰሩ䎓南᷌业䇮・ᰦ出䍴ᛵ况䘋㹼了

傼䍴ᒦ出具《傼䍴ᣕ告》（䎓会ᐸ㛑傼字[1997]ㅜ 13 号），⺞䇔ᡚ㠣 1997 ᒤ

10 ᴸ Ā
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ᒿ号 㛑东名〠 ᤱ㛑ᮠ䟿（万㛑） ᤱ㛑∄例（%） 

1 䎓ᐎᐲ国ᴹ䍴产㇑⨶ተ 2,436.88 29.54 

2 䎓ᐎᐲㄐ䍑区国ᴹ䍴产㇑⨶ተ 1,044.84 12.66 

3 ራ乌县国ᴹ䍴产㇑⨶ተ 602.93 7.31 

4 安䘌县国ᴹ䍴产㇑⨶ተ 488.40 5.92 

5 信丰县国ᴹ䍴产㇑⨶ተ 426.95 5.18 

6 其他㛑东 3,250.00 39.39 

合䇑 8,250.00 100.00 

（四）2000 ᒤ 5 ᴸ，ㅜ一⅑䍴ᵜ公〟䠁䖜增㛑ᵜ 

2000 ᒤ 5 ᴸ 5 ᰕ，䎓南᷌业 1999 ᒤᓖ㛑东大会审䇞䙊䗷《公司 1999 ᒤ

ᓖ利⏖分䝽及䍴ᵜ公〟䠁䖜增㛑ᵜᯩṸ》，䎓南᷌业以 1999 ᒤᓖᵛᙫ㛑ᵜ 

7,500.00 万㛑为基ᮠ，以䍴ᵜ公〟䠁向全体㛑东⇿ 10 㛑䖜增 10 㛑，以䝽㛑后

ᙫ㛑ᵜ 8,250 万㛑䇑㇇，即⇿ 10 㛑䖜增 9.09 㛑，䖜增㛑ᵜ后ᙫ㛑ᵜ增㠣

15,750.00 万㛑，其㛑ᵳⲫ䇠ᰕ为 2000 ᒤ 6 ᴸ 12 ᰕ，䲔ᵳᰕ为 2000 ᒤ 6 ᴸ 13 

ᰕ。 

2000 ᒤ 6 ᴸ 16 ᰕ，⊏㾯ⴱ人≁᭯ᓌ发ᐳ《关于⊏㾯䎓南᷌业㛑份ᴹ䲀公

司 1999 ᒤᓖ䍴ᵜ公〟䠁䖜增㛑ᵜ⺞䇔Ⲵᢩ复》（䎓㛑办[2000]12 号），ሩ䎓南

᷌业 1999 ᒤ公〟䠁䖜增㛑ᵜ予以⺞䇔。2000 ᒤ 6 ᴸ 28 ᰕ，䎓南᷌业ቡ䈕⅑䍴

ᵜ公〟 䠁䖜增㛑ᵜን㹼了ᐕ商变ᴤⲫ䇠᡻㔝。 

䎓南᷌业ᵜ⅑增䍴ᵚ㚈䈧中国⌘册会䇑ᐸ䘋㹼及ᰦ审傼。2004 ᒤ 12 ᴸ 6

ᰕ，␡圳天健信ᗧ会䇑ᐸ事务ᡰሩ公司ᵜ⅑䍴ᵜ公〟䠁䖜增㛑ᵜ䘋㹼了㺕充审

傼，ᒦ出具《傼䍴ᣕ告》（信ᗧ傼䍴ᣕ字（2004）ㅜ 36 号），⺞䇔ᡚ㠣 2000

ᒤ 6 ᴸ 12 ᰕ䎓南᷌业实㕤⌘册䍴ᵜ为人≁ᐱ 15,750.00 万元。 

䎓南᷌业完ᡀ䍴ᵜ公〟䠁䖜增㛑ᵜ后㛑ᵳᛵ况如下： 

ᒿ号 㛑东名〠 ᤱ㛑ᮠ䟿（万㛑） ᤱ㛑∄例（%） 

1 䎓ᐎᐲ国ᴹ䍴产㇑⨶ተ 4,652.23 29.54 

2 䎓ᐎᐲㄐ䍑区国ᴹ䍴产㇑⨶ተ 1,994.70 12.66 

3 ራ乌县国ᴹ䍴产㇑⨶ተ 1,151.04 7.31 

4 安䘌县国ᴹ䍴产㇑⨶ተ 932.40 5.92 

5 信丰县国ᴹ䍴产㇑⨶ተ 815.09 5.18 

6 其他㛑东 6,204.55 39.39 

合䇑 15,750.00 100.00 
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（五）2001 ᒤ 12 ᴸ，ㅜ二⅑㛑ᵳ变ᴤ 

2001 ᒤ 12 ᴸ，㓿⊏㾯ⴱ人≁᭯ᓌ《关于同᜿䎓南᷌业㛑份ᴹ䲀公司国家㛑 

㛑ᵳ䖜䇙Ⲵᢩ复》（䎓ᓌ字[2001]268 号）、《䍒᭯䜘关于⊏㾯䎓南᷌业㛑份ᴹ

䲀公司䜘分国家㛑䖜䇙ᴹ关䰞仈Ⲵᢩ复》（䍒᭯䜘䍒企[2001]855 号）ᢩ准，ᒦ

㓿ᯠ华䙊䇟⽮ᙫ㓿⨶ᯠ发᮷[2001 ᒤ]ᙫ㓿字 94 号᮷同᜿，䎓ᐎᐲ国ᴹ䍴产㇑⨶

ተ、ራ乌县国ᴹ䍴产㇑⨶ተ、安䘌县国ᴹ䍴产㇑⨶ተ、信丰县国ᴹ䍴产㇑⨶ተ分

别ሶᡰᤱ国家㛑 1,747.47 万㛑、1,151.04 万㛑、932.40 万㛑、815.09 万㛑共

䇑 4,646.00 万㛑䖜䇙㔉中国ᯠ䰫发ኅ␡圳公司；同ᴸ，䎓ᐎᐲ国ᴹ䍴产㇑⨶ተ

ሶᡰᤱ国家㛑 1,473.00 万㛑䖜䇙㔉⊏㾯ⴱ发ኅ信ᢈᣅ䍴㛑份ᴹ䲀公司，䎓ᐎᐲ

ㄐ䍑区国ᴹ䍴产㇑⨶ተሶᡰᤱ国家㛑 1,994.70 万㛑䖜䇙㔉北京国䱵信ᢈᣅ䍴ᴹ

䲀公司。䈕⅑㛑ᵳ䖜䇙完ᡀ后，以上㛑ᵳᙗ䍘⭡国家㛑变ᴤ为国ᴹ⌅人㛑。ᵜ⅑

变ᴤ后，䎓南᷌业㛑ᵳ㔃ᶴ如下： 

ᒿ号 㛑东名〠 ᤱ㛑ᮠ䟿（万㛑） ᤱ㛑∄例（%） 

1 中国ᯠ䰫发ኅ␡圳公司 4,646.00 29.50 

2 北京国䱵信ᢈᣅ䍴ᴹ䲀公司 1,994.70 12.66 

3 ⊏㾯ⴱ发ኅ信ᢈᣅ䍴㛑份ᴹ䲀公司 1,473.00 9.35 

4 䎓ᐎᐲ国ᴹ䍴产㇑⨶ተ 1,431.75 9.09 

5 其他㛑东 6,204.55 39.39 

合䇑 15,750.00 100.00 

⌘：ᯠ华⽮ᙫ㓿⨶室《关于印发〈ᯠ华⽮⽮኎企业᭩制ᐕ作ᯩṸ〉Ⲵ䙊⸕》（ᯠ发函[2008]

ᙫ㓿字 15 号）᮷件㋮⾎，㓿␡圳ᐲᐲ场ⴁⶓ㇑⨶ተᢩ准，ñ中国ᯠ䰫发ኅ␡圳公司ò于 2010

ᒤ 12 ᴸ 31 ᰕ名〠变ᴤ为ñ中国ᯠ䰫发ኅ␡圳ᴹ䲀公司ò 

（六）2003 ᒤ 1 ᴸ，䟽大䍴产䟽㓴，䍝买天丣䙊信 70%㛑ᵳ 

2003 ᒤ 1 ᴸ 19 ᰕ，䎓南᷌业召ᔰㅜ三ቺ㪓事会ㅜ七⅑会䇞审䇞䙊䗷，以

㠚ㆩ䍴䠁 24,255 万元分别᭦䍝中国ᯠ䰫发ኅ␡圳公司ᤱᴹⲴ天丣䙊信（原名为

ñ␡圳ᐲ天丣䙊信发ኅᴹ䲀公司ò）51%Ⲵ㛑ᵳ、␡圳合ᒯ实业公司ᤱᴹⲴ天丣䙊

信ᴹ䲀公司 9%Ⲵ㛑ᵳ和␡圳ᐲ天ᇼ䭖创业ᣅ䍴公司ᤱᴹⲴ天丣䙊信ᴹ䲀公司 

10%Ⲵ㛑ᵳ。᭦䍝完ᡀ后，䎓南᷌业ᤱᴹ天丣䙊信ᴹ䲀公司 70%Ⲵ㛑ᵳ。䈕᭦

䍝ᯩṸ㓿中国䇱ⴁ会䟽大䟽㓴审Ṩᐕ作委员会䇱ⴁ公司字[2003]20 号᮷审Ṩ䙊
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䗷，2003 ᒤ 7 ᴸ 10 ᰕ，䎓南᷌业 2002 ᒤᓖ㛑东大会审䇞䙊䗷䈕䟽大䍴产䟽㓴

ᯩṸ。 

䈕䟽㓴事亩使公司实⧠业务䖜型。䟽㓴前，公司主㩕业务为᷌业（主㾱包ᤜ 

≤᷌和侞ᯉ业务）、䞂业及农㦟Ⲵ⭏产和䬰售。䟽㓴后，主㩕业务䖜为〫动⭥䈍

和其他ᮠ⸱产品Ⲵ䬰售，同ᰦᔦ㔝䟽㓴前Ⲵ᷌业、䜘分䞂业和农㦟⭏产及䬰售业 

务。公司从农业⭏产企业ᡀ功䖜型为〫动⭥䈍䬰售企业。 

（七）2004 ᒤ 9 ᴸ，ㅜ一⅑䘱㓒㛑ᒦㅜ二⅑䍴ᵜ公〟䠁䖜增㛑ᵜ 

2004 ᒤ 9 ᴸ 19 ᰕ，䎓南᷌业 2004 ᒤㅜ二⅑临ᰦ㛑东大会审䇞䙊䗷 2004

ᒤ半ᒤᓖ利⏖分䝽及䍴ᵜ公〟䠁䖜增㛑ᵜⲴ䇞Ṹ，决定以 2004 ᒤ 6 ᴸ 30 ᰕᙫ

㛑ᵜ 15,750.00 万㛑为基ᮠ，向全体㛑东⇿ 10 㛑䘱㓒㛑 1 㛑，同ᰦ向全体㛑东

⇿ 10 㛑䖜增 5 㛑。 

2004 ᒤ 12 ᴸ 21 ᰕ，⊏㾯ⴱ企业上ᐲᐕ作亶ሬሿ㓴《关于ሩ⊏㾯䎓南᷌业 

㛑份ᴹ䲀公司㛑ᵜ变ᴤ⺞䇔Ⲵᢩ复》（䎓上ᐲ办[2004]04 号）ሩ䎓南᷌业 2004 

ᒤ上半ᒤ利⏖分䝽及䍴ᵜ公〟䠁䖜增㛑ᵜ后Ⲵ㛑ᵜ㔃ᶴ䘋㹼了⺞䇔。 

2004 ᒤ 12 ᴸ 6 ᰕ，␡圳天健信ᗧ会䇑ᐸ事务ᡰሩ䎓南᷌业ᵜ⅑䘱㓒㛑及

䍴ᵜ公〟䠁䖜增㛑ᵜᛵ况䘋㹼了傼䍴ᒦ出具《傼䍴ᣕ告》（信ᗧ傼䍴ᣕ字（2004） 

ㅜ 36 号），⺞䇔ᡚ㠣 2004 ᒤ 10 ᴸ 20 ᰕ䎓南᷌业实㕤⌘册䍴ᵜ为人≁ᐱ 

25,200.00 万元。 

䎓南᷌业完ᡀ䘱㓒㛑与䍴ᵜ公〟䠁䖜增㛑ᵜ后㛑ᵳᛵ况如下： 

ᒿ号 㛑东名〠 ᤱ㛑ᮠ䟿（万㛑） ᤱ㛑∄例（%） 

1 中国ᯠ䰫发ኅ␡圳公司 7,433.60 29.50 

2 北京国䱵信ᢈᣅ䍴ᴹ䲀公司 3,191.52 12.66 

3 ⊏㾯国䱵信ᢈᣅ䍴㛑份ᴹ䲀公司 2,356.80 9.35 

4 䎓ᐎᐲ国ᴹ䍴产㇑⨶ተ 2,290.80 9.09 

5 其他㛑东 9,927.28 39.39 

合䇑 25,200.00 100.00 

�AÑ
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2006 ᒤ 6 ᴸ 22 ᰕ，㓿⊏㾯人≁᭯ᓌ䎓ᓌ字[2006]55 号᮷、国务䲒国ᴹ䍴

产ⴁⶓ㇑⨶委员会国䍴产ᵳ[2006]814 号᮷ᢩ准，䎓ᐎᐲ国ᴹ䍴产㇑⨶ተ向␡圳

ᐲ唾呿ᣅ䍴ᴹ䲀公司䖜䇙其ᤱᴹⲴ䎓南᷌业全䜘㛑份，共䇑 2,290.80 万㛑。 

2006 ᒤ 6 ᴸ 30 ᰕ，㓿ᯠ华䙊䇟⽮ᯠ复函[2006]⽮ᙫ㓿字 1 号、国务䲒国ᴹ

䍴产ⴁⶓ㇑⨶委员会国䍴产ᵳ[2006]819 号᮷Ⲵᢩ准，中国ᯠ䰫发ኅ␡圳公司向

中国华ᔪᣅ䍴᧗㛑ᴹ䲀公司䖜䇙其ᤱᴹⲴ䎓南᷌业䜘分㛑份，共䇑 3,024.00 万

㛑。 

䎓南᷌业完ᡀ㛑ᵳ变ᴤ后㛑ᵳᛵ况如下： 

ᒿ号 㛑东名〠 ᤱ㛑ᮠ䟿（万㛑） ᤱ㛑∄例（%） 

1 中国ᯠ䰫发ኅ␡圳公司 4,409.60 17.50 

2 北京国䱵信ᢈᣅ䍴ᴹ䲀公司 3,191.52 12.66 

3 中国华ᔪᣅ䍴᧗㛑ᴹ䲀公司 3,024.00 12.00 

4 ⊏㾯国䱵信ᢈᣅ䍴㛑份ᴹ䲀公司 2,356.80 9.35 

5 ␡圳ᐲ唾呿ᣅ䍴ᴹ䲀公司 2,290.80 9.09 

6 其他㛑东 9,927.28 39.39 

合䇑 25,200.00 100.00 

（九）2006 ᒤ 9 ᴸ，㛑ᵳ分㖞᭩䶙 

2006 ᒤ 8 ᴸ 7 ᰕ，国务䲒国ᴹ䍴产ⴁⶓ㇑⨶委员会下发《关于⊏㾯䎓南᷌

业㛑份ᴹ䲀公司㛑ᵳ分㖞᭩䶙ᴹ关䰞仈Ⲵ复函》（国䍴产ᵳ[2006]950 号），ᢩ

准 䎓南᷌业㛑ᵳ分㖞᭩䶙ᯩṸ。2006 ᒤ 8 ᴸ 14 ᰕ，䎓南᷌业㛑ᵳ分㖞᭩䶙⴨

关㛑东会䇞审䇞䙊䗷《⊏㾯䎓南᷌业㛑份ᴹ䲀公司㛑ᵳ分㖞᭩䶙ᯩṸ》。㛑ᵳ分

㖞᭩䶙后，㛑ᵜᙫ仍不变，⍱䙊㛑㛑东⇿ 10 㛑⍱䙊㛑㧧ᗇ 2.6 㛑㛑份。2006 ᒤ

9 ᴸ 5 ᰕ，⍱䙊㛑㛑东㧧ᗇⲴሩ价㛑份上ᐲ⍱䙊。 

䎓南᷌业完ᡀ㛑ᵳ分㖞᭩䶙后㛑ᵳ㔃ᶴ如下： 

ᒿ号 㛑东名〠 ᤱ㛑ᮠ䟿（万㛑） ᤱ㛑∄例（%） 

1 中国ᯠ䰫发ኅ␡圳公司 3,664.38 14.54 

2 北京国䱵信ᢈᣅ䍴ᴹ䲀公司 2,652.16 10.52 

3 中国华ᔪᣅ䍴᧗㛑ᴹ䲀公司 2,512.94 9.97 

4 ⊏㾯ⴱ发ኅ信ᢈᣅ䍴㛑份ᴹ䲀公司 1,958.50 7.77 

5 ␡圳ᐲ唾呿ᣅ䍴ᴹ䲀公司 1,903.66 7.55 

6 其他㛑东 12,508.36 49.65 

合䇑 25,200.00 100.00 
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（十）2007 ᒤ 2 ᴸ，䎓南᷌业ᴤ名为天丣᧗㛑 

2007 ᒤ 2 ᴸ 1 ᰕ，㓿国家ᐕ商㹼᭯㇑⨶ᙫተ《企业名〠变ᴤṨ准䙊⸕书》 

（（国）名〠变Ṩ内字[2007]ㅜ 85 号）Ṩ准，同᜿公司名〠⭡ñ⊏㾯䎓南᷌业㛑

份ᴹ䲀公司ò变ᴤ为ñ天丣䙊信᧗㛑㛑份ᴹ䲀公司ò。2007 ᒤ 3 ᴸ 3 ᰕ，䎓南᷌业

2006 ᒤᒤᓖ㛑东大会审䇞䙊䗷《变ᴤ公司名〠Ⲵ䇞Ṹ》，公司名〠变ᴤ为ñ天丣

䙊信᧗㛑㛑份ᴹ䲀公司ò。2007 ᒤ 3 ᴸ 15 ᰕ，天丣᧗㛑᭦到⊏㾯ⴱᐕ商㹼᭯㇑

⨶ተᦒ发Ⲵ㩕业ᢗ➗。 

（十一）2007 ᒤ 3 ᴸ，ㅜ二⅑䘱㓒㛑ᒦㅜ三⅑䍴ᵜ公〟䠁䖜增㛑ᵜ 

2007 ᒤ 3 ᴸ 3 ᰕ，天丣᧗㛑 2006 ᒤᒤᓖ㛑东大会审䇞䙊䗷 2006 ᒤ利⏖分 

䝽及公〟䠁䖜增㛑ᵜⲴ䇞Ṹ，决定以 2006 ᒤ 12 ᴸ 31 ᰕⲴᙫ㛑ᵜ 25,200.00 万

㛑为基ᮠ，向全体㛑东⇿ 10 㛑䘱㓒㛑 9 㛑，共䇑䘱㓒㛑 22,680.00 万㛑；同ᰦ

向全体㛑东⇿ 10 㛑䖜增 1 㛑，共䇑䖜增㛑ᵜ 25,200.00 万㛑。 

2007 ᒤ 5 ᴸ 17 ᰕ，␡圳天健信ᗧ会䇑ᐸ事务ᡰሩ天丣᧗㛑ᵜ⅑䘱㓒㛑ᒦ

䍴ᵜ公〟䠁䖜增㛑ᵜᛵ况䘋㹼了傼䍴ᒦ出具《傼䍴ᣕ告》（信ᗧ傼䍴ᣕ（2007）

ㅜ 014 号），⺞䇔ᡚ㠣 2007 ᒤ 4 ᴸ 4 ᰕ天丣᧗㛑实㕤⌘册䍴ᵜ为人≁ᐱ 

50,400.00 万元。 

天丣᧗㛑完ᡀ䘱㓒㛑与䍴ᵜ公〟䠁䖜增㛑ᵜ后㛑ᵳᛵ况如下： 

ᒿ号 㛑东名〠 ᤱ㛑ᮠ䟿（万㛑） ᤱ㛑∄例（%） 

1 中国ᯠ䰫发ኅ␡圳公司 7,328.76 14.54 

2 北京国䱵信ᢈᣅ䍴ᴹ䲀公司 5,304.31 10.52 

3 中国华ᔪᣅ䍴᧗㛑ᴹ䲀公司 5,025.89 9.97 

4 ⊏㾯国䱵信ᢈᣅ䍴㛑份ᴹ䲀公司 3,917.00 7.77 

5 
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2007 ᒤ 8 ᴸ 7 ᰕ，␡圳天健信ᗧ会䇑ᐸ事务ᡰሩ天丣᧗㛑ᵜ⅑䶎公ᔰ发㹼 

㛑份ᛵ况䘋㹼了傼䍴ᒦ出具《傼䍴ᣕ告》（信ᗧ傼䍴ᣕ字（2007）ㅜ 035 号），

⺞䇔ᡚ㠣 2007 ᒤ 8 ᴸ 6 ᰕ天丣᧗㛑实㕤⌘册䍴ᵜ为人≁ᐱ 52,805.00 万元。 

天丣᧗㛑完ᡀ䶎公ᔰ发㹼㛑份后㛑ᵳᛵ况如下： 

ᒿ号 㛑东名〠 ᤱ㛑ᮠ䟿（万㛑） ᤱ㛑∄例（%） 

1 中国ᯠ䰫发ኅ␡圳公司 7,328.76 13.88 

2 北京国䱵信ᢈᣅ䍴ᴹ䲀公司 5,304.31 10.05 

3 中国华ᔪᣅ䍴᧗㛑ᴹ䲀公司 5,025.89 9.52 

4 ⊏㾯国䱵信ᢈᣅ䍴㛑份ᴹ䲀公司 3,917.00 7.42 

5 ␡圳ᐲ唾呿ᣅ䍴ᴹ䲀公司 3,807.31 7.21 

6 其他㛑东 27,421.73 51.92 

合䇑 52,805.00 100.00 

（十三）2008 ᒤ 2 ᴸ，ㅜ四⅑䍴ᵜ公〟䠁䖜增㛑ᵜ 

2008 ᒤ 2 ᴸ 26 ᰕ，天丣᧗㛑 2007 ᒤᒤᓖ㛑东大会审䇞䙊䗷《公司 2007

ᒤᓖ利⏖分䝽及䍴ᵜ公〟䖜增㛑ᵜ》Ⲵ䇞Ṹ，以 2007 ᒤ 12 ᴸ 31 ᰕⲴᙫ㛑ᵜ

52,805.00 万㛑为基ᮠ，向全体㛑东⇿ 10 㛑䖜增 8 㛑，共䇑䖜增㛑ᵜ 42,244.00

万㛑。 

2008 ᒤ 12 ᴸ 29 ᰕ，ᔰ元信ᗧ会䇑ᐸ事务ᡰᴹ䲀公司ሩ天丣᧗㛑ᵜ⅑䍴ᵜ 

公〟䠁䖜增㛑ᵜᛵ况䘋㹼了傼䍴ᒦ出具《傼䍴ᣕ告》（ᔰ元信ᗧ␡傼䍴字（2008） 

ㅜ 152 号），⺞䇔ᡚ㠣 2008 ᒤ 4 ᴸ 14 ᰕ天丣᧗㛑实㕤⌘册䍴ᵜ为人≁ᐱ 

95,049.00 万元。 

天丣᧗㛑完ᡀ䍴ᵜ公〟䠁䖜增㛑ᵜ后㛑ᵳᛵ况如下： 

ᒿ号 㛑东名〠 ᤱ㛑ᮠ䟿（万㛑） ᤱ㛑∄例（%） 

1 中国ᯠ䰫发ኅ␡圳公司 13,191.76 13.88 

2 北京国䱵信ᢈᣅ䍴ᴹ䲀公司 9,547.76 10.05 

3 中国华ᔪᣅ䍴᧗㛑ᴹ䲀公司 9,046.60 9.52 

4 ⊏㾯国䱵信ᢈᣅ䍴㛑份ᴹ䲀公司 7,050.60 7.42 

5 ␡圳ᐲ唾呿ᣅ䍴ᴹ䲀公司 6,853.17 7.21 

6 其他㛑东 49,359.11 51.92 

合䇑 95,049.00 100.00 

（十四）2009 ᒤ 5 ᴸ，二㓗ᐲ场回䍝⽮会公众㛑ᒦ⌘䬰 
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2008 ᒤ 11 ᴸ 17 ᰕ，天丣᧗㛑 2008 ᒤㅜ三⅑临ᰦ㛑东大会审䇞䙊䗷《关

于公司回䍝⽮会公众㛑份Ⲵ䇞Ṹ》，决定上ᐲ公司⭘㠚ᴹ䍴䠁在␡交ᡰ以䳶中ㄎ

价交᱃Ⲵᯩᔿ回䍝䜘分⽮会公众㛑。天丣᧗㛑ᐢ于 2009 ᒤ 5 ᴸ 17 ᰕ实ᯭ完∅

㛑份回䍝，共从二㓗ᐲ场回䍝 358.89 万㛑，ᒦ于 2009 ᒤ 6 ᴸ 11 ᰕ⌘䬰回䍝㛑

份，2009 ᒤ 8 ᴸ 28 ᰕ，ᔰ元信ᗧ会䇑ᐸ事务ᡰᴹ䲀公司ሩ天丣᧗㛑ᵜ⅑㛑⾘

回䍝ᒦ⌘䬰ᛵ况䘋㹼了傼䍴ᒦ出具《傼䍴ᣕ告》（ᔰ元信ᗧ␡傼䍴字（2009）

ㅜ 005 号），⺞䇔ᡚ㠣 2009 ᒤ 8 ᴸ 26 ᰕ天丣᧗㛑实㕤⌘册䍴ᵜ为人≁ᐱ 

94,690.11 万元。 

天丣᧗㛑完ᡀ二㓗ᐲ场回䍝䜘分⽮会公众㛑ᒦ⌘䬰后㛑ᵳᛵ况如下： 

ᒿ号 㛑东名〠 ᤱ㛑ᮠ䟿（万㛑） ᤱ㛑∄例（%） 

1 中国ᯠ䰫发ኅ␡圳公司 13,191.76 13.93 

2 北京国䱵信ᢈᣅ䍴ᴹ䲀公司 9,547.76 10.08 

3 中国华ᔪᣅ䍴᧗㛑ᴹ䲀公司 9,046.60 9.55 

4 ⊏㾯国䱵信ᢈᣅ䍴㛑份ᴹ䲀公司 7,050.60 7.45 

5 ␡圳ᐲ唾呿ᣅ䍴ᴹ䲀公司 6,853.17 7.24 

6 其他㛑东 49,000.22 51.75 

合䇑 94,690.11 100.00 

ᡚ㠣ᵜᣕ告书ㆮ㖢之ᰕ，天丣᧗㛑Ⲵᙫ㛑ᵜᵚ发⭏变化。 

 

三、上ᐲ公司᧗㛑㛑东及实䱵᧗制人、ᴰ䘁三ᒤ᧗㛑ᵳ变动ᛵ况 

（一）公司ᴰ䘁三ᒤ᧗制ᵳ变动ᛵ况 

ᴰ䘁三ᒤ，天丣᧗㛑不存在᧗㛑㛑东和实䱵᧗制人，᧗制ᵳᵚ发⭏变动。 

（二）上ᐲ以ᶕᴰ䘁一⅑᧗制ᵳ变动ᛵ况 

2006 ᒤ 6 ᴸ 30 ᰕ，㓿ᯠ华䙊䇟⽮ᯠ复函[2006]⽮ᙫ㓿字 1 号、国务䲒国ᴹ

䍴产ⴁⶓ㇑⨶委员会国䍴产ᵳ[2006]819 号᮷Ⲵᢩ准，中国ᯠ䰫发ኅ␡圳公司向

中国华ᔪᣅ䍴᧗㛑ᴹ䲀公司䖜䇙其ᤱᴹⲴ䎓南᷌业䜘分㛑份，共䇑 3,024.00 万

㛑。㛑ᵳ䖜䇙完ᡀ后，中国ᯠ䰫发ኅ␡圳公司ᤱ㛑∄例⭡ 29.50%下䱽 17.50%。

2006 ᒤ 9 ᴸ，㓿国务䲒国ᴹ䍴产ⴁⶓ㇑⨶委员会ᢩ复，天丣᧗㛑前䓛䎓南᷌业

实ᯭ㛑ᵳ分㖞᭩䶙，完ᡀ后中国ᯠ䰫发ኅ␡圳公司ᤱ㛑∄例为 14.54%。2007

ᒤ 7 ᴸ，天丣᧗㛑䶎公ᔰ发㹼 2,405.00 万㛑人≁ᐱᲞ䙊㛑，中国ᯠ䰫发ኅ␡圳
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公司ᤱ㛑∄例䘋一↕〰䟺为 13.88%。2008 ᒤ 11 ᴸ，天丣᧗㛑回䍝 358.89 万

㛑Პ䙊㛑，ᒦ于 2009 ᒤ 6 ᴸ⌘䬰回䍝㛑份，中国ᯠ䰫发ኅ␡圳公司ᤱ㛑∄例变

动为 13.93%。2011 ᒤ 11 ᴸ，天丣᧗㛑䘋㹼了ㅜ六ቺ㪓事会ᦒቺ䘹举，㪓事会

ᡀ员变ᴤ为吴㔗光、哴㓽᮷、严四␵、ᰦ宝东、ᵾ发勇、ᵾ家᰾、吴ᕪ、刘严⌱、

刘䴚⭏、ᕐ᱅ㄩ、兿⛌。㠚 2012 ᒤ 10 ᴸ䎧，中国ᯠ䰫发ኅ␡圳ᴹ䲀公司不再

ሶ天丣᧗㛑㓣为᧗㛑子公司䘋㹼㇑⨶。㔬上，㠚 2012 ᒤ 10 ᴸ䎧，天丣᧗㛑⭡

中国ᯠ䰫发ኅ␡圳ᴹ䲀公司为᧗㛑㛑东、实䱵᧗制人，变ᴤ为ᰐ᧗㛑㛑东和实䱵

᧗制人。 

 

四、ᴰ䘁三ᒤ䟽大䍴产䟽㓴ᛵ况 

2015 ᒤ 12 ᴸ 30 ᰕ，天丣䙊信᧗㛑㛑份ᴹ䲀公司召ᔰ了 2015 ᒤᓖㅜ三⅑

临ᰦ㛑东大会，审䇞䙊䗷了子公司天丣䙊信以⧠䠁ᯩᔿ᭦䍝⳺亮ᴹ䲀公司ᤱᴹⲴ

ᦼ信ᖙ䙊信᚟、ᢰ（中国）ᴹ䲀公司 100%㛑ᵳⲴ䟽大䍴产䟽㓴事亩。↔后，公

司ᔰኅ了实ᯭ䱦⇥⴨关ᐕ作。2016 ᒤ 1 ᴸ 12 ᰕ，ᦼ信ᖙ䙊信᚟、ᢰ（中国）

ᴹ䲀公司取ᗇ了天⍕㓿⍾ᢰᵟᔰ发区㇑⨶委员会《天⍕ᔰ发区㇑委会关于同᜿ᦼ

信ᖙ䙊信᚟、ᢰ（中国）ᴹ䲀公司㛑ᵳ䖜䇙及企业㊫型变ᴤⲴᢩ复》（⍕ᔰᢩ

[2016]7 号）；同ᰕ，ᦒ亶了天⍕ᐲ┘⎧ᯠ区ᐲ场和䍘䟿ⴁⶓ㇑⨶ተ亱发Ⲵ《㩕

业ᢗ➗》（㔏一⽮会信⭘代⸱：9112011678334882XA）。 

ṩᦞ《㛑ᵳ䖜䇙协䇞》㓖定，㓿天丣䙊信与⳺亮ᴹ䲀公司协商，俆ᵏ 94,900

万元人≁ᐱ㛑ᵳ䖜䇙价Ⅾ⭡天丣䙊信以ㅹ值㖾元᭟付㠣⳺亮ᴹ䲀公司ᤷ定在俉

⑟地区ᔰ・Ⲵ䬦㹼䍖ᡧ。2016 ᒤ 2 ᴸ 18 ᰕ，天丣䙊信ᐢ取ᗇ国家外≷㇑⨶ተ

␡圳ᐲ分ተ《业务ⲫ䇠凭䇱》。上䘠㛑ᵳ䖜䇙价Ⅾ᭟付ᐢ䙊䗷外≷审ᢩ及䍝≷᡻

㔝，天丣䙊信ᐢ于 2016 ᒤ 3 ᴸ 22 ᰕሶ 94,900 万元人≁ᐱㅹ值㖾元划䖜㠣⳺亮

ᴹ䲀公司ᤷ定在俉⑟地区ᔰ・Ⲵ䬦㹼䍖ᡧ。 

公司上䘠交᱃事亩与ᵜ⅑交᱃ᰐ关，因↔ᰐ䴰㓣入ᵜ⅑交᱃⴨关ᤷḷⲴ㍟䇑

䇑㇇㤳围。上䘠䍴产交᱃ን㹼了ᗵ㾱Ⲵ审ᢩ〻ᒿ。ᡚ㠣ᵜᣕ告书ㆮ㖢之ᰕ，ᴰ䘁

三ᒤ，䲔上䘠交᱃，公司ᵚ䘋㹼其他䟽大䍴产䟽㓴。 

 



 

62 

五、主㩕业务发ኅᛵ况 

上ᐲ公司主㾱从事᡻ᵪ分䬰业务、〫动互㚄㖁业务、〫动䙊信䖜售业务、ⲭ

䞂䬰售业务ㅹ，各块业务基ᵜᛵ况如下： 

ᒿ

号 

业务

ᶯ块 
基ᵜᛵ况介㓽 

1 

᡻ ᵪ

分 䬰

业务 

᡻ᵪ分䬰业务ᱟ天丣᧗㛑ⲴṨᗳ业务，2014 ᒤ㩕业᭦入 339.68 亿元，占天丣

᧗㛑ᙫ体㩕业᭦入∄䟽Ⲵ 98.18%。䶒ሩ各᡻ᵪ品⡼厂商ㄎ争加剧，互㚄㖁᡻

ᵪ品⡼发ኅ䗵⥋，以及三大䘀㩕商䙀⑀᭩变㺕䍤᭯ㆆⲴ⧟境，天丣᧗㛑䟷取了

加ᘛᓃ存产品Ⲵ␵⨶力ᓖ，〟ᶱᐳተᒦᕅ入包ᤜ㦓㘰、ሿ㊣ㅹ在内Ⲵ互㚄㖁⭵

䬰品⡼代⨶ᵳ，ᒦ且同ᰦ大力发ኅ以天㚄在㓯为代㺘Ⲵ B2B 垂ⴤ型⭥商ᒣ台

ㅹ᧚ᯭ，䘋一↕᧘䘋了㓯上㓯下⑐䚃䍴Ⓚ㔃合，ᐳተ了㹼业亶先Ⲵ᡻ᵪ分䬰㖁

㔌。 

2 

〫 动

互 㚄

㖁 业

务 

〫动互㚄㖁业务ᱟ天丣᧗㛑Ⲵᯠ兴业务，为䘋一↕完善〫动互㚄㖁Ⲵᡈ⮕ᐳተ，

2014 ᒤ 9 ᴸ天丣᧗㛑᧗㛑子公司天丣䙊信出䍴人≁ᐱ 3.8 亿元在䶂⎧ⴱṬቄᵘ

ᐲ䇮・了全䍴子公司天乐㚄㓯、ᢰᴹ䲀公司，⭘于ᮤ合⧠ᴹ〫动互㚄各个产业

ᶯ块Ⲵ䍴Ⓚ。ⴞ前，天丣䙊信⎹及Ⲵ〫动互㚄㖁业务包ᤜ〫动互㚄㖁入口、云 ⍿

㿸、⍱䟿ⴁ᧗、〫动䰵䈫、〫动⑨ᠿ、〫动互㚄㖁ᓄ⭘ᤃኅ、⑨ᠿ传媒ㅹ多个

业务。⏥ⴆ⅗ᴻ⍿㿸器、⅗ᴻ⍱䟿宝、塔䈫᮷学、 Nice TV ㅹ多⿽产品。 

3 

〫 动

䙊 信

䖜 售

业务 

天丣᧗㛑䙊䗷〫动䙊信䖜售业务品⡼ñ天丣〫动ò⦷先完ᡀ了国内全䘀㩕商

10033 客ᴽ备Ṹ及ᔰ䙊，同ᰦ 170.com 㖁ㄉ↓ᔿ上㓯，ᒦ䙊䗷㌫㔏ᔪ䇮，ᡀ功

᧘出了 6 ⿽充值ᯩᔿ，ᢃ䙊了 PC 和〫动两ㄟ业务受⨶䙊䚃，初↕ᡀ型了云ᷦ

ᶴ᭟᫁ᒣ台，〟ᶱ为⭘ᡧᨀ供ᴰ便ᦧⲴᐞᔲ化、个ᙗ化䙊信ᴽ务。ᐢ㓿ᔰ䙊䖜

售业务 170 号⇥ᔰ㖁᭮号ᒦ᧘出了基⹰䙊信产品。 

4 

ⲭ 䞂

䬰 售

业务 

ⲭ䞂䬰售业务ᱟ天丣᧗㛑Ⲵ传㔏业务。2014  ᒤⲭ䞂䬰售业务㩕业᭦入 3.00

亿元，占天丣᧗㛑ᙫ体㩕业᭦入∄䟽为 0.87%。 

ᴰ䘁三ᒤ，公司业务っ↕发ኅ，主㩕业务及其产品㔃ᶴ⋑ᴹ发⭏䟽大变化。 

 

六、ᴰ䘁三ᒤ主㾱䍒务ᤷḷ 

上ᐲ公司 2013 ᒤᓖ、2014 ᒤᓖ和 2015 ᒤᓖⲴ䍒务ᣕ告ᐢ㓿天健会䇑ᐸ审

䇑，ᒦ分别出具㕆号为天健审字[2014]3-228 号、天健审字[2015]3-214 号及天

健审[2016]3-136 号Ⲵ审䇑ᣕ告。公司ᴰ䘁三ᒤ主㾱䍒务ᮠᦞ如下： 

（五） 合ᒦ䍴产䍏债㺘主㾱䍒务ᮠᦞ 

亩ⴞ 
2015 ᒤ 

12 ᴸ 31 ᰕ 

2014 ᒤ 

12 ᴸ 31 ᰕ 

2013 ᒤ 

12 ᴸ 31 ᰕ 

䍴产ᙫ䇑（万元） 1,119,014.76 1,094,182.24 1,154,519.17 
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中国新闻发展

深圳有限公司

13.93%

中国华建投资

控股有限公司

9.55%

北京国际信

托有限公司

9.11%

深圳市鼎鹏投

资有限公司

7.24%

其他 A股

股东

60.17%

天音控股
 

 

八、上ᐲ公司合⌅㓿㩕ᛵ况 

ᡚ㠣ᵜᣕ告书ㆮ㖢之ᰕ，上ᐲ公司不存在因⎹嫌⣟㖚㻛司⌅ᵪ关・Ṹ侦ḕᡆ

㘵⎹嫌䘍⌅䘍㿴㻛中国䇱ⴁ会・Ṹ䈳ḕⲴᛵᖒ，D 䘁三ᒤ一ᵏ不存在受到㹼᭯处

㖊ᡆ㘵刑事处㖊Ⲵᛵᖒ。 
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ㅜ三ㄐ 交᱃ሩᯩ基ᵜᛵ况 

 

一、ᵜ⅑交᱃ሩᯩⲴᙫ体ᛵ况 

ᵜ⅑交᱃ሩᯩ分为发㹼㛑份䍝买䍴产和募䳶䝽套䍴䠁两䜘分，如下： 

㊫别 交᱃ሩᯩ 

发㹼㛑份䍝买䍴产交᱃ሩᯩ ␡圳ᐲ天ᇼ䭖创业ᣅ䍴ᴹ䲀䍓任公司 

募䳶䝽套䍴䠁Ⲵ交᱃ሩᯩ 
⸣⋣子ᐲ同威创Ც㛑ᵳᣅ䍴合伙企业（ᴹ䲀合伙） 

ᯠ余ᐲᯠⴋⓀᣅ䍴企业（ᴹ䲀合伙） 

 

二、发㹼㛑份䍝买䍴产交᱃ሩᯩⲴ具体ᛵ况 

（一）基ᵜᛵ况 

公司名〠 ␡圳ᐲ天ᇼ䭖创业ᣅ䍴ᴹ䲀䍓任公司 

企业㊫型 ᴹ䲀䍓任公司 

⌘册地址 ␡圳ᐲ⾿⭠区␡南中䐟 2 号ᯠ䰫大厦 32 ᾬ 3202 室 

主㾱办公地⛩ ␡圳ᐲ⾿⭠区␡南中䐟 2 号ᯠ䰫大厦 32 ᾬ 3202 室 

⌅定代㺘人 严四␵ 

⌘册䍴ᵜ 6945 万 

ᡀ・ᰕᵏ 2000 ᒤ 5 ᴸ 23 ᰕ 

㓿㩕㤳围 

ⴤ᧕ᣅ䍴儈ᯠᢰᵟ产业和其他ᢰᵟ创ᯠ产业；受ᢈ㇑⨶和㓿㩕

其他创业ᣅ䍴公司Ⲵ创业䍴ᵜ；ᣅ䍴咨䈒业务；ⴤ᧕ᣅ䍴ᡆ参

与企业孵化器Ⲵᔪ䇮。 

㩕业ᢗ➗⌘册号 440301102775626 

㓴㓷ᵪᶴ代⸱䇱 72300328-0 

〾务ⲫ䇠䇱号 440300723003280 

（二）㛑ᵜ㔃ᶴ及᧗制ᛵ况 

ᡚ㠣ᵜᣕ告书ᣛ䵢ᰕ，天ᇼ䭖Ⲵ㛑ᵳ㔃ᶴᛵ况如下㺘ᡰ⽪： 

ᒿ号 㛑东姓名/名〠 出䍴仍(万元) ᤱ㛑∄例 

1 
⸣⋣子ᐲ天㚄创ᣅ㛑ᵳᣅ䍴合伙

企业（ᴹ䲀合伙） 
2104.90 30.31% 

2 ⨐⎧Ჟ亪、ᢰᴹ䲀公司 1945.00 28.00% 

3 哴㓽᮷ 1200.00 17.28% 

4 严四␵ 775.00 11.16% 

5 吴㔗光 775.00 11.16% 
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6 
⸣⋣子ᐲ天和ᰪ㛑ᵳᣅ䍴合伙企

业（ᴹ䲀合伙） 
95.10 1.37% 

7 ∋➌ 50.00 0.72% 

合  䇑 6,945.00 100% 

天ᇼ䭖Ⲵ㛑ᵳ㔃ᶴ图如下： 

 

㓿Ṩḕ，天ᇼ䭖㛑ᵳ㔃ᶴ中公司⌅人及ᴹ䲀合伙企业㛑东Ⲵᛵ况如下： 

1、⸣⋣子ᐲ天㚄创ᣅ㛑ᵳᣅ䍴合伙企业（ᴹ䲀合伙） 

（1）基ᵜᛵ况 

（2）㛑ᵳ㔃ᶴ 

ᒿ号 合伙人姓名/名〠 合伙人ᙗ䍘 出䍴仍(万元) 出䍴∄例 

1 ␡圳天ᗧ利业ᣅ䍴ᴹ䲀公司 Პ䙊合伙人 1.00 0.0049% 

2 䍪㦹 ᴹ䲀合伙人 9,278.16 45.10% 

3 严四␵ ᴹ䲀合伙人 8,183.54 39.78% 

4 嗊⎧⏋ ᴹ䲀合伙人 110.30 0.54% 

5 
⸣⋣子ᐲ天利䗮㛑ᵳᣅ䍴合

伙企业（ᴹ䲀合伙） 
ᴹ䲀合伙人 3,001.00 14.59% 

合  䇑 20,574.00 100.00% 

公司名〠 ⸣⋣子ᐲ天㚄创ᣅ㛑ᵳᣅ䍴合伙企业（ᴹ䲀合伙） 

企业㊫型 ᴹ䲀合伙企业 

主㾱㓿㩕场ᡰ ᯠ⮶⸣⋣子ᔰ发区北四东䐟 37 号 1-137 室 

ᢗ㹼事务合伙人 ␡圳天ᗧ利业ᣅ䍴ᴹ䲀公司 

ᡀ・ᰕᵏ 2016 ᒤ 2 ᴸ 18 ᰕ 

⌘册号/㔏一⽮会信⭘代⸱ 91659001MA775K4A5F 

㓿㩕㤳围 
从事ሩ䶎上ᐲ企业Ⲵ㛑ᵳᣅ䍴、䙊䗷䇔䍝䶎公ᔰ发㹼㛑⾘ᡆ㘵

受䇙㛑ᵳㅹᯩᔿᤱᴹ上ᐲ公司㛑份 



 

67 

2、⨐⎧Ჟ亪、ᢰᴹ䲀公司 

（1）基ᵜᛵ况 

（2）㛑ᵳ㔃ᶴ 
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5 吴ጷ和 ᴹ䲀合伙人 10.90 11.46% 

6 ᕐ␁娟 ᴹ䲀合伙人 10.45 10.99% 

7 兿⊏⋣ ᴹ䲀合伙人 9.35 9.83% 

8 ⦻ዊ ᴹ䲀合伙人 7.60 7.99% 

合  䇑 95.11 100.00% 

4、␡圳天ᗧ利业ᣅ䍴ᴹ䲀公司： 

（1）基ᵜᛵ况 

（2）㛑ᵳ㔃ᶴ 

ᒿ号 㛑东姓名/名〠 出䍴仍(万元) 出䍴∄例 

1 严四␵ 100.00 100% 

合  䇑 100.00 100.0% 

5、⸣⋣子ᐲ天利䗮㛑ᵳᣅ䍴合伙企业（ᴹ䲀合伙）： 

（1）基ᵜᛵ况 

（2）㛑ᵳ㔃ᶴ 

ᒿ号 合伙人姓名/名〠 合伙人ᙗ䍘 出䍴仍(万元) 出䍴∄例 

公司名〠 ␡圳天ᗧ利业ᣅ䍴ᴹ䲀公司 

企业㊫型 ᴹ䲀䍓任公司（㠚❦人⤜䍴） 

住ᡰ ␡圳ᐲ⾿⭠区华ᕪ北㺇䚃␡南中䐟 1002 号ᯠ䰫大厦 35 ቲ 3514 室 

⌅定代㺘人 严四␵ 

⌘册䍴ᵜ 100 万 

ᡀ・ᰕᵏ 2016 ᒤ 2 ᴸ 17 ᰕ 

㔏一⽮会信⭘代⸱ 91440300360009500A 

⌘册号 440301115111036 

㓿㩕㤳围 
ᣅ䍴兴办实业（具体亩ⴞ另㹼⭣ᣕ）；ᣅ䍴㇑⨶、ᣅ䍴咨䈒、ᣅ䍴

亮䰞、企业㇑⨶咨䈒、䍒务㇑⨶咨䈒（不含䲀制亩ⴞ）。 

公司名〠 ⸣⋣子ᐲ天利䗮㛑ᵳᣅ䍴合伙企业（ᴹ䲀合伙） 

企业㊫型 ᴹ䲀合伙企业 

主㾱㓿㩕场ᡰ ᯠ⮶⸣⋣子ᔰ发区北四东䐟 37 号 1-134 室 

ᢗ㹼事务合伙人 ␡圳天ᗧ利业ᣅ䍴ᴹ䲀公司 

ᡀ・ᰕᵏ 2016 ᒤ 2 ᴸ 18 ᰕ 

⌘册号/㔏一⽮会信⭘代

⸱ 
91659001MA775K4C15 

㓿㩕㤳围 

从事ሩ䶎上ᐲ企业Ⲵ㛑ᵳᣅ䍴，䙊䗷䇔䍝䶎公ᔰ发㹼㛑⾘ᡆ㘵受䇙

㛑ᵳㅹᯩᔿᤱᴹ上ᐲ公司㛑份。（依⌅享㓿ᢩ准Ⲵ亩ⴞ，㓿⴨关䜘

䰘ᢩ准后ᯩ可ᔰኅ㓿㩕⍫动） 
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1 ␡圳天ᗧ利业ᣅ䍴ᴹ䲀公司 Პ䙊合伙人 1 0.03% 

2 严四␵ ᴹ䲀合伙人 1,620.47 54.00% 

3 䜝᱐῅ ᴹ䲀合伙人 20.13 0.67% 

4 孙嗣ᗧ ᴹ䲀合伙人 2.44 0.08% 

5 ᵾሿ冬 ᴹ䲀合伙人 40.74 1.36% 

6 ᶘ᮷中 ᴹ䲀合伙人 24.13 0.80% 

7 ᶌ⋫ḡ ᴹ䲀合伙人 1.95 0.07% 

8 ∋丹⧢ ᴹ䲀合伙人 9.77 0.33% 

9 ᵾ⧽ ᴹ䲀合伙人 1.95 0.07% 

10 ᵾ孝东 ᴹ䲀合伙人 48.85 1.63% 

11 ⇧宇丹 ᴹ䲀合伙人 1.95 0.07% 

12 ᶘ卫东 ᴹ䲀合伙人 9.77 0.33% 

13 ᕐᮜ ᴹ䲀合伙人 14.66 0.49% 

14 㧛䴘᰾ ᴹ䲀合伙人 4.89 0.16% 

15 叶ᲃᙍ ᴹ䲀合伙人 9.77 0.33% 
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44 喀ᗳ ᴹ䲀合伙人 31.26 1.04% 

45 ᵾ㦹㨽 ᴹ䲀合伙人 78.16 2.60% 

46 㜑⿰㢣 ᴹ䲀合伙人 29.31 0.98% 

47 余伎 ᴹ䲀合伙人 54.22 1.81% 

48 㜑⩣ ᴹ䲀合伙人 19.44 0.65% 

49 周宗ᯠ ᴹ䲀合伙人 9.77 0.33% 

50 㤳冰 ᴹ䲀合伙人 30.19 1.01% 

合  䇑 3,001.00 100.00% 

（三）历史⋯䶙 

1、2000 ᒤ 5 ᴸ 23 ᰕᡀ・ 

2000 ᒤ 4 ᴸ 25 ᰕ，␡圳合ᒯ实业公司ᐕ会委员会（以下ㆰ〠合ᒯᐕ会）、

␡圳ᐲ天丣䙊信发ኅᴹ䲀公司ᐕ会委员会（以下ㆰ〠天丣ᐕ会）ㆮ㖢《␡圳ᐲ天

ᇼ䭖ᣅ䍴ᴹ䲀䍓任公司ㄐ〻》，㓖定共同出䍴䇮・␡圳ᐲ天ᇼ䭖ᣅ䍴ᴹ䲀䍓任公

司，⌘册䍴ᵜ为人≁ᐱ 1000 万元。 

2000 ᒤ 4 ᴸ 27 ᰕ，␡圳京⍢会䇑ᐸ事务ᡰ出具《傼䍴ᣕ告》(␡京⍢（2000）

傼字ㅜ 075D 号)，傼䇱：ᡚ㠣 2000 ᒤ 4 ᴸ 27 ᰕ，天ᇼ䭖ᐢ᭦到全体㛑东㕤㓣

Ⲵ⌘册䍴ᵜ合䇑人≁ᐱ 1000 万元ᮤ，其中以䍗ᐱ出䍴人≁ᐱ 1000 万元。 

2000 ᒤ 5 ᴸ 11 ᰕ，␡圳ᐲᙫᐕ会出具《关于ᣅ䍴参㛑␡圳ᐲ天ᇼ䭖ᣅ䍴ᴹ

䲀公司Ⲵᢩ复》（␡ᐕ企复[2000]20 号），同᜿天丣ᐕ会ᣅ䍴参㛑天ᇼ䭖 26%。 

2000 ᒤ 5 ᴸ 11 ᰕ，␡圳ᐲᙫᐕ会出具《关于ᣅ䍴参㛑␡圳ᐲ天ᇼ䭖ᣅ䍴ᴹ

䲀公司Ⲵᢩ复》（␡ᐕ企复[2000]21 号），同᜿合ᒯᐕ会ᣅ䍴参㛑天ᇼ䭖 74%。 

2000 ᒤ 5 ᴸ 23 ᰕ，天ᇼ䭖取ᗇ《企业⌅人㩕业ᢗ➗》 (⌘册号：

4403011046503，ᢗ➗号：␡司字 N61092)。 

天ᇼ䭖䇮・ᰦⲴ㛑ᵳ㔃ᶴ为： 

ᒿ号 㛑东姓名/名〠 䇔㕤出䍴仍（万元） 实㕤出䍴仍(万元) ᤱ㛑∄例 

1 天丣ᐕ会 260.00 260.00 26% 

2 合ᒯᐕ会 740.00 740.00 74% 

合  䇑 1,000.00 1,000.00 100% 

2、2000 ᒤ 9 ᴸ，㛑东变ᴤ 

2000 ᒤ 9 ᴸ 25 ᰕ，天丣ᐕ会与哴㓽᮷、严四␵ㆮ䇒《㛑ᵳ䖜䇙合同》，
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㓖定：天丣ᐕ会ሶ其ᤱᴹ天ᇼ䭖 26%Ⲵ᤹原价分别䖜䇙㔉哴㓽᮷ 24%Ⲵ㛑ᵳ和

严四␵ 2%Ⲵ㛑ᵳ，䖜䇙价分别为人≁ᐱ 240 万元和 20 万元。 

2000 ᒤ 9 ᴸ 25 ᰕ，合ᒯᐕ会分别与吴㔗光、严四␵、∋➌ㆮ䇒《㛑ᵳ䖜

䇙合同》，㓖定：合ᒯᐕ会ሶᤱᴹⲴ天ᇼ䭖 30%Ⲵ㛑ᵳ᤹原价分别䖜䇙㔉吴㔗

光 15.5%Ⲵ㛑ᵳ、严四␵ 13.5%Ⲵ㛑ᵳ和∋➌ 1%Ⲵ㛑ᵳ，䖜䇙价分别为人≁ᐱ

155 万元、135 万元和 10 万元。 

2000 ᒤ 9 ᴸ 25 ᰕ，天ᇼ䭖㛑东会䙊䗷决䇞，同᜿：（1）公司㛑东天丣ᐕ

会ሶᤱᴹⲴ天ᇼ䭖 26%Ⲵ㛑ᵳ᤹原价分别䖜䇙㔉哴㓽᮷ 24%Ⲵ㛑ᵳ和严四␵

2%Ⲵ㛑ᵳ，䖜䇙价分别为人≁ᐱ 240 万元和 20 万元；（2）公司㛑东合ᒯᐕ会

ሶᤱᴹⲴ天ᇼ䭖 30%Ⲵ㛑ᵳ᤹原价分别䖜䇙㔉吴㔗光 15.5%Ⲵ㛑ᵳ、严四␵

13.5%Ⲵ㛑ᵳ和∋➌ 1%Ⲵ㛑ᵳ，䖜䇙价分别为人≁ᐱ 155 万元、135 万元和 10

万元。䖜䇙后，公司ሶ⭡五个㛑东㓴ᡀ，其中，合ᒯᐕ会ᤱᴹ 44%㛑ᵳ、哴㓽

᮷ᤱᴹ 24%Ⲵ㛑ᵳ、吴㔗光ᤱᴹ 15.5%㛑ᵳ、严四␵ᤱᴹ 15.5%Ⲵ㛑ᵳ、∋➌

ᤱᴹ 1%Ⲵ㛑ᵳ。 

2000 ᒤ 9 ᴸ 25 ᰕ，天ᇼ䭖㛑东会䙊䗷决䇞，同᜿依以上1 %1%
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3 吴㔗光 155.00 15.5% 

4 严四␵ 155.00 15.5% 

5 ∋➌ 10.00 1% 

合  䇑 1,000.00 100% 

3、2001 ᒤ 11 ᴸ，增䍴㠣 5000 万元，变ᴤ公司名〠和㓿㩕㤳围 

2001 ᒤ 10 ᴸ 16 ᰕ，天ᇼ䭖㛑东会䙊䗷决䇞，同᜿：（1）原㛑东᤹ᤱ㛑

∄例不变增加⌘册䍴ᵜ，⌘册䍴ᵜ⭡原 1000 万元人≁ᐱ增加㠣 5000 万元人≁

ᐱ；（2）公司名〠变ᴤ为：␡圳ᐲ天ᇼ䭖创业ᣅ䍴ᴹ䲀䍓任公司；（3）公司

㓿㩕㤳围变ᴤ为：从事儈ᯠᢰᵟ产业和其他ᢰᵟ创ᯠ产业Ⲵᣅ䍴；受ᢈ㇑⨶和㓿

㩕其他创业ᣅ䍴公司Ⲵ创业䍴ᵜ；ᣅ䍴咨䈒业务；ⴤ᧕ᣅ䍴ᡆ参与企业孵化器Ⲵ

ᔪ䇮以及各㊫ᣅ䍴业务（不含国家䲀制ᡆ⾱→ᙗ亩ⴞ）；（4）ṩᦞ变ᴤ内容修

᭩ㄐ〻⴨关ᶑⅮ。 

2001 ᒤ 10 ᴸ 25
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为 2200 万元。 

2007 ᒤ 5 ᴸ 25 ᰕ，合ᒯᐕ会与ᱏ㧡⢩公司ㆮ㖢《㛑ᵳ䖜䇙协䇞》，㓖定：

合ᒯᐕ会ሶ其ᤱᴹ天ᇼ䭖44%Ⲵ㛑ᵳ䖜䇙㔉ᱏ㧡⢩公司，䖜䇙价Ṭ为2200万元。 

2007 ᒤ 5 ᴸ 25 ᰕ，天ᇼ䭖各㛑东ㆮ㖢ㄐ〻修↓Ṹ，同᜿㛑东和㛑ᵳ᤹➗

以上㛑东会决定变ᴤᐕ商ⲫ䇠。 

2007 ᒤ 5 ᴸ 28 ᰕ，␡圳ᐲᐕ商㹼᭯㇑⨶ተṨ准上䘠变ᴤ事亩，ᒦᦒ发ᯠ

Ⲵ㩕业ᢗ➗。 

ᵜ⅑㛑ᵳ䖜䇙完ᡀ后，天ᇼ䭖各㛑东出䍴ᛵ况如下： 

ᒿ号 㛑东姓名/名〠 出䍴仍(万元) ᤱ㛑∄例 

1 ᱏ㧡⢩公司 2,200.00 44% 

2 哴㓽᮷ 1,200.00 24% 

3 吴㔗光 775.00 15.5% 

4 严四␵ 775.00 15.5% 

5 ∋➌ 50.00 1% 

合  䇑 5,000.00 100% 

5、2007 ᒤ 6 ᴸ，ᱏ㧡⢩公司 44%Ⲵ㛑ᵳ䖜䇙㔉合ᒯᐕ会 

2007 ᒤ 5 ᴸ 31 ᰕ，天ᇼ䭖㛑东会䙊䗷决䇞，同᜿ᱏ㧡⢩公司ሶ其ᤱᴹⲴ

44%㛑ᵳ䖜䇙㔉合ᒯᐕ会，䖜䇙价Ṭ为 2200 万元。 

2007 ᒤ 5 ᴸ 31 ᰕ，ᱏ㧡⢩公司与合ᒯᐕ会ㆮ㖢《㛑ᵳ䖜䇙协䇞》，㓖定：

ᱏ㧡⢩公司ሶ其ᤱᴹ天ᇼ䭖44%Ⲵ㛑ᵳ䖜䇙㔉合ᒯᐕ会，䖜䇙价Ṭ为2200万元。 

2007 ᒤ 5 ᴸ 31 ᰕ，天ᇼ䭖各㛑东ㆮ㖢ㄐ〻修↓Ṹ，同᜿㛑东和㛑ᵳ᤹➗

以上㛑东会决定变ᴤᐕ商ⲫ䇠。 

2007 ᒤ 6 ᴸ 1 ᰕ，␡圳ᐲᐕ商㹼᭯㇑⨶ተṨ准上䘠变ᴤ事亩，ᒦᦒ发ᯠⲴ

㩕业ᢗ➗。 

ᵜ⅑㛑ᵳ䖜䇙完ᡀ后，天ᇼ䭖各㛑东出䍴ᛵ况如下： 

ᒿ号 㛑东姓名/名〠 出䍴仍(万元) ᤱ㛑∄例 

1 合ᒯᐕ会 2,200.00 44% 

2 哴㓽᮷ 1,200.00 24% 

3 吴㔗光 775.00 15.5% 

4 严四␵ 775.00 15.5% 
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5 ∋➌ 50.00 1% 

合  䇑 5,000.00 100% 

6、2007 ᒤ 8 ᴸ，增䍴㠣 6945 万元 

2007 ᒤ 7 ᴸ 26 ᰕ，天ᇼ䭖㛑东会䙊䗷决䇞，同᜿：（1）ሩ天ᇼ䭖䘋㹼增

䍴，ሶ公司⌘册䍴ᵜ⭡原ᶕⲴ 5000 万元人≁ᐱ增加㠣 6945 万元人≁ᐱ；（2）

增加⨐⎧Ჟ亪、ᢰᴹ䲀公司（以下ㆰ〠⨐⎧Ჟ亪）作为天ᇼ䭖Ⲵᯠ㛑东，⭡其向

天ᇼ䭖 1.5 亿元人≁ᐱ，其中 1945 万元作为ᯠ增⌘册䍴ᵜ，ⓒ㕤Ⲵ 13055 万元

作为䍴ᵜ公〟-䍴ᵜⓒ价；（3）同᜿修᭩ㄐ〻。 

2007 ᒤ 8 ᴸ 9 ᰕ，␡圳万商会䇑ᐸ事务ᡰ出具《傼䍴ᣕ告》(␡万商ᡰ[内]

傼字[2007]36 号)，傼䇱：ᡚ㠣 2001 ᒤ 8 ᴸ 8 ᰕ，天ᇼ䭖ᐢ᭦到⨐⎧Ჟ亪㕤㓣

Ⅾ亩 15000 万元，其中：作为ᯠ增⌘册䍴ᵜ为 1945 万元，ⓒ㕤Ⲵ 13055 万元

作ñ䍴ᵜ公〟-䍴ᵜⓒ价ò
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8、2015 ᒤ 5 ᴸ，变ᴤ⌅定代㺘人 

2015 ᒤ 5 ᴸ 19 ᰕ，天ᇼ䭖作出变ᴤ决定，公司㪓事䮯⭡哴㓽᮷变ᴤ为严

四␵，公司⌅定代㺘人⭡哴㓽᮷变ᴤ为严四␵。 

2015 ᒤ 5 ᴸ 22 ᰕ，␡圳ᐲᐲ场ⴁⶓ㇑⨶ተṨ准上䘠变ᴤ事亩，ᒦᦒ发ᯠ

Ⲵ㩕业ᢗ➗。 

9、2016 ᒤ 2 ᴸ，合ᒯᐕ会 31.68%Ⲵ㛑ᵳ䖜䇙㔉⸣⋣子ᐲ天和ᰪ㛑ᵳᣅ䍴

合伙企业（ᴹ䲀合伙）及⸣⋣子ᐲ天㚄创ᣅ㛑ᵳᣅ䍴合伙企业（ᴹ䲀合伙）。 

2016 ᒤ 2 ᴸ 23 ᰕ，天ᇼ䭖㛑东会䙊䗷决䇞，同᜿合ᒯᐕ会ሶ其ᤱᴹⲴ天

ᇼ䭖 31.68%㛑ᵳ其中 1.37%䖜䇙㔉⸣⋣子ᐲ天和ᰪ㛑ᵳᣅ䍴合伙企业（ᴹ䲀合

伙），其中 30.31%䖜䇙㔉⸣⋣子ᐲ天㚄创ᣅ㛑ᵳᣅ䍴合伙企业（ᴹ䲀合伙）。 

2016 ᒤ 2 ᴸ 23 ᰕ，合ᒯᐕ会与⸣⋣子ᐲ天和ᰪ㛑ᵳᣅ䍴合伙企业（ᴹ䲀

合伙）ㆮ㖢《㛑ᵳ䖜䇙协䇞》，㓖定：合ᒯᐕ会ሶ其ᤱᴹ天ᇼ䭖 31.68%Ⲵ㛑ᵳ

其中Ⲵ 1.37%䖜䇙㔉⸣⋣子ᐲ天和ᰪ㛑ᵳᣅ䍴合伙企业（ᴹ䲀合伙），䖜䇙价Ṭ

为 1 元。2016 ᒤ 2 ᴸ 23 ᰕ，合ᒯᐕ会与⸣⋣子ᐲ天㚄创ᣅ㛑ᵳᣅ䍴合伙企业

（ᴹ䲀合伙）ㆮ㖢《㛑ᵳ䖜䇙协䇞》，㓖定：合ᒯᐕ会ሶ其ᤱᴹ天ᇼ䭖 30.31%

Ⲵ㛑ᵳ䖜䇙㔉⸣⋣子ᐲ天㚄创ᣅ㛑ᵳᣅ䍴合伙企业（ᴹ䲀合伙），䖜䇙价Ṭ为

20,572 万元。 

2016 ᒤ 2 ᴸ 23 ᰕ，天ᇼ䭖各㛑东ㆮ㖢ㄐ〻修↓Ṹ，同᜿㛑东和㛑ᵳ᤹➗

以上㛑东会决定变ᴤᐕ商ⲫ䇠。 

2016 ᒤ 2 ᴸ 24 ᰕ，␡圳ᐲᐕ商㹼᭯㇑⨶ተṨ准上䘠变ᴤ事亩，ᒦᦒ发ᯠ

Ⲵ㩕业ᢗ➗。 

ᵜ⅑㛑ᵳ䖜䇙完ᡀ后，天ᇼ䭖各㛑东出䍴ᛵ况如下： 

ᒿ号 㛑东姓名/名〠 出䍴仍(万元) ᤱ㛑∄例 

1 
⸣⋣子ᐲ天㚄创ᣅ㛑ᵳᣅ䍴合伙

企业（ᴹ䲀合伙） 
2104.90 30.31% 

2 ⨐⎧Ჟ亪、ᢰᴹ䲀公司 1945.00 28.00% 

3 哴㓽᮷ 1200.00 17.28% 

4 严四␵ 775.00 11.16% 

5 吴㔗光 775.00 11.16% 
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6 
⸣⋣子ᐲ天和ᰪ㛑ᵳᣅ䍴合伙企

业（ᴹ䲀合伙） 
95.10 1.37% 

7 ∋➌ 50.00 0.72% 

合  䇑 6,945.00 100% 

（四）关于天ᇼ䭖 2016 ᒤ 2 ᴸ 23 ᰕ㛑ᵳ䖜䇙Ⲵ䈤᰾ 

2016 ᒤ 2 ᴸ 23 ᰕ，天ᇼ䭖㛑东会䙊䗷决䇞，同᜿合ᒯᐕ会ሶ其ᤱᴹⲴ天

ᇼ䭖 31.68%㛑ᵳ其中 1.37%䖜䇙㔉⸣⋣子ᐲ天和ᰪᣅ㛑ᵳᣅ䍴合伙企业（ᴹ䲀

合伙），其中 30.31%䖜䇙㔉⸣⋣子ᐲ天㚄创ᣅ㛑ᵳᣅ䍴合伙企业（ᴹ䲀合伙）。 

同ᰕ，ቡ上䘠㛑ᵳ䖜䇙事宜，合ᒯᐕ会分别与天和ᰪ和天㚄创ㆮ㖢了《㛑ᵳ

䖜䇙协䇞》，ᒦ㓖定䖜䇙㔉天和ᰪ 1.37%Ⲵ㛑ᵳ䖜䇙价Ṭ为 1 元；䖜䇙㔉天㚄

创 30.31%Ⲵ㛑ᵳ䖜䇙价Ṭ为 20,572 万元。 

1、关于合ᒯᐕ会㛑ᵳ䖜䇙Ⲵ原因 

␡圳ᐲ作为㓿⍾⢩区，在ᡁ国・⌅ሩ公司内䜘员ᐕᤱ㛑㕪乏㿴㤳Ⲵᛵ况下，

ᰙ在 1994 ᒤቡ制定了《关于内䜘员ᐕᤱ㛑制ᓖⲴ㤕ᒢ㿴定》（䈅㹼），ሩ内䜘

员ᐕᤱ㛑䘋㹼了ᴹ⳺Ⲵ᧒㍒和实䐥。1997 ᒤ 9 ᴸ 24 ᰕ，中共␡圳ᐲ委、␡圳

ᐲ人≁᭯ᓌ在ᙫ㔃内䜘员ᐕᤱ㛑实䐥㓿傼Ⲵ基⹰上，制定了《␡圳ᐲ国ᴹ企业内

䜘员ᐕᤱ㛑䈅⛩Ჲ㹼㿴定》。天丣䙊信作为一家⌘册地在␡圳ᐲⲴ商䍨型Ⲵ国ᴹ

ᴹ䲀䍓任公司，为了ᔪ・䎧ᴹ᭸Ⲵ◰励ᵪ制，吸ᕅ人᡽、⮉住人᡽，保䇱公司Ⲵ

㓿㩕业㔙ᤱ㔝ᘛ䙏增䮯，参➗␡圳ᐲⲴ上䘠㿴定ᒦᣕ䈧ᯠ华⽮ᢩ准，决定实㹼内

䜘员ᐕᤱ㛑᭩䙐。䢤于天丣䙊信员ᐕ人ᮠ众多及天丣䙊信Ⲵ业务、主㾱㇑⨶人员

均Ⓚ于合ᒯ实业Ⲵ实䱵ᛵ况，为了ㅖ合《公司⌅》关于ᴹ䲀䍓任公司㛑东人ᮠⲴ

䲀制ᙗ㿴定及ᔪ・⚥⍫、ᴹ᭸、ᤱ㔝Ⲵ员ᐕ◰励ᵪ制Ⲵ䴰㾱，制定了⭡天丣䙊信

ᐕ会、合ᒯ实业ᐕ会代㺘天丣䙊信员ᐕᤱ㛑ᡀ・一家ᣅ䍴公司ⲴᯩṸ。 

1999 ᒤ 12 ᴸ，ᯠ华⽮ᙫ㓿⨶办公会䇞和⑟␡㓿㩕㇑⨶委员会ሩᯠ䰫发ኅ

《关于天丣䙊信实㹼员ᐕ内䜘ᤱ㛑䇑划Ⲵᣕ告》䘋㹼了䇘䇪，ᯠ华⽮ᙫ㓿⨶室以

ᯠ发᮷（1999）ᙫ㓿字ㅜ 128 号᮷和《ሩ中国ᯠ䰫发ኅ␡圳公司全䍴子公司␡

圳ᐲ天丣䙊信发ኅᴹ䲀公司实㹼内䜘㙼ᐕᤱ㛑᭩䙐Ⲵᢩ复》ᢩ准了天丣䙊信ñ内

䜘员ᐕᤱ㛑᭩䙐òᯩṸ。 
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㔬上，合ᒯᐕ会ᤱᴹ天ᇼ䭖Ⲵ㛑ᵳᱟ⢩定历史ᶑ件下ᖒᡀⲴ，但其⧠在ᤱᴹ

天ᇼ䭖㛑ᵳᐢ不ㅖ合全国ᙫᐕ会、䇱ⴁ会以及国家ᐕ商ᙫተⲴ⴨关㾱≲，⢩别ᱟ

ᵜ⅑䟽㓴完ᡀ后，天ᇼ䭖ሶᡀ为天丣᧗㛑Ⲵ㛑东，ᐕ会ᤱ㛑ሶ不ㅖ合䇱ⴁ会关于

上ᐲ公司㛑东䍴䍘Ⲵ㾱≲，因↔，䴰ሶ合ᒯᐕ会ᡰᤱᴹ天ᇼ䭖Ⲵ㛑ᵳ䘋㹼䖜䇙。 

䢤于合ᒯᐕ会䇮・ᰦⲴⴞⲴቡᱟ员ᐕᤱ㛑ᒣ台，ᣕ告ᵏ在合ᒯᐕ会中ᤱ㛑Ⲵ

员ᐕ共ᴹ 7 名，ⴤ᧕ᤱᐕ会㛑ᵳ∄例为 4.323%，䰤᧕ᤱᴹ天ᇼ䭖Ⲵ㛑ᵳ∄例为

1.37%；合ᒯᐕ会中Ⲵ剩余 95.677%Ⲵ份仍为员ᐕᤱ㛑Ⲵ亴⮉份仍，⋑ᴹ员ᐕⴤ

᧕ᤱᴹ。因↔，为ㅖ合合ᒯᐕ会䇮・及ᤱ㛑ⴞⲴ，作为↔⅑㛑ᵳ䖜䇙受䇙ᯩⲴ天

和ᰪ以及天㚄创，均ᱟ⭡天丣䙊信员ᐕ发䎧䇮・Ⲵ员ᐕᤱ㛑ᒣ台。其中，天和ᰪ

⭡在ᐕ会中ᤱ㛑Ⲵ 7 名员ᐕ作为ᴹ䲀合伙人与Პ䙊合伙人发䎧䇮・，因↔，合ᒯ

ᐕ会䖜䇙㔉天和ᰪ 1.37%Ⲵ㛑ᵳ䖜䇙价Ṭ为 1 元，与前䘠 7 名员ᐕ䰤᧕ᤱᴹ天

ᇼ䭖Ⲵ㛑ᵳ∄例一㠤；㘼合ᒯᐕ会䖜䇙㔉㔉天㚄创 30.31%Ⲵ㛑ᵳ䖜䇙价Ṭ以天

ᇼ䭖Ⲵ䇴估值为依ᦞ，䖜䇙价Ṭ 20,572 万元。 

2、关于合ᒯᐕ会㛑ᵳ䖜䇙Ⲵ定价依ᦞ 

ᵜ⅑䖜䇙ᱟ以ṩᦞ␡圳中㚄䍴产䇴估ᴹ䲀公司于 2016 ᒤ 1 ᴸ 29 ᰕ出具Ⲵ

㕆号为␡中㚄䇴ᣕ字[2016]ㅜ 15 号Ⲵ《䇴估ᣕ告》为定价依ᦞ。ṩᦞ䈕䇴估ᣕ

告，ᡚ㠣 2015 ᒤ 12 ᴸ 31 ᰕ，天ᇼ䭖Ⲵ䇴估值为人≁ᐱ 69,689.40 万元。 

3、ᵜ⅑㛑ᵳ䖜䇙价Ṭ与ᵜ⅑䍴产䟽㓴Ⲵ䖜䇙价Ṭ不存在䖳大ᐞᔲ 

在ᣕ告ᵏ内，天ᇼ䭖ᤱᴹⲴ主㾱䍴产为天ᇼ䭖ᤱᴹ天丣䙊信Ⲵ 30%Ⲵ㛑ᵳ。

ṩᦞ天ᇼ䭖Ⲵ␡中㚄䇴ᣕ字[2016]ㅜ 15 号《䇴估ᣕ告》，其䇴估值为 69,689.40

万元；㘼ṩᦞ中㚄䇴估出具Ⲵ中㚄䇴ᣕ字[2016]ㅜ[326]号《天丣䙊信᧗㛑㛑份ᴹ

䲀公司ᤏ᭦䍝天丣䙊信ᴹ䲀公司 30%㛑ᵳ亩ⴞ䍴产䇴估ᣕ告》，天ᇼ䭖ᤱᴹ天

丣䙊信 30%Ⲵ䇴估值为人≁ᐱ 61,232.53 万元。㘳㲁到天丣䙊信 30%㛑ᵳᱟ天

ᇼ䭖Ⲵ主㾱䍴产且天ᇼ䭖䲔ᤱᴹ天丣䙊信 30%㛑ᵳ外䘈ᤱᴹ其他䍴产，天ᇼ䭖

2016 ᒤ 2 ᴸ 23 ᰕ㛑ᵳ䖜䇙与ᵜ⅑䍴产䟽㓴Ⲵ䖜䇙价Ṭ不存在䖳大ᐞᔲ。 

㓿Ṩḕ，⤜・䍒务亮䰞䇔为，天ᇼ䭖 2016 ᒤ 2 ᴸ 23 ᰕ㛑ᵳ䖜䇙Ⲵ发⭏原

因和定价依ᦞ合⨶，䈕⅑䖜䇙以⴨关Ⲵ䇴估ᣕ告作为定价依ᦞ，与ᵜ⅑䟽㓴Ⲵ䖜
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ⴞ享取ᗇ䇨可后ᯩ可㓿㩕） 

␡圳天ᰦ利业咨䈒

㇑⨶ᴹ䲀公司 
200 100% 

商务信᚟咨䈒、商业信᚟咨䈒、企业㇑⨶咨䈒、

ᐲ场信᚟咨䈒、䍒务㇑⨶咨䈒、㓿⍾信᚟咨䈒、

ᣅ䍴咨䈒（ṩᦞ⌅ᖻ、㹼᭯⌅㿴、国务䲒决定

ㅹ㿴定䴰㾱审ᢩⲴ，依⌅取ᗇ⴨关审ᢩ᮷件后

ᯩ可㓿㩕）；企业ᖒ䊑ㆆ划、ᐲ场㩕䬰ㆆ划、

⽬仪ㆆ划、会务ㆆ划、公关ㆆ划、ኅ㿸ኅ⽪ㆆ

划、᮷化⍫动ㆆ划、ᣅ䍴亩ⴞㆆ划；ᐲ场䈳⹄；

ᡯ地产信᚟咨䈒、ᡯ地产㓿㓚；㘫䈁。ᢃ字及

复印 
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2015 ᒤ 9 ᴸ 14 ᰕ，⸣⋣子ᐕ商㹼᭯㇑⨶ተ向同威创ᲪṨ发了《㩕业ᢗ➗》，

同威创Ც㧧准䇮・。 

同威创Ც䇮・ᰦ，各合伙人出䍴及出䍴∄例ᛵ况如下： 

ᒿ号 㛑东姓名/名〠 合伙人㊫型 䇔㕤出䍴仍（万元） ᤱ㛑∄例 

1 同威创业 Პ䙊合伙人 600.00 60% 

2 刘⏋ ᴹ䲀合伙人 400.00 40% 

合  䇑 1,000.00 100% 

（2）2016 ᒤ 2 ᴸ，ㅜ一⅑变ᴤ合伙人 

2016 ᒤ 2 ᴸ 29 ᰕ，同威创Ც召ᔰ合伙人会䇞，同᜿原合伙人同威创业䘰

伙，ᯠ合伙人同威䍴产入伙，其中，同威䍴产作为Პ䙊合伙人，䇔㕤出䍴仍 600

万元。 

2016 ᒤ 2 ᴸ 29 ᰕ，⸣⋣子ᐕ商㹼᭯㇑⨶ተ向同威创ᲪṨ发了变ᴤ后Ⲵ《㩕

业ᢗ➗》。 

ᵜ⅑变ᴤ完ᡀ后，各合伙人出䍴及出䍴∄例ᛵ况如下： 

ᒿ号 㛑东姓名/名〠 合伙人㊫型 䇔㕤出䍴仍（万元） ᤱ㛑∄例 

1 同威䍴产 Პ䙊合伙人 600.00 60% 

2 刘⏋ ᴹ䲀合伙人 400.00 40% 

合  䇑 1,000.00 100% 

3、᧗制关㌫及ᢗ㹼事务合伙人ᛵ况 

（1）᧗制关㌫㔃ᶴ图 

ᡚ→ᵜᣕ告书ㆮ㖢之ᰕ，同威创Ც᧗制关㌫㔃ᶴ如下： 

 

（2）ᢗ㹼事务合伙人 
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同威创ᲪⲴᢗ㹼事务合伙人为同威䍴产，同威䍴产⌅定代㺘人为丙⏋。同威

䍴产Ⲵ基ᵜᛵ况如下： 

同威䍴产Ⲵ㛑ᵳ㔃ᶴ如下： 

 

4、下኎企业ᛵ况 

ᡚ㠣ᵜᣕ告书ㆮ㖢之ᰕ，同威创Ცᵚᤱᴹ任何公司㛑ᵳ。 

5、主㩕业务发ኅ⣦况 

同威创Ც㠚䇮・以ᶕ主㩕业务为ᣅ䍴㇑⨶。 

6、ᴰ䘁两ᒤㆰ㾱䍒务ᮠᦞ 

同威创Ც䇮・不䏣一ᒤ，᭵Ჲᰐ䍒务ᮠᦞ。 

7、䝽套䍴䠁䇔䍝ᯩ关于䍴䠁ᶕⓀⲴ䈤᰾ 

作为上ᐲ公司ᵜ⅑交᱃Ⲵ䝽套䍴䠁䇔䍝ᯩ，同威创Ც⢩出具以下᢯䈪与声

᰾：ᴥ 企业ᤕᴹ䇔䍝上ᐲ公司ᵜ⅑䶎公ᔰ发㹼㛑⾘Ⲵ䍴䠁实力，ᴥ 企业⭘于䇔䍝

㛑份Ⲵ䍴䠁ᶕⓀ于ᵜ企业㠚ᴹ䍴䠁ᡆ㠚ㆩⲴ䍴䠁，䍴䠁ᶕⓀ合⌅合㿴，不存在代

ᤱᡆ㔃ᶴ化㶽䍴Ⲵᛵᖒ，亦不存在䶎⌅≷䳶他人䍴䠁ᣅ䍴Ⲵᛵᖒ。 

公司名〠 ␡圳ᐲ同威䍴产㇑⨶ᴹ䲀公司 

企业㊫型 ᴹ䲀公司 

主㾱㓿㩕场ᡰ ␡圳ᐲ南ኡ区华侨城≹唐大厦 1104 

⌅定代㺘人 丙⏋ 

ᡀ・ᰕᵏ 1999 ᒤ 7 ᴸ 5 ᰕ 

㩕业ᢗ➗⌘册号 440301103047347 

㓴㓷ᵪᶴ代⸱ 71521623-5 

〾务ⲫ䇠䇱号⸱ 440300715216235 

㓿㩕㤳围 
ᣅ䍴兴办实业（具体亩ⴞ另㹼⭣ᣕ）；信᚟咨䈒、企业ᖒ䊑ㆆ划(不

含䲀制亩ⴞ）。受ᢈ䍴产㇑⨶（不含䍴产䇴估ㅹ䲀制亩ⴞ）。 
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（二）ᯠⴋⓀⲴ具体ᛵ况 

1、基ᵜᛵ况 

2、历史⋯䶙 

（1）2016 ᒤ 3 ᴸ，ᯠⴋⓀ䇮・ 

2016 ᒤ 3 ᴸ 4 ᰕ，刘⎧ᔪ与㛆≤嗉ㆮ㖢了《合伙协䇞》，其中，刘⎧ᔪ作

为Პ䙊合伙人，䇔㕤出䍴仍 0.03 万元，㛆≤嗉作为ᴹ䲀合伙人，䇔㕤出䍴仍 2.97

万元。 

2016 ᒤ 3 ᴸ 4 ᰕ，ᯠ余儈ᯠ区ᐲ场ⴁⶓ㇑⨶ተ向ᯠⴋⓀṨ发了《㩕业ᢗ➗》，

ᯠⴋⓀ㧧准䇮・。 

ᯠⴋⓀ䇮・ᰦ，各合伙人出䍴及出䍴∄例ᛵ况如下： 

ᒿ号 㛑东姓名/名〠 合伙人㊫型 䇔㕤出䍴仍（万元） ᤱ㛑∄例 

1 刘⎧ᔪ Პ䙊合伙人 0.03 1% 

2 㛆≤嗉 ᴹ䲀合伙人 2.97 99% 

合  䇑 3.00 100% 

3、᧗制关㌫及ᢗ㹼事务合伙人ᛵ况 

（1）᧗制关㌫㔃ᶴ图 

ᡚ→ᵜᣕ告书ㆮ㖢之ᰕ，ᯠⴋⓀ᧗制关㌫㔃ᶴ如下： 

公司名〠 ᯠ余ᐲᯠⴋⓀᣅ䍴企业（ᴹ䲀合伙） 

企业㊫型 ᴹ䲀合伙企业 

主㾱㓿㩕场ᡰ ␡圳ᐲ⾿⭠区ㄩ子᷇≲ᱟ大厦㾯ᓗ 29 ᾬ 

ᢗ㹼事务合伙人 刘⎧ᔪ 

ᡀ・ᰕᵏ 2016 ᒤ 3 ᴸ 4 ᰕ 

㔏一⽮会信⭘代⸱ 91360504MA35GMTRXH 

㓿㩕㤳围 

企业ᣅ䍴㇑⨶、䍴产㇑⨶、实业ᣅ䍴（以上亩ⴞ不含䠁㶽、䇱券、

ᵏ䍗、保䲙业务、依⌅享㓿ᢩ准Ⲵ亩ⴞ，㓿⴨关䜘䰘ᢩ准后ᯩ可ᔰ

ኅ㓿㩕⍫动） 
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（2）ᢗ㹼事务合伙人 

ᯠⴋⓀⲴᢗ㹼事务合伙人为刘⎧ᔪ，刘⎧ᔪⲴ基ᵜᛵ况如下： 

姓名 刘⎧ᔪ ᙗ别 ⭧ 国㉽ 中国 

䓛份䇱号 36220219791001**** 
取ᗇ其他国家ᡆ地区 

Ⲵት⮉ᵳ 
ᰐ 

住址 ᒯ东ⴱ␡圳ᐲ⾿⭠区俉῝䟼㣡园*ḻ*** 

䙊䇟地址 ᒯ东ⴱ␡圳ᐲ⾿⭠区俉῝䟼㣡园*ḻ*** 

ᴰ 䘁 三 ᒤ 任 㙼

ᛵ况 
㠚 2013 ᒤ㠣今ᣵ任䍥ᐎᚂ大和、ᢰᴹ䲀公司ᙫ㓿⨶ 

4、下኎企业ᛵ况 

ᡚ㠣ᵜᣕ告书ㆮ㖢之ᰕ，ᯠⴋⓀᵚᤱᴹ任何公司㛑ᵳ。 

5、主㩕业务发ኅ⣦况 

ᯠⴋⓀ㠚䇮・以ᶕ主㩕业务为ᣅ䍴㇑⨶。 

6、ᴰ䘁两ᒤㆰ㾱䍒务ᮠᦞ 

ᯠⴋⓀ䇮・不䏣一ᒤ，᭵Ჲᰐ䍒务ᮠᦞ。 

7、䝽套䍴䠁䇔䍝ᯩ关于䍴䠁ᶕⓀⲴ䈤᰾ 

作为上ᐲ公司ᵜ⅑交᱃Ⲵ䝽套䍴䠁䇔䍝ᯩ，ᯠⴋⓀ⢩出具以下᢯䈪与声᰾：

ᵜ企业ᤕᴹ䇔䍝上ᐲ公司ᵜ⅑䶎公ᔰ发㹼㛑⾘Ⲵ䍴䠁实力，ᴥ 企业⭘于䇔䍝㛑份

Ⲵ䍴䠁ᶕⓀ于ᵜ企业㠚ᴹ䍴䠁ᡆ㠚ㆩⲴ䍴䠁，䍴䠁ᶕⓀ合⌅合㿴，不存在代ᤱᡆ

㔃ᶴ化㶽䍴Ⲵᛵᖒ，亦不存在䶎⌅≷䳶他人䍴䠁ᣅ䍴Ⲵᛵᖒ。 

 

（三）关于同威创Ც和ᯠⴋⓀ实䱵᧗制人ᛵ况Ⲵ䈤᰾
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同威创Ც及同威䍴产Ⲵ㛑ᵳ㔃ᶴ图如下： 

 

ṩᦞ同威创Ც以及同威䍴产出具Ⲵ䈤᰾以及同威创ᲪⲴ合伙协䇞、同威䍴产

Ⲵ公司ㄐ〻，同威创ᲪⲴᢗ㹼事务合伙人为同威䍴产，㘼同威䍴产Ⲵ᧗㛑㛑东及

⌅定代㺘人为丙⏋，丙⏋为同威创Ც以及同威䍴产Ⲵ实䱵᧗制人。 

丙⏋Ⲵ基ᵜᛵ况如下： 

姓名 丙⏋ ᙗ别 ⭧ 国㉽ 中国 

䓛份䇱号 44030119630511**** 
取ᗇ其他国家ᡆ地区 

Ⲵት⮉ᵳ 
否 

住址 ᒯ东ⴱ␡圳ᐲ南ኡ区侨城东㺇 39 号中᯵ᒯ场⻗云䰱 21D 

䙊䇟地址 ␡圳ᐲ南ኡ区华侨城≹唐大厦 1104 

ᴰ 䘁 三 ᒤ 任 㙼

ᛵ况 
ᴰ䘁三ᒤᣵ任␡圳ᐲ同威创业ᣅ䍴ᴹ䲀公司ᣵ任㪓事䮯 

2、ᯠⴋⓀⲴ实䱵᧗制人ᛵ况 

ᯠⴋⓀⲴ᧗制关㌫㔃ᶴ图如下： 
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ṩᦞᯠⴋⓀ出具Ⲵ䈤᰾以及其合伙协䇞，ᯠ⭏ⓀⲴᢗ㹼事务合伙人刘⎧ᔪ，

其为ᯠⴋⓀⲴ实䱵᧗制人。 

刘⎧ᔪⲴ基ᵜᛵ况䈖㿱ñㅜ三ㄐ 交᱃ሩᯩ基ᵜᛵ况ò之ñ三、募䳶䝽套䍴䠁䇔

䍝ᯩⲴ具体ᛵ况ò之ñ（二）ᯠⴋⓀⲴ具体ᛵ况ò。 

 

四、交᱃ሩᯩ与上ᐲ公司之䰤Ⲵ关㌫ 

ᡚ㠣ᵜᣕ告书ㆮ㖢之ᰕ，发㹼㛑份䍝买䍴产Ⲵ交᱃ሩᯩ及募䳶䝽套䍴䠁䇔䍝

ᯩ与上ᐲ公司存在关㚄关㌫如下： 

1、ᵜ⅑交᱃中上ᐲ公司发㹼㛑份䍝买䍴产交᱃ሩᯩ天ᇼ䭖Ⲵ䜘分㛑东与上

ᐲ公司主㾱存在如下关㚄关㌫： 

（1）天丣᧗㛑Ⲵ㪓事䮯兼ᙫ㓿⨶哴㓽᮷ⴤ᧕ᤱᴹ天ᇼ䭖 17.28%Ⲵ㛑份。 

（2）天丣᧗㛑Ⲵ副㪓事䮯兼ᑨ务副ᙫ㓿⨶严四␵ⴤ᧕ᤱᴹ天ᇼ䭖 11.16%

Ⲵ㛑份；严四␵䘈䰤᧕ᤱᴹ天ᇼ䭖㛑份。 

（3）天丣᧗㛑Ⲵ副ᙫ㓿⨶᱃⊏南䰤᧕ᤱᴹ天ᇼ䭖㛑份。 

2、ᵜ⅑募䳶䝽套䍴䠁Ⲵ䇔䍝ᯩ⸣⋣子ᐲ同威创Ც㛑ᵳᣅ䍴合伙企业（ᴹ䲀

合伙）、ᯠ余ᐲᯠⴋⓀᣅ䍴企业（ᴹ䲀合伙）与上ᐲ公司不存在关㚄关㌫。 

五、交᱃ሩᯩ向上ᐲ公司᧘㦀㪓事ᡆ儈㓗㇑⨶人员ᛵ况 

ᡚ㠣ᵜᣕ告书ㆮ㖢之ᰕ，交᱃ሩᯩ天ᇼ䭖Ⲵ䜘分㛑东在ḷⲴ公司天丣䙊信ᣵ

任㪓事ᡆ儈㇑，即天ᇼ䭖Ⲵ㛑东哴㓽᮷、严四␵、᱃⊏南分别在天ᇼ䭖ᣵ任㪓事

䮯兼ᙫ㓿⨶、副㪓事䮯兼ᑨ务副ᙫ㓿⨶、副ᙫ㓿⨶。 

 

六、交᱃ሩᯩ及其主㾱㇑⨶人员ᴰ䘁五ᒤ之内受䗷Ⲵ㹼᭯处㖊（与䇱券ᐲ

场᰾ᱮᰐ关Ⲵ䲔外）、刑事处㖊和⎹及与㓿⍾㓐㓧ᴹ关Ⲵ䟽大≁事䇹䇬ᡆ㘵仲

㻱ᛵ况 

ᡚ㠣ᵜᣕ告书ㆮ㖢之ᰕ，ᴥ ⅑交᱃ሩᯩ及其主㾱㇑⨶人员ᴰ䘁五ᒤ不存在受
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䗷㹼᭯处㖊（与䇱券ᐲ场᰾ᱮᰐ关Ⲵ䲔外）、刑事处㖊和⎹及与㓿⍾㓐㓧ᴹ关Ⲵ

䟽大≁事䇹䇬ᡆ㘵仲㻱Ⲵᛵ况。 

 

七、交᱃ሩᯩ及其主㾱㇑⨶人员ᴰ䘁五ᒤⲴ䈊信ᛵ况，包ᤜ但不䲀于：交

᱃ሩᯩ及其主㾱㇑⨶人员ᵚ᤹ᵏ偿䘈大仍债务、ᵚን㹼᢯䈪、㻛中国䇱ⴁ会䟷

取㹼᭯ⴁ㇑᧚ᯭᡆ受到䇱券交᱃ᡰ㓚ᖻ处分Ⲵᛵ况ㅹ 

ᡚ㠣ᵜᣕ告书ㆮ㖢之ᰕ，ᴥ ⅑交᱃ሩᯩ及其主㾱㇑⨶人员ᴰ䘁五ᒤ不存在ᵚ

᤹ᵏ偿䘈大仍债务、ɯ ን㹼᢯䈪、㻛中国䇱ⴁ会䟷取㹼᭯ⴁ㇑᧚ᯭᡆ受到䇱券交

᱃ᡰ㓚ᖻ处分Ⲵᛵ况ㅹ。 
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ㅜ四ㄐ 交᱃ḷⲴ基ᵜᛵ况 

 

ᵜ⅑交᱃ⲴḷⲴ䍴产为␡圳ᐲ天ᇼ䭖创业ᣅ䍴ᴹ䲀䍓任公司ᤱᴹⲴ天丣䙊

信ᴹ䲀公司 30%Ⲵ㛑ᵳ。ᵜ⅑交᱃以 2015 ᒤ 12 ᴸ 31 ᰕ为审䇑和䇴估基准ᰕ。

公司ᐢ㓿㚈䈧具ᴹ䇱券ᵏ䍗业务䍴ṬⲴ审䇑和䍴产䇴估ᵪᶴሩḷⲴ䍴产䘋㹼审

䇑和䇴估，D 㓸交᱃价Ṭ不䎵䗷㓿具ᴹ䇱券ᵏ䍗业务䍴ṬⲴ䍴产䇴估ᵪᶴ出具Ⲵ

䍴产䇴估ᣕ告Ⲵ䇴估㔃᷌。关于ᵜ⅑䟽㓴交᱃ḷⲴⲴ具体ᛵ况如下： 

 

一、天丣䙊信Ⲵ基ᵜᛵ况 

 

二、天丣䙊信㛑ᵳ㔃ᶴ及᧗制关㌫ 

ᡚ㠣ᵜᣕ告书ㆮ㖢之ᰕ，天丣䙊信᧗㛑㛑份ᴹ䲀公司ⴤ᧕ᤱᴹ天丣䙊信

70%㛑ᵳ，为天丣䙊信Ⲵ实䱵᧗制人。 

天丣䙊信Ⲵ㛑ᵜ㔃ᶴ如下： 

ᒿ号 㛑东姓名/名〠 出䍴仍(万元) 出䍴∄例 
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天丣䙊信Ⲵ㛑ᵳ㔃ᶴ图如下：  

 

 

三、天丣䙊信历史⋯䶙 

（一）1996 ᒤ 12 ᴸ 2 ᰕᡀ・ 

1996 ᒤ 11 ᴸ 14 ᰕ，合ᒯ实业、中ᯠ␡圳公司ㆮ㖢《␡圳ᐲ天丣䙊信发ኅ

ᴹ䲀公司ㄐ〻》，㓖定共同出䍴䇮・␡圳天丣，⌘册䍴ᵜ为人≁ᐱ 200 万元。 

1996 ᒤ 11 ᴸ 14 ᰕ，␡圳中⍢会䇑ᐸ事务ᡰ出具《傼䍴ᣕ告》(␡中⍢（96）

傼字ㅜ 130 号)，傼䇱：ᡚ㠣 1996 ᒤ 11 ᴸ 14 ᰕ，␡圳天丣ᐢ᭦到全体㛑东㕤

㓣Ⲵ⌘册䍴ᵜ合䇑人≁ᐱ 200 万元ᮤ，其中以䍗ᐱ出䍴人≁ᐱ 200 万元。 

1996 ᒤ 12 ᴸ 2 ᰕ，␡圳天丣取ᗇ《企业⌅人㩕业ᢗ➗》(⌘册号：

27929359-1，ᢗ➗号：␡司字 N22476)。 

␡圳天丣䇮・ᰦⲴ㛑ᵳ㔃ᶴ为： 

ᒿ号 㛑东姓名/名〠 䇔㕤出䍴仍（万元） 实㕤出䍴仍(万元) ᤱ㛑∄例 

1 合ᒯ实业 140.00 140.00 70% 

2 中ᯠ␡圳公司 60.00 60.00 30% 

合  䇑 200.00 200.00 100% 

（二）2000 ᒤ 6 ᴸ，㛑东合ᒯ实业ሶᤱᴹⲴ␡圳天丣 40%㛑ᵳ䖜䇙㔉天ᇼ

䭖。 

1999 ᒤ 12 ᴸ 1 ᰕ␡圳中⍢会䇑ᐸ事务ᡰ出具《䍴产䇴估ᣕ告书》（␡中

⍢䇴（1999）ㅜ 029A 号）䇴估：␡圳天丣净䍴产ᙫ仍 1,164.62 万元（䇴估基

准ᰕ：1999 ᒤ 9 ᴸ 30 ᰕ）。 
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2000 ᒤ 5 ᴸ 24 ᰕ，合ᒯ实业与天ᇼ䭖ㆮ䇒《㛑ᵳ䖜䇙合同》，㓖定：合

ᒯ实业ሶ其ᤱᴹ␡圳天丣 40%㛑ᵳ䖜䇙㔉天ᇼ䭖，䖜䇙价为人≁ᐱ 503.12 万元。 

2000 ᒤ 5 ᴸ 24 ᰕ，␡圳天丣㛑东会䙊䗷决䇞，同᜿公司㛑东合ᒯ实业ሶ

ᤱᴹⲴ␡圳天丣 40%Ⲵ㛑ᵳ䖜䇙㔉天ᇼ䭖，䖜䇙价为人≁ᐱ 503.12 万元，䖜䇙

后，公司ሶ⭡三个㛑东㓴ᡀ，其中，中ᯠ␡圳公司ᤱᴹ 30%㛑ᵳ；合ᒯ实业ᤱ

ᴹ 30%Ⲵ㛑ᵳ；天ᇼ䭖ᤱᴹ 40%Ⲵ㛑ᵳ。 

2000 ᒤ 5 ᴸ 31 ᰕ，␡圳天丣㛑东会䙊䗷决䇞，同᜿依以上㛑ᵳ变ᴤ内容

修᭩ㄐ〻⴨关ᶑⅮ。 

2000 ᒤ 6 ᴸ 23 ᰕ ， ␡ 圳 天 丣 Ⲵ ⌘ 册 䇱 号 ⭡ 27929359-1 变 ᴤ 为

4403011048555。 

2000 ᒤ 6 ᴸ 23 ᰕ，␡圳ᐲᐕ商㹼᭯㇑⨶ተṨ准上䘠变ᴤ事亩，ᒦᦒ发ᯠ

Ⲵ㩕业ᢗ➗。 

ᵜ⅑㛑ᵳ䖜䇙完ᡀ后，␡圳天丣各㛑东出䍴ᛵ况如下： 

ᒿ号 㛑东姓名/名〠 出䍴仍(万元) ᤱ㛑∄例 

1 合ᒯ实业 60.00 30% 

2 中ᯠ␡圳公司 60.00 30% 

3 天ᇼ䭖 80.00 40% 

合  䇑 200.00 100% 

（三）2000 ᒤ 8 ᴸ，㛑东合ᒯ实业ሶᤱᴹⲴ␡圳天丣 21%㛑ᵳ䖜䇙㔉中ᯠ

␡圳公司 

1999 ᒤ 12 ᴸ 1 ᰕ␡圳中⍢会䇑ᐸ事务ᡰ出具《䍴产䇴估ᣕ告书》（␡中

⍢䇴（1999）ㅜ 029A 号），䇴估：␡圳天丣净䍴产ᙫ仍 1,164.62 万元（䇴估

基准ᰕ：1999 ᒤ 9 ᴸ 30 ᰕ）。 

2000 ᒤ 6 ᴸ 25 ᰕ，合ᒯ实业与中ᯠ␡圳公司ㆮ䇒《㛑ᵳ䖜䇙合同》，㓖

定：合ᒯ实业ሶ其ᤱᴹ␡圳天丣 21%㛑ᵳ䖜䇙㔉中ᯠ␡圳公司，䖜䇙价为人≁

ᐱ 244.57 万元。 

2000 ᒤ 6 ᴸ 25 ᰕ，␡圳天丣㛑东会䙊䗷决䇞，同᜿公司㛑东合ᒯ实业ሶ

ᤱᴹⲴ␡圳天丣 21%Ⲵ㛑ᵳ䖜䇙㔉中ᯠ␡圳公司，䖜䇙价为人≁ᐱ 244.57 万元，
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䖜䇙后，公司ሶ⭡三个㛑东㓴ᡀ，其中，中ᯠ␡圳公司ᤱᴹ 51%㛑ᵳ；天ᇼ䭖

ᤱᴹ 40%Ⲵ㛑ᵳ；合ᒯ实业ᤱᴹ 9%Ⲵ㛑ᵳ。 

2000 ᒤ 6 ᴸ 25 ᰕ，␡圳天丣㛑东会䙊䗷决䇞，同᜿依以上㛑ᵳ变ᴤ内容

修᭩ㄐ〻⴨关ᶑⅮ。 

2000 ᒤ 8 ᴸ 2 ᰕ，␡圳ᐲᐕ商㹼᭯㇑⨶ተṨ准上䘠变ᴤ事亩，ᒦᦒ发ᯠⲴ

㩕业ᢗ➗。 

ᵜ⅑㛑ᵳ䖜䇙完ᡀ后，␡圳天丣各㛑东出䍴ᛵ况如下： 

ᒿ号 㛑东姓名/名〠 出䍴仍(万元) ᤱ㛑∄例 

1 中ᯠ␡圳公司 102.00 51% 

2 天ᇼ䭖 80.00 40% 

3 合ᒯ实业 18.00 9% 

合  䇑 200.00 100% 

（四）2001 ᒤ 5 ᴸ，⌅定代㺘人⭡哴㓽᮷变ᴤ为吴㔗光 

2001 ᒤ 4 ᴸ 30 ᰕ，␡圳天丣㛑东会䙊䗷决䇞，同᜿《ㄐ〻》21 ᶑ变ᴤ为：

ñ公司䇮㪓事会，㪓事会ᡀ员共 3 人，其中㪓事䮯 1 人，副㪓事䮯 2 人ò；委任\

吴㔗光同ᘇ任␡圳天丣㪓事䮯；委任哴㓽᮷、严四␵同ᘇ任␡圳天丣副㪓事䮯；

同᜿姜㦹华、B 㢟、ᡊ㓒同ᘇ䗎去㪓事一㙼，委任周ᱏ᰾、ᖝ剑䬻同ᘇ出任㪓事；

同᜿周ᱏ᰾同ᘇ䗎去ⴁ事一㙼，委任姜㦹华同ᘇ为ⴁ事。 

2001 ᒤ 4 ᴸ 30 ᰕ，␡圳天丣㪓事会䙊䗷决䇞，同᜿吴㔗光同ᘇ任␡圳天

丣㪓事䮯；同᜿哴㓽᮷同ᘇ䗎去㪓事䮯一㙼，同᜿ᒦ㚈任哴㓽᮷同ᘇ出任副㪓事

䮯兼ᙫ㓿⨶；同᜿严四␵同ᘇ䗎去ᙫ㓿⨶一㙼，同᜿ᒦ㚈任严四␵同ᘇ出任副㪓

事䮯兼ᑨ务副ᙫ㓿⨶；同᜿姜㦹华、ᡊ㓒同ᘇ䗎去㪓事一㙼，䘹举周ᱏ᰾、ᖝ剑

䬻同ᘇ出任㪓事。 

2001 ᒤ 5 ᴸ 16 ᰕ，␡圳ᐲᐕ商㹼᭯㇑⨶ተṨ准上䘠变ᴤ事亩，ᒦᦒ发ᯠ

Ⲵ㩕业ᢗ➗。 

ᵜ⅑⌅定代㺘人变ᴤ完ᡀ后，␡圳天丣各㛑东出䍴ᛵ况如下： 

ᒿ号 㛑东姓名/名〠 出䍴仍(万元) ᤱ㛑∄例 

1 中ᯠ␡圳公司 102.00 51% 

2 天ᇼ䭖 80.00 40% 
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3 合ᒯ实业 18.00 9% 

合  䇑 200.00 100% 

（五）2001 ᒤ 6 ᴸ，␡圳天丣增䍴㠣 2000 万元 

2001 ᒤ 5 ᴸ 18 ᰕ，␡圳天丣㛑东会䙊䗷决䇞，同᜿ሶ⌘册䍴ᵜ⭡原ᶕ 200

万元人≁ᐱ增加㠣 2000 万元人≁ᐱ；增加Ⲵ䍴ᵜ䠁⭡ 2000 ᒤᒤᓖᵚ分䝽利⏖

中䖜入；原㛑东ᤱ㛑∄例不变。 

2001 ᒤ 5 ᴸ 21 ᰕ，␡圳华夏会䇑ᐸ事务ᡰ出具《审䇑ᣕ告》（␡华[2001]

审字ㅜ 217B 号），审䇑：2000 ᒤᒤᓖᒤᵛᵚ分䝽利⏖ 92,332,853.45 元。 

2001 ᒤ 5 ᴸ 31 ᰕ，␡圳华夏会䇑ᐸ事务ᡰ出具《傼䍴ᣕ告》（␡华内傼

ᣕ字（2001）ㅜ 203B 号），傼䇱：ᡚ→ 2001 ᒤ 5 ᴸ 30 ᰕ→，␡圳天丣各㛑

东 增 加 ᣅ 入 䍴 ᵜ 18,000,000.00 元 ， 变 ᴤ 后 Ⲵ 实 ᭦ 䍴 ᵜ ᙫ 仍 为 人 ≁ ᐱ

20,000,000.00 元。中ᯠ␡圳公司ᣅ入䍴ᵜ 10,200,000.00 元，占∄ 51%，天ᇼ

䭖ᣅ入䍴ᵜ 8,000,000.00 元，占∄ 40%，合ᒯ实业ᣅ入䍴ᵜ 1,800,000.00 元，

占∄ 9%。 

2001 ᒤ 6 ᴸ 22 ᰕ，␡圳ᐲᐕ商㹼᭯㇑⨶ተṨ准上䘠变ᴤ事亩，ᒦᦒ发ᯠ

Ⲵ㩕业ᢗ➗。 

ᵜ⅑增䍴完ᡀ后，␡圳天丣各㛑东出䍴ᛵ况如下： 

ᒿ号 㛑东姓名/名〠 出䍴仍(万元) ᤱ㛑∄例 

1 中ᯠ␡圳公司 1,020.00 51% 

2 天ᇼ䭖 800.00 40% 

3 合ᒯ实业 180.00 9% 

合  䇑 2,000.00 100% 

（六）2003 ᒤ 7 ᴸ，␡圳天丣 70%㛑ᵳ䖜䇙㔉䎓南㛑份。 

2002 ᒤ 10 ᴸ 20 ᰕ，␡圳天丣㛑东会䙊䗷决䇞，同᜿中ᯠ␡圳公司、合ᒯ

实业、天ᇼ䭖分别向䎓南㛑份䖜䇙ḷⲴ公司 51%、9%、10%Ⲵ㛑ᵳ，↔㛑东会

决䇞仅ᴹ㛑东代㺘ㆮ字。 

2002 ᒤ 10 ᴸ 27 ᰕ，中䬻䍴产䇴估ᴹ䲀䍓任公司出具《␡圳ᐲ天丣䙊信发

ኅᴹ䲀公司㛑ᵳ䖜䇙亩ⴞ䍴产䇴估ᣕ告书》（中䬻䇴ᣕ字（2002）ㅜ 42 号），
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䇴估：ᙫ䍴产Ⲵ䇴估价值为 199,498.09 万元，䍏债Ⲵ䇴估值为 158,733.38 万元，

净䍴产Ⲵ䇴估值为 40,764.71 万元，䇴估增值 30,440.23 万元，增值⦷为

294.84%。 

2003 ᒤ 1 ᴸ 17 ᰕ，␡圳天丣㛑东会䙊䗷决䇞，同᜿中ᯠ␡圳公司、合ᒯ

实业、天ᇼ䭖分别向䎓南㛑份䖜䇙ḷⲴ公司 51%、9%、10%Ⲵ㛑ᵳ，䖜䇙价Ṭ

分别⺞定为 17671.5 万元、3118.5 万元、3465 万元。 

2003 ᒤ 1 ᴸ 19 ᰕ，中ᯠ␡圳公司、合ᒯ实业、天ᇼ䭖与䎓南㛑份ㆮ㖢《㛑

ᵳ䖜䇙协䇞》，㓖定：各ᯩ同᜿以中䬻䇴估ᴹ䲀䍓任公司在基准ᰕሩ䖜䇙ḷⲴᡰ

ሩᓄⲴ㛑东ᵳ⳺Ⲵ䇴估㔃᷌为基⹰，各ᯩ协商分别䖜䇙 51%、9%、10%Ⲵ㛑ᵳ，

䖜䇙价Ṭ分别⺞定为 17671.5 万元、3118.5 万元、3465 万元。 

2003 ᒤ 7 ᴸ 10 ᰕ，␡圳天丣㛑东会䙊䗷决䇞，同᜿㛑东和㛑ᵳ᤹➗以上

㛑东会决定变ᴤᐕ商ⲫ䇠；ᒦ修᭩以↔修᭩公司ㄐ〻ㅹ。 

2003 ᒤ 7 ᴸ 14 ᰕ，␡圳ᐲᐕ商㹼᭯㇑⨶ተṨ准上䘠变ᴤ事亩，ᒦᦒ发ᯠ

Ⲵ㩕业ᢗ➗。 

ᵜ⅑㛑ᵳ䖜䇙完ᡀ后，␡圳天丣各㛑东出䍴ᛵ况如下： 

ᒿ号 㛑东姓名/名〠 出䍴仍(万元) ᤱ㛑∄例 

1 䎓南㛑份 1,400.00 70% 

2 天ᇼ䭖 600.00 30% 

合  䇑 2,000.00 100% 

（七）2007 ᒤ 8 ᴸ，⌘册䇱号及㛑东名〠变ᴤ 

2007 ᒤ 8 ᴸ 13 ᰕ，⌘册号⭡ 4403011048555 变ᴤ为 440301102773796，

㛑东⭡天ᇼ䭖，出䍴仍 600 万元，出䍴∄例 30%；䎓南㛑份，出䍴仍 1400 万

元，出䍴∄例 70%变ᴤ为天ᇼ䭖，出䍴仍 600 万元，出䍴∄例 30%；天丣᧗㛑，

出䍴仍 1400 万元，出䍴∄例 70%。 

2007 ᒤ 8 ᴸ 13 ᰕ，␡圳ᐲᐕ商㹼᭯㇑⨶ተṨ准上䘠变ᴤ事亩，ᒦᦒ发ᯠ

Ⲵ㩕业ᢗ➗。 

ᵜ⅑增䍴完ᡀ后，␡圳天丣各㛑东出䍴ᛵ况如下： 

ᒿ号 㛑东姓名/名〠 出䍴仍(万元) ᤱ㛑∄例 
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1 天丣᧗㛑 1,400.00 70% 

2 天ᇼ䭖 600.00 30% 

合  䇑 2,000.00 100% 

（八）2007 ᒤ 8 ᴸ，␡圳天丣增䍴㠣 60000 万元 

2007 ᒤ 7 ᴸ 10 ᰕ，␡圳天丣㛑东会䙊䗷决䇞，同᜿ሶ⌘册䍴ᵜ⭡原ᶕ 2000

万元人≁ᐱ增加㠣 60000 万元人≁ᐱ；其中，天丣᧗㛑司以⧠䠁 49,000 万元䇔

䍝ᯠ增出䍴中Ⲵ 40,600 万元，天ᇼ䭖以⧠䠁 21,000 万元䇔䍝ᯠ增出䍴中Ⲵ

17,400 万元。增䍴后，各㛑东ᤱ㛑∄例不变。双ᯩ出䍴中䎵䗷䇔䍝ᯠ增出䍴Ⲵ

12,000 万元，䇠入␡圳天丣䍴ᵜ公〟。同᜿依↔修᭩公司ㄐ〻。 

2007 ᒤ 8 ᴸ 14 ᰕ，␡圳天健信ᗧ会䇑ᐸ事务ᡰ出具《傼䍴ᣕ告》（信ᗧ

傼䍴ᣕ字（2007）ㅜ 037 号），傼䇱：ᡚ→ 2007 ᒤ 8 ᴸ 14 ᰕ→，␡圳天丣ᐢ

᭦到天丣᧗㛑、天ᇼ䭖㕤㓣Ⲵᯠ增⌘册䍴ᵜ合䇑人≁ᐱ伍亿᥼仟万元ᮤ，各㛑东

以䍗ᐱ出䍴 700,000,000.00 人≁ᐱ元。其中 580,000,000.00 人≁ᐱ元作为实᭦

䍴ᵜ，另 120,000,000.00 人≁ᐱ元䇑入䍴ᵜ公〟。 

 2007 ᒤ 8 ᴸ 16 ᰕ，␡圳ᐲᐕ商㹼᭯㇑⨶ተṨ准上䘠变ᴤ事亩，ᒦᦒ发ᯠ

Ⲵ㩕业ᢗ➗。 

ᵜ⅑增䍴完ᡀ后，␡圳天丣各㛑东出䍴ᛵ况如下： 

ᒿ号 㛑东姓名/名〠 出䍴仍(万元) ᤱ㛑∄例 

1 天丣᧗㛑 42,000.00 70% 

2 天ᇼ䭖 18,000.00 30% 

合  䇑 60,000.00 100% 

（九）2009 ᒤ 3 ᴸ，㪓事、ⴁ事变ᴤ 

2009 ᒤ 3 ᴸ 5 ᰕ，␡圳天丣㛑东会䙊䗷决䇞，同᜿␡圳天丣㪓事会ᡀ员⭡

吴㔗光、哴㓽᮷、严四␵、䱸力、周ᱏ᰾㓴ᡀ，ᖝ剑䬻不再ᣵ任⤜・㪓事；同᜿

吴学军ᣵ任ⴁ事。同᜿依↔修᭩公司ㄐ〻。 

2009 ᒤ 5 ᴸ 8 ᰕ，␡圳天丣㪓事⭡吴㔗光（㪓事䮯）、䱸力（㪓事）、哴

㓽᮷（㪓事）、周ᱏ᰾（㪓事）、ᖝ剑䬻（㪓事）、严四␵（㪓事）变ᴤ为吴㔗

光（㪓事䮯）、周ᱏ᰾（㪓事）、哴㓽᮷（㪓事）、䱸力（㪓事）、严四␵（㪓

事）；ⴁ事⭡姜㦹华变ᴤ为吴学军。 
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（十）2009 ᒤ 9 ᴸ，ᯠ增公司㓿㩕㤳围 

2009 ᒤ 9 ᴸ 21 ᰕ，␡圳天丣㛑东会䙊䗷决䇞，同᜿增加㓿㩕㤳围，ᯠ增

后Ⲵ㓿㩕㤳围：䙊信产品Ⲵ䍝䬰及ᢰᵟᴽ务；国内商业、⢙䍴供䬰业（不含专㩕、

专᧗、专卖商品）；信᚟ᴽ务业务（仅䲀互㚄㖁信᚟ᴽ务和〫动信᚟ᴽ务业务，

具体㓿㩕䇨可䇱㿱ᴹ关䜘䰘ᢩ᮷），同᜿依↔修᭩公司ㄐ〻。 

2009 ᒤ 9 ᴸ 28 ᰕ，␡圳ᐲᐲ场ⴁⶓ㇑⨶ተṨ准上䘠变ᴤ事亩，ᒦᦒ发ᯠ

Ⲵ㩕业ᢗ➗。㓿㩕㤳围：䙊信产品Ⲵ䍝䬰及ᢰᵟᴽ务；国内商业、⢙䍴供䬰业（不

含专㩕、专᧗、专卖商品）；信᚟ᴽ务业务（仅䲀互㚄㖁信᚟ᴽ务和〫动信᚟ᴽ

务业务，具体᤹➗增值⭥信业务㓿㩕䇨可䇱㓿㩕，䇨可䇱ᴹ᭸ᵏ䲀㠣 2011 ᒤ 8

ᴸ 22 ᰕ）。 

（十一）2010 ᒤ 5 ᴸ，ᯠ增公司㓿㩕㤳围 

2010 ᒤ 5 ᴸ 24 ᰕ，␡圳天丣㛑东会䙊䗷决䇞，同᜿增加㓿㩕㤳围，ᯠ增

后Ⲵ㓿㩕㤳围：䙊信产品Ⲵ䍝䬰及ᢰᵟᴽ务；国内商业、⢙䍴供䬰业（不含专㩕、

专᧗、专卖商品）；信᚟ᴽ务业务（仅䲀互㚄㖁信᚟ᴽ务和〫动信᚟ᴽ务业务，

具体᤹➗增值⭥信业务㓿㩕䇨可䇱㓿㩕，䇨可䇱ᴹ᭸ᵏ䲀㠣 2011 ᒤ 8 ᴸ 22 ᰕ）；

㓿㩕䘋出口业务。同᜿依↔修᭩公司ㄐ〻。 

2010 ᒤ 5 ᴸ 28 ᰕ，␡圳ᐲᐲ场ⴁⶓ㇑⨶ተṨ准上䘠变ᴤ事亩，ᒦᦒ发ᯠ

Ⲵ㩕业ᢗ➗。㓿㩕㤳围：䙊信产品Ⲵ䍝䬰及ᢰᵟᴽ务；国内商业、⢙䍴供䬰业（不

含专㩕、专᧗、专卖商品）；信᚟ᴽ务业务（仅䲀互㚄㖁信᚟ᴽ务和〫动信᚟ᴽ

务业务，具体᤹➗增值⭥信业务㓿㩕䇨可䇱㓿㩕，䇨可䇱ᴹ᭸ᵏ䲀㠣 2011 ᒤ 8

ᴸ 22 ᰕ）；㓿㩕䘋出口业务。 

（十二）2010 ᒤ 12 ᴸ，变ᴤ公司住ᡰ 

2010 ᒤ 12 ᴸ 6 ᰕ，␡圳天丣㛑东会䙊䗷决䇞，同᜿公司住ᡰ⭡原ᶕñ␡圳

ᐲ⾿⭠区␡南中䐟 2 号ᯠ䰫大厦 35 ቲò变ᴤ为ñ␡圳ᐲ⾿⭠区␡南中䐟 1002 号ᯠ

䰫大厦 35 ቲò。ᒦ同᜿依↔修᭩公司ㄐ〻。 

2010 ᒤ 12 ᴸ 8 ᰕ，␡圳ᐲᐲ场ⴁⶓ㇑⨶ተṨ准上䘠变ᴤ事亩，ᒦᦒ发ᯠ

Ⲵ㩕业ᢗ➗。 
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（十三）2011 ᒤ 7 ᴸ 20 ᰕ，变ᴤ公司名〠及住ᡰ 

2011 ᒤ 7 ᴸ 20 ᰕ，␡圳天丣㛑东会䙊䗷决䇞，同᜿公司名〠⭡原ᶕñ␡圳

ᐲ天丣䙊信发ኅᴹ䲀公司ò变ᴤ为ñ天丣䙊信ᴹ䲀公司ò，住ᡰ⭡原ᶕñ␡圳ᐲ⾿⭠

区␡南中䐟 1002 号ᯠ䰫大厦 35 ቲò变ᴤ为ñ␡圳ᐲ⾿⭠区␡南中䐟 1002 号ᯠ䰫

大厦 26 ቲò。ᒦ同᜿依↔修᭩公司ㄐ〻。 

2011 ᒤ 7 ᴸ 29 ᰕ，␡圳ᐲᐲ场ⴁⶓ㇑⨶ተṨ准上䘠变ᴤ事亩，ᒦᦒ发ᯠⲴ

㩕业ᢗ➗。 

（十四）2011 ᒤ 11 ᴸ，变ᴤ㓿㩕㤳围、⌅定代㺘人、㪓事、ⴁ事 

2011 ᒤ 11 ᴸ 15 ᰕ，天丣䙊信㛑东会䙊䗷决䇞，同᜿变ᴤ㓿㩕㤳围，变ᴤ

后Ⲵ㓿㩕㤳围：䙊信产品Ⲵ䍝䬰及ᢰᵟᴽ务；国内䍨᱃（不含专㩕、专᧗、专卖

商品）；㓿㩕䘋出口业务。ᒦ依↔修᭩公司ㄐ〻。 

2011 ᒤ㛑东会临ᰦ会䇞䙊䗷决䇞，同᜿修᭩公司ㄐ〻，修᭩后ㅜ 20 ᶑ变ᴤ

为：召ᔰ㛑东会䇞，ᓄᖃ于会䇞召ᔰ不ቁ于五ᰕ前䙊⸕全体㛑东，ᒦሩᡰ䇞事亩

ᖒᡀ会䇞䇠ᖅ，出ᑝ会䇞Ⲵ㛑东ᓄᖃ在会䇞䇠ᖅ上ㆮ名；ㅜ 21 ᶑ变ᴤ为：公司

䇮㪓事会，㪓事会ᡀ员共 5 人，其中㪓事䮯 1 人，䘈可ṩᦞᛵ况䇮㖞副㪓事䮯；

ㅜ 26 ᶑ修᭩为：ñéé召ᔰ㪓事会会䇞，ᓄᖃ于会䇞召ᔰ前二ᰕ䙊⸕全体㪓

事ééò；同᜿㪓事会ᨀ名哴㓽᮷、严四␵、᱃⊏南、ᵡ↖⾕及吴ጷ和为ᯠ一ቺ

㪓事会㪓事候䘹人；ᨀ名ᯭ᮷ភ为公司ⴁ事候䘹人；免去吴㔗光㪓事、㪓事䮯及

⌅定代㺘人㙼务、免去䱸力、周ᱏ᰾㪓事㙼务、免去吴学军ⴁ事㙼务；任命哴㓽

᮷为㪓事、㪓事䮯及⌅定代㺘人、任命严四␵、χ ↖⾕、吴ጷ和、᱃⊏南为㪓事、

任命ᯭ᮷ភ为ⴁ事。 

2012 ᒤ 1 ᴸ 10 ᰕ，␡圳ᐲᐲ场ⴁⶓ㇑⨶ተṨ准上䘠变ᴤ事亩，ᒦᦒ发ᯠ

Ⲵ㩕业ᢗ➗。 

（十五）2011 ᒤ 12 ᴸ，㪓事、ⴁ事变ᴤ 

2011 ᒤ 12 ᴸ 7 ᰕ，天丣䙊信 2011 㪓事会临ᰦ会䇞决䇞，同᜿䀓㚈哴㓽᮷

ᙫ㓿⨶㙼务，㚈任严四␵为公司ᙫ㓿⨶。 
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2012 ᒤ 1 ᴸ 12 ᰕ，天丣䙊信儈㇑人员备Ṹ，⭡哴㓽᮷（ᙫ㓿⨶）变ᴤ为

严四␵（ᙫ㓿⨶）。 

（十六）2013 ᒤ 4 ᴸ，变ᴤ公司㓿㩕㤳围 

2013 ᒤ 4 ᴸ 9 ᰕ，天丣䙊信作出关于变ᴤ公司㓿㩕㤳围Ⲵ决定，同᜿变ᴤ

㓿㩕㤳围，变ᴤ后Ⲵ㓿㩕㤳围：䙊信产品䍝䬰及ᢰᵟᴽ务；国内䍨᱃（不含专㩕、

专᧗、专卖）；㓿㩕䘋出口业务；ㅜ二㊫增值⭥信业务中Ⲵ信᚟ᴽ务业务（不含

固定㖁⭥䈍信᚟ᴽ务和互㚄㖁信᚟ᴽ务，具体᤹➗增值⭥信业务㓿㩕䇨可䇱㓿

㩕）。 

2013 ᒤ 4 ᴸ 19 ᰕ，㛑东依上䘠内容修᭩了公司ㄐ〻。 

2013 ᒤ 4 ᴸ 28 ᰕ，␡圳ᐲᐲ场ⴁⶓ㇑⨶ተ᤹➗上䘠内容予以备Ṹ。 

（十七）2013 ᒤ 4 ᴸ，ᦒ发ᯠ⡸㩕业ᢗ➗ 

2013 ᒤ 4 ᴸ 25 ᰕ，天丣䙊信向商事ⲫ䇠ᵪ关⭣䈧ᦒ发␡圳㓿⍾⢩区ᯠ⡸

㩕业ᢗ➗。 

2013 ᒤ 4 ᴸ 25 ᰕ，␡圳ᐲ␡圳ᐲᐲ场ⴁⶓ㇑⨶ተᦒ发ᯠ⡸㩕业ᢗ➗。 

（十八）2013 ᒤ 5 ᴸ，变ᴤ企业⌅人㩕业ᢗ➗副ᵜᮠ 

2013 ᒤ 5 ᴸ 13 ᰕ，天丣䙊信变ᴤ决定：公司Ⲵ企业⌅人㩕业ᢗ➗副ᵜᮠ

⭡ 1 变ᴤ为 4。 

2013 ᒤ 5 ᴸ 14 ᰕ，␡圳ᐲᐲ场ⴁⶓ㇑⨶ተ᤹➗上䘠内容予以备Ṹ。 

（十九）2013 ᒤ 7 ᴸ，变ᴤ公司㓿㩕㤳围 

2013 ᒤ 7 ᴸ 25 ᰕ，天丣䙊信㛑东会䙊䗷决䇞，同᜿变ᴤ㓿㩕㤳围，变ᴤ

后Ⲵ㓿㩕㤳围：䙊信产品䍝䬰及ᢰᵟᴽ务；国内䍨᱃（不含专㩕、专᧗、专卖）；

㓿㩕䘋出口业务；䇨可㓿㩕亩ⴞ：ㅜ二㊫增值⭥信业务中Ⲵ呼叫中ᗳ业务和信᚟

ᴽ务业务（不含固定㖁⭥䈍信᚟ᴽ务和互㚄㖁信᚟ᴽ务）。ᒦ依↔修᭩公司ㄐ〻。 

（二十）2014 ᒤ 3 ᴸ，变ᴤ公司㩕业㤳围 

2014 ᒤ 3 ᴸ 26 ᰕ，天丣䙊信变ᴤ决定，同᜿变ᴤ㓿㩕㤳围，变ᴤ后Ⲵ㓿
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㩕㤳围：䙊信产品䍝䬰及ᢰᵟᴽ务；国内䍨᱃（不含专㩕、专᧗、专卖）；㓿㩕

䘋出口业务；䇨可㓿㩕亩ⴞ：ㅜ二㊫增值⭥信业务中Ⲵ呼叫中ᗳ业务和信᚟ᴽ务

业务（不含固定㖁⭥䈍信᚟ᴽ务和互㚄㖁信᚟ᴽ务）；ᔰኅ〫动䙊信䖜售业务。

ᒦ依↔修᭩公司ㄐ〻。 

2014 ᒤ 3 ᴸ 27 ᰕ，␡圳ᐲᐲ场ⴁⶓ㇑⨶ተ᤹➗上䘠内容予以备Ṹ。 

 

四、天丣䙊信᧗㛑、参㛑ᛵ况 

天丣䙊信主㾱Ⲵ下኎᧗㛑及参㛑公司如下： 

ᒿ

号 
公司⌘册名〠 

⌘册䍴ᵜ

（万元） 
ᤱ㛑∄例 主㩕业务᧿䘠 

1 
北京天㚄华ᔪ䙊信、ᢰ发ኅᴹ

䲀公司 
3,000.00 100.00% 

᡻ᵪ和Ც㜭䇮备 B2B ⭥商

ᒣ台 

2 
北京天㚄ᯠ动䙊信、ᢰ发ኅᴹ

䲀公司 
1,500.00 100.00% 䙊信产品䍝䬰及ᴽ务 

3 
北京᱃天ᯠ动㖁㔌、ᢰᴹ䲀公

司 
4,500.00 100.00% 䙊信䇮备、商品ᢩ发与䴦售 

4 
天乐互娱（北京）、ᢰᴹ䲀公

司 
2,000.00 100.00% 䙊信䇮备、商品ᢩ发与䴦售 

5 云南ጷ仐䙊信ᴹ䲀公司 2,000.00 100.00% 

䙊信䇮备ᢰᵟᔰ发、ᢰᵟ䖜

䇙、ᢰᵟᴽ务；国内䍨᱃、

⢙䍴供䬰。 

6 天乐㚄㓯、ᢰᴹ䲀公司 
38,000.0

0 
100.00% 䙊信䇮备、商品ᢩ发与䴦售 

7 㾯㯿天⭵䙊信发ኅᴹ䲀公司 500.00 100.00% 䙊信产品䍝䬰及ᴽ务 

8 㾯㯿天创䙊信发ኅᴹ䲀公司 500.00 100.00% 
䙊信产品䍝䬰及ᴽ务与䘋出

口业务 

9 䲅㾯天〖䗮䙊信ᴹ䲀公司 120.00 100.00% 䙊信䇮备、商品ᢩ发与䴦售 

10 ⾿ᔪ天䰭䙊信ᴹ䲀公司 2,000.00 100.00% 䙊信（三ᱏ᡻ᵪ）产品䍝䬰 

11 四ᐍ天㫹和䙊信ᴹ䲀公司 555.00 100.00% 䙊信䇮备、商品ᢩ发与䴦售 

12 
天丣信᚟ᴽ务（北京）ᴹ䲀公

司 
1,000.00 100.00% 

㤩᷌产品᧘ᒯ、培䇝及ᓇ䶒

䴦售 

13 ⊏㣿天宁傿䙊信ᢰᵟᴹ䲀公司 2,000.00 100.00% 䙊信䇮备、商品ᢩ发与䴦售 

14 ⎉⊏天⎉ⳃ䙊信、ᢰᴹ䲀公司 2,000.00 100.00% 䙊信䇮备、商品ᢩ发与䴦售 

15 ኡ东天励勤䙊信、ᢰᴹ䲀公司 555.00 100.00% 䙊信䇮备、商品ᢩ发与䴦售 

16 ⒆南天⒈≷䙊信ᴹ䲀公司 555.00 100.00% 䙊信䇮备、商品ᢩ发与䴦售 

17 䗭宁天亪㘄䙊信ᴹ䲀公司 2,000.00 100.00% 䙊信䇮备、商品ᢩ发与䴦售 

18 ኡ㾯天ᱻᱏ䙊信䇮备ᴹ䲀公司 1,000.00 100.00% 䙊信䇮备、䘋出口䍨᱃ 
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19 ␡圳ᐲ天㚄㓸ㄟᴹ䲀公司 2,460.00 100.00% 䙊信䇮备、商品ᢩ发与䴦售 

20 
北京天㚄创ᜣ㇑⨶咨䈒ᴹ䲀公

司 
100.00 100.00% 企业㇑⨶与咨䈒 

21 北京⾎ᵘᇮ侶ᴹ䲀公司 50.00 100.00% 䞂ᓇ 

22 
ᦼ信ᖙ䙊信᚟、ᢰ（中国）ᴹ

䲀公司 

10,976.9

8 
100.00% ᖙ⾘䇮备 

23 天丣〫动䙊信ᴹ䲀公司 5,000.00 100.00% 䖜售业务 

24 
北⭼创ᜣ（北京）䖟件ᴹ䲀公

司 

57,000.0

0 
70.00% 䙊信䇮备、商品ᢩ发与䴦售 

25 
␡圳ᐲ᱃天〫动ᮠ⸱䘎䬱ᴹ䲀

公司 
2,500.00 55.00% 

᡻ᵪ、䝽件及ᮠ⸱产品䴦售，

䘀㩕商ᦸᵳ⭥信业务。 

26 
BLISSFULFAMELIMITED/安

䂹ᴹ䲀公司 

200 万㖾

元 
100.00% 

众为䍴 （ᴥTMT 㹼业㖾元基

䠁）Ⲵ LP 

27 
APEXSINGLIMITED/天丞ᴹ

䲀公司 

200 万㖾

元 
100.00% ᰐ㓿㩕业务 

28 ␡圳⅗唯⢩⢙⍱ᴽ务ᴹ䲀公司 1,050.00 29.00% 交䙊䘀䗃、⢙⍱仓储 

29 ␡圳ᐲ天丣、ᢰ发ኅᴹ䲀公司 948.93 10.54% 䙊信产品售后㔤修ᴽ务 

30 北京Ც㟌、ᢰᴹ䲀公司 588.24 15.00% ᡻ᵪᲪ㜭㟌⹄发与䬰售 

31 上⎧兲⑨㖁㔌、ᢰᴹ䲀公司 18.75 20.00% ᡻ᵪ⑨ᠿ⹄发 

32 㾯安仙ㄕ㖁㔌、ᢰᴹ䲀公司 300.00 20.00% 〫动᯵⑨ᒣ台（㠚傮⑨） 

33 
九。䰚⑨（北京）、ᢰᴹ䲀公

司 
118.75 16.00% ᡻ᵪ⑨ᠿ⹄发 

34 ⊏㾯䎓⊏䠁㶽ᴽ务ᴹ䲀公司 5,000.00 1.00% 〫动䠁㶽 

35 
上⎧华⩒君⅗㛑ᵳᣅ䍴㇑⨶ᴹ

䲀公司 
600.00 16.65% 㛑ᵳᣅ䍴㇑⨶ 

36 北京中㣟䬝ᔸ、ᢰᴹ䲀公司 243.7531 4.90% ᢰᵟᔰ发与ᢰᵟ咨䈒 

⌘：上㺘中北京中㣟䬝ᔸ、ᢰᴹ䲀公司Ⲵ⌘册䍴ᵜ㌫增䍴后Ⲵ㔃᷌，䈕增䍴䘈在䘋㹼ᖃ中。 

 

五、天丣䙊信出䍴及合⌅存㔝ᛵ况 

ṩᦞ天丣䙊信ᨀ供Ⲵ㠚䇮・㠣今Ⲵᐕ商ⲫ䇠ᶀᯉ以及天ᇼ䭖ቡ交᱃䍴产（天

丣䙊信 30%㛑ᵳ）Ⲵᵳ኎合⌅ᙗ做出᢯䈪： 

1、天丣䙊信依⌅䇮・且ᴹ᭸存㔝，其⌘册䍴ᵜᐢ全䜘㕤䏣。天丣䙊信及其

主㾱䍴产、主㩕业务不存在ቊᵚ了㔃ᡆ可亴㿱Ⲵ䟽大䇹䇬、仲㻱ᡆ㹼᭯处㖊Ṹ件；

天丣䙊信ᴰ䘁三ᒤ也不存在ᦏ害ᣅ䍴㘵合⌅ᵳ⳺和⽮会公共利⳺Ⲵ䟽大䘍⌅㹼

为。 

2、天ᇼ䭖ሩ交᱃䍴产ᤕᴹ合⌅、完ᮤⲴᡰᴹᵳ，ⵏ实ᤱᴹ䈕交᱃䍴产，不
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存在委ᢈ、信ᢈㅹᴯ他人ᤱᴹᡆ为他人利⳺㘼ᤱᴹⲴᛵᖒ；作为交᱃䍴产Ⲵᡰᴹ

㘵，天ᇼ䭖ᴹᵳሶ交᱃䍴产䖜䇙㔉天丣᧗㛑。 

3、交᱃䍴产上不存在任何䍘ᣬ、ᣵ保，ᵚ㻛司⌅冻㔃、ḕሱᡆ䇮㖞任何ᵳ

利䲀制，不存在⌅ᖻ⌅㿴ᡆ上⑨信᚟之公司ㄐ〻ᡰ⾱→ᡆ䲀制䖜䇙ᡆ受䇙Ⲵᛵ

ᖒ，也不存在可㜭ᕅ㠤䇹䇬ᡆ可㜭ᕅ㠤▌在㓐㓧Ⲵ其他ᛵᖒ。 

4、天丣䙊信不存在因⎹嫌⣟㖚㻛司⌅ᵪ关・Ṹ侦ḕᡆ㘵⎹嫌䘍⌅䘍㿴㻛中

国䇱ⴁ会・Ṹ䈳ḕⲴᛵᖒ；不存在受到㹼᭯处㖊ᡆ㘵刑事处㖊Ⲵᛵᖒ。 

5、天ᇼ䭖以交᱃䍴产䇔䍝天丣᧗㛑发㹼Ⲵ㛑份ㅖ合《中华人≁共和国公司

⌅》及公司ㄐ〻ㅹᴹ关㿴定，不存在⌅ᖻ䳌⺽。 

 

六、天丣䙊信䍴产ᵳ኎ᛵ况 

（一）土地使⭘ᵳ䇱 

ᡚ㠣ᵜᣕ告书ㆮ㖢之ᰕ，天丣䙊信ᤕᴹ一处国ᴹ土地使⭘ᵳ，土地使⭘ᵳ䇱

㕆号为京㾯国⭘（2015 出）ㅜ 00334 号。ṩᦞ䈕《土地使⭘ᵳ䇱》䇠䖭，土地

坐㩭在北京ᐲ㾯城区ᗧ㜌䰘外大㺇 117 号，宗地䶒〟为 2734.63 ᒣᯩ㊣，地号

为 110102010001GB00137，地㊫（⭘䙄）为㔬合、地下䖖ᓃ，使⭘ᵳ㊫型为出

䇙，使⭘ᵳ㓸→ᰕᵏ为 2054 ᒤ 6 ᴸ 29 ᰕ。 

ᒿ

号 

䇱䖭

ᵳ利

人 

土地䇱号 
土地䶒〟

（m2） 

坐㩭位

㖞 

地㊫（⭘

䙄） 

使⭘

ᯩᔿ

（㠚

⭘/出

』） 

ᣥᣬ/出

』ᛵ况 

使⭘ᵳ

㓸→ᰕ

ᵏ 

1 
天丣

䙊信 
110102010001GB00137 2,734.63 

北京ᐲ

㾯城区

ᗧ㜌䰘

外大㺇

117 

㔬合、地

下䖖ᓃ 
㠚⭘ ᰐ 

2054 ᒤ

6 ᴸ 29

ᰕ 

（二）ᡯቻᔪㆁ⢙ 

天丣䙊信ᤕᴹⲴᡯ产ᛵ况如下： 



 

100 

ᒿ

号 

䇱䖭

ᵳ利

人 

ᡯ产䇱

号 

ᔪㆁ⢙

名〠 

ᔪㆁ⢙

位㖞 
土地使⭘ᵳ䇱号 

土地

使⭘

ᵳ人 

实

䱵

⭘

䙄 

ᵳ人ᵳЀ

ᵳ人
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䲔以上ᡯ产外，天丣䙊信ᤕᴹ䖖ᓃ 40 个，均ᐢ取ᗇ《ᡯ产䇱》，ṩᦞ《ᡯ

产䇱》䇠䖭，ᡯቻᓗ㩭于北京ᐲ㾯城区ᗧ㜌䰘外大㺇 1115、117、119、121、

123、125、127、129 号-2 ቲ；ᡯቻᙗ䍘为商品ᡯ，㿴划⭘䙄为䖖ᓃ。ᡯቻᵳ䇱

及ᔪㆁ䶒〟ᛵ况㿱下㺘： 

㕆号 ᡯ产䇱号 ᓗ㩭位㖞 ᔪㆁ䶒〟（㎡） ⲫ䇠ᰦ䰤 

1 X京ᡯᵳ䇱㾯字ㅜ113577号 -2 ቲ 265 43.26 2013.06.13 

2 X京ᡯᵳ䇱㾯字ㅜ113607号 -2 ቲ 266 43.26 2013.06.14 

3 X京ᡯᵳ䇱㾯字ㅜ113610号 -2 ቲ 267 43.26 2013.06.14 

4 X京ᡯᵳ䇱㾯字ㅜ113614号 -2 ቲ 268 43.26 2013.06.14 

5 X京ᡯᵳ䇱㾯字ㅜ113620号 -2 ቲ 269 43.26 2013.06.14 

6 X京ᡯᵳ䇱㾯字ㅜ113623号 -2 ቲ 270 43.26 2013.06.14 

7 X京ᡯᵳ䇱㾯字ㅜ113629号 -2 ቲ 271 43.26 2013.06.14 

8 X京ᡯᵳ䇱㾯字ㅜ113633号 -2 ቲ 272 43.26 2013.06.14 

9 X京ᡯᵳ䇱㾯字ㅜ113688号 -2 ቲ 273 43.26 2013.06.17 

10 X京ᡯᵳ䇱㾯字ㅜ113699号 -2 ቲ 275 43.26 2013.06.17 

11 X京ᡯᵳ䇱㾯字ㅜ114003号 -2 ቲ 276 43.26 2013.06.24 

12 X京ᡯᵳ䇱㾯字ㅜ114007号 -2 ቲ 277 43.26 2013.06.24 

13 X京ᡯᵳ䇱㾯字ㅜ114014号 -2 ቲ 278 43.26 2013.06.24 

14 X京ᡯᵳ䇱㾯字ㅜ114019号 -2 ቲ 279 43.26 2013.06.24 

15 X京ᡯᵳ䇱㾯字ㅜ114024号 -2 ቲ 287 42.79 2013.06.24 

16 X京ᡯᵳ䇱㾯字ㅜ114026号 -2 ቲ 288 42.79 2013.06.24 

17 X京ᡯᵳ䇱㾯字ㅜ114028号 -2 ቲ 289 42.79 2013.06.24 

18 X京ᡯᵳ䇱㾯字ㅜ114032号 -2 ቲ 290 41.93 2013.06.24 

19 X京ᡯᵳ䇱㾯字ㅜ114035号 -2 ቲ 291 43.69 2013.06.24 

20 X京ᡯᵳ䇱㾯字ㅜ114037号 -2 ቲ 292 43.69 2013.06.24 

21 X京ᡯᵳ䇱㾯字ㅜ114042号 -2 ቲ 293 43.69 2013.06.24 

22 X京ᡯᵳ䇱㾯字ㅜ114045号 -2 ቲ 295 43.69 2013.06.24 

23 X京ᡯᵳ䇱㾯字ㅜ114047号 -2 ቲ 296 43.69 2013.06.24 

24 X京ᡯᵳ䇱㾯字ㅜ114049号 -2 ቲ 297 43.69 2013.06.24 

25 X京ᡯᵳ䇱㾯字ㅜ114050号 -2 ቲ 298 44.88 2013.06.24 

26 X京ᡯᵳ䇱㾯字ㅜ115175号 -2 ቲ 263 43.26 2013.07.12 

27 X京ᡯᵳ䇱㾯字ㅜ115176号 -2 ቲ 283 42.79 2013.07.12 

28 X京ᡯᵳ䇱㾯字ㅜ115177号 -2 ቲ 285 43.69 2013.07.12 

29 X京ᡯᵳ䇱㾯字ㅜ115178号 -2 ቲ 280 41.93 2013.07.12 

30 X京ᡯᵳ䇱㾯字ㅜ115179号 -2 ቲ 281 42.79 2013.07.12 

31 X京ᡯᵳ䇱㾯字ㅜ115180号 -2 ቲ 262 43.26 2013.07.12 

32 X京ᡯᵳ䇱㾯字ㅜ115181号 -2 ቲ 261 43.26 2013.07.12 

33 X京ᡯᵳ䇱㾯字ㅜ115182号 -2 ቲ 286 42.79 2013.07.12 

34 X京ᡯᵳ䇱㾯字ㅜ115183号 -2 ቲ 282 42.79 2013.07.12 

35 X京ᡯᵳ䇱㾯字ㅜ115184号 -2 ቲ 260 43.26 2013.07.12 



 

102 

36 X京ᡯᵳ䇱㾯字ㅜ115185号 -2 ቲ 228 42.79 2013.07.12 

37 X京ᡯᵳ䇱㾯字ㅜ115186号 -2 ቲ 259 43.26 2013.07.12 

38 X京ᡯᵳ䇱㾯字ㅜ115187号 -2 ቲ 258 47.26 2013.07.12 

39 X京ᡯᵳ䇱㾯字ㅜ115188号 -2 ቲ 226 42.79 2013.07.12 

40 X京ᡯᵳ䇱㾯字ㅜ115189号 -2 ቲ 227 42.79 2013.07.12 

（三）商ḷ 

天丣䙊信ᤕᴹⲴ商ḷᛵ况如下： 

ᒿ 

号 
ᵳ利人 商ḷ ⌘册䇱号 ⌘册㊫别 Ṩ定内容 ᴹ᭸ᵏ䲀 

1 天丣䙊信  1518022 ㅜ 9 ㊫ 
⭥⊐，⭥⊐充⭥器，⭥䈍ᵪ

套 

2011.03.03- 

2021.02.06 

2 天丣䙊信 
 

1412807 ㅜ 38 ㊫ 

信᚟传䘱；⭥䈍䙊䇟；䇑㇇

ᵪ㓸ㄟ䙊䇟；䇑㇇ᵪ䖵助信

᚟与图像传䗃；光㓔䙊䇟

（商品ᡚ→） 

2010.05.13- 

2020.06.20 

3 天丣䙊信 
 

1415844 ㅜ 35 ㊫ ᧘䬰（ᴯ他人） 
2010.05.13- 

2020.06.27 

4 天丣䙊信  1450527 ㅜ 9 ㊫ 

⭥䈍ᵪ，ᡀ套ᰐ㓯⭥䈍，光

䙊䇟䇮备，⭥子信号发ሴ

ᵪ，信号䚕᧗⭥子启动䇮

备，⭥䈍ᵪ套，可㿶⭥䈍，

⭥䈍᭦䈍器，⭥䈍䘱䈍器，

发ሴᵪ（⭥信） 

2010.09.09- 

2020.09.27 

5 天丣䙊信 
 
14788180 ㅜ 38 ㊫ 

 ᰐ㓯⭥ᒯ᫝；ᴹ㓯⭥㿶᫝

᭮；ᰐ㓯ᒯ᫝；信᚟传䘱；

⭥ᣕ业务；⭥䈍䙊䇟；〫 动

⭥䈍䙊䇟；䇑㇇ᵪ㓸ㄟ䙊

䇟；⭥信信᚟；⭥子ᒯ告⡼

ᴽ务（䙊䇟ᴽ务）（ᡚ→） 

2015.07.07- 

2025.07.06 

6 天丣䙊信 
 
13650604 ㅜ 38 ㊫   

ᰐ㓯⭥ᒯ᫝；ᴹ㓯⭥㿶᫝

᭮；ᰐ㓯ᒯ᫝；信᚟传䘱；

⭥ᣕ业务；⭥䈍䙊䇟；〫 动

⭥䈍䙊䇟；䇑㇇ᵪ㓸ㄟ䙊

䇟；⭥信信᚟；⭥子ᒯ告⡼

ᴽ务（䙊䇟ᴽ务）（ᡚ→） 

2015.04.21- 

2025.04.20 

7 天丣䙊信 
 
13846955 ㅜ 38 ㊫   

ᰐ㓯⭥ᒯ᫝；ᴹ㓯⭥㿶᫝

᭮；ᰐ㓯ᒯ᫝；信᚟传䘱；

⭥ᣕ业务；⭥䈍䙊䇟；〫 动

⭥䈍䙊䇟；䇑㇇ᵪ㓸ㄟ䙊

䇟；⭥信信᚟；⭥子ᒯ告⡼

ᴽ务（䙊䇟ᴽ务）（ᡚ→） 

2015.04.14- 

2025.04.13 
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8 天丣䙊信 
 
13487778 ㅜ 38 ㊫ 

ᰐ㓯⭥ᒯ᫝；ᰐ㓯ᒯ᫝；M

㓯⭥㿶᫝᭮；⭥䈍䙊䇟；⭥

䈍业务；信᚟传䘱；〫 动⭥

䈍䙊䇟；⭥信信᚟；⭥子公

告⡼ᴽ务(䙊䇟ᴽ务)；䇑㇇

ᵪ㓸ㄟ䙊䇟； 

2015.03.07- 

2025.03.06 

9 天丣䙊信 
 

13487769 ㅜ 38 ㊫ 

ᰐ㓯⭥ᒯ᫝；ᰐ㓯ᒯ᫝；M

㓯⭥㿶᫝᭮；⭥䈍䙊䇟；⭥

䈍业务；信᚟传䘱；〫 动⭥

䈍䙊䇟；⭥信信᚟；⭥子公

告⡼ᴽ务(䙊䇟ᴽ务)；䇑㇇

ᵪ㓸ㄟ䙊䇟； 

2015.03.07- 

2025.03.06 

10 ᱃天ᯠ动 
 
8254010 ㅜ 9 ㊫ 

⭥㝁䖟件(ᖅ制好Ⲵ)；⭥子

出⡸⢙(可下䖭)； ⭥子字

典； 䈫出器(ᮠᦞ处⨶䇮

备)；䇑㇇ᵪ䖟件(ᐢᖅ制)；

ᐢᖅ制Ⲵ䇑㇇ᵪ〻ᒿ(〻

ᒿ)； ᮠᦞ处⨶䇮备；䇑㇇

ᵪ〻ᒿ(可下䖭䖟件)；⭥子

公告⡼；ᑖᴹ图书Ⲵ⭥子发

声㻵㖞； 

2011.06.14- 

2021.06.13 

11 ᱃天ᯠ动 
 
8254011 ㅜ 41 ㊫ 

函ᦸ䈮〻；㓴㓷ᮉ㛢ᡆ娱乐

ㄎ䎋；图书出⡸；᮷字出⡸

(ᒯ告宣传册䲔外)；在㓯⭥

子书㉽和ᵲᘇⲴ出⡸；ᨀ供

在㓯⭥子出⡸⢙(䶎下䖭

Ⲵ)；娱乐信᚟；(在䇑㇇ᵪ

㖁㔌上)ᨀ供在㓯⑨ᠿ；ᮠ

字ᡀ像ᴽ务；⭥ᖡ᭮᱐； 

2011.05.07- 

2021.05.06 

12 ᱃天ᯠ动 
 
7299049 ㅜ 41 ㊫ 

函ᦸ䈮〻；ᮉ㛢信᚟；㓴㓷

ᮉ㛢ᡆ娱乐ㄎ䎋；ᨀ供在㓯

⭥子出⡸⢙(䶎下䖭Ⲵ)；在

㓯⭥子书㉽和ᵲᘇⲴ出⡸；

(在䇑㇇ᵪ㖁㔌上)ᨀ供在

㓯⑨ᠿ；娱乐信᚟；ᮠ字ᡀ

像ᴽ务；⾘务代⨶ᴽ务(娱

乐)；㓿㩕ᖙ⾘； 

2012.03.14- 

2022.03.13 
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13 ᱃天ᯠ动 
 
7296428 ㅜ 9 ㊫ 

⭥㝁䖟件(ᖅ制好Ⲵ)；⭥子

出⡸⢙(可下䖭)；⭥子字

典；䇑㇇ᵪ〻ᒿ(可下䖭䖟

件)；䇑㇇ᵪ⑨ᠿ䖟件；䇑

㇇ᵪ周䗩䇮备；ᮠᦞ处⨶䇮

备；Ც㜭卡(䳶ᡀ⭥䐟卡)；

ᐢᖅ制Ⲵ䇑㇇ᵪ〻ᒿ(〻

(
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19 ᱃天ᯠ动 
 

7296364 ㅜ 42 ㊫ 

ᢺᴹᖒⲴᮠᦞ和᮷件䖜ᦒ

ᡀ⭥子媒体；䇑㇇ᵪ㕆〻；

䇑㇇ᵪ⯵∂Ⲵ䱢ᣔᴽ务；䇑

㇇ᵪ〻ᒿ和ᮠᦞⲴᮠᦞ䖜

ᦒ(䶎ᴹᖒ䖜ᦒ)；䇑㇇ᵪ䖟

件Ⲵ安㻵；䇑㇇ᵪ䖟件ᴤ

ᯠ；䇑㇇ᵪ䖟件䇮䇑；䇑㇇

ᵪ䖟件升㓗；䇑㇇ᵪ䖟件㔤

ᣔ；䇑㇇ᵪ㌫㔏分᷀； 

2010.11.28- 

2020.11.27 

20 ᱃天ᯠ动 
 

7299105 ㅜ 35 ㊫ 

ᒯ告传᫝；ᒯ告代⨶；ᮠᦞ

䙊䇟㖁㔌上Ⲵ在㓯ᒯ告；在

䙊䇟媒体上出』ᒯ告ᰦ䰤；

为䴦售ⴞⲴ在䙊䇟媒体上

ኅ⽪商品； ᒯ告オ䰤出』；

ⴤ᧕䛞件ᒯ告；价Ṭ∄䖳ᴽ

务；商业信᚟；䇑㇇ᵪᮠᦞ

ᓃ信᚟㌫㔏化； 

2010.11.14- 

2020.11.13 

21 ᱃天ᯠ动 
 

7299119 ㅜ 35 ㊫ 

ᒯ告传᫝；ᒯ告代⨶；ᮠᦞ

䙊䇟㖁㔌上Ⲵ在㓯ᒯ告；在

䙊䇟媒体上出』ᒯ告ᰦ䰤；

为䴦售ⴞⲴ在䙊䇟媒体上

ኅ⽪商品； ᒯ告オ䰤出』；

ⴤ᧕䛞件ᒯ告；价Ṭ∄䖳ᴽ

务；商业信᚟；䇑㇇ᵪᮠᦞ

ᓃ信᚟㌫㔏化； 

2010.11.28- 

2020.11.27 

22 ᱃天ᯠ动 
 
7296348 ㅜ 42 ㊫ 

ᢺᴹᖒⲴᮠᦞ和᮷件䖜ᦒ

ᡀ⭥子媒体；䇑㇇ᵪ㕆〻；

䇑㇇ᵪ⯵∂Ⲵ䱢ᣔᴽ务；䇑

㇇ᵪ〻ᒿ和ᮠᦞⲴᮠᦞ䖜

ᦒ(䶎ᴹᖒ䖜ᦒ)；䇑㇇ᵪ䖟

件Ⲵ安㻵；䇑㇇ᵪ䖟件ᴤ

ᯠ；䇑㇇ᵪ䖟件䇮䇑；䇑㇇

ᵪ䖟件升㓗；䇑㇇ᵪ䖟件㔤

ᣔ；䇑㇇ᵪ㌫㔏分᷀； 

2010.11.28- 

2020.11.27 

23 ᱃天ᯠ动 
 

7296189 ㅜ 9 ㊫ 

⭥㝁䖟件(ᖅ制好Ⲵ)；⭥子

出⡸⢙(可下䖭)；䇑㇇ᵪ〻

ᒿ(可下䖭䖟件)；䇑㇇ᵪ周

䗩䇮备；ᮠᦞ处⨶䇮备；ᐢ

ᖅ制Ⲵ䇑㇇ᵪ〻ᒿ(〻ᒿ)；

Ც㜭卡(䳶ᡀ⭥䐟卡)；䇑㇇

ᵪ⑨ᠿ䖟件；⭥子公告⡼；

᡻ᨀ⭥䈍； 

2010.11.21- 

2020.11.20 
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24 ᱃天ᯠ动 
 

7296247 ㅜ 38 ㊫ 

ᴹ㓯⭥㿶᫝᭮；⭥信信᚟；

⭥䇟信᚟；⭥子䛞件；䇑㇇

ᵪ㓸ㄟ䙊䇟；䘌〻会䇞ᴽ； 

ᨀ供全⨳䇑㇇ᵪ㖁㔌⭘ᡧ

᧕入ᴽ务(ᴽ务商)；卫ᱏ传

䘱; 信᚟传䘱；〫动⭥䈍䙊

䇟； 

2010.10.14- 

2020.10.13 

25 ᱃天ᯠ动 
 

7296263 ㅜ 41 ㊫ 

ᮉ㛢信᚟；⭥子Ṽ䶒ᧂ⡸；

ᨀ供在㓯⭥子出⡸⢙(䶎下

䖭Ⲵ)；在㓯⭥子书㉽和ᵲ

ᘇⲴ出⡸；㓿㩕ᖙ⾘； 

2011.11.21- 

2021.11.20 

26 ᱃天ᯠ动 
 

7296217 ㅜ 35 ㊫ 

商业㇑⨶和㓴㓷咨䈒；商业

信᚟；ᐲ场分᷀；䇑㇇ᵪᮠ

ᦞᓃ信᚟㌫㔏化；㔈制ᑀ

单、ᑀⴞᣕ㺘； 

2010.12.21- 

2020.12.21 

27 ᱃天ᯠ动 
 

7296235 ㅜ 36 ㊫ 保䲙信᚟；㓿㓚；信ᢈ； 
2011.04.14- 

2021.04.13 

28 ᱃天ᯠ动 
 

7296277 ㅜ 42 ㊫ 

ᢺᴹᖒⲴᮠᦞ和᮷件䖜ᦒ

ᡀ⭥子媒体；䇑㇇ᵪ㕆〻；

䇑㇇ᵪ〻ᒿ和ᮠᦞⲴᮠᦞ

䖜ᦒ(䶎ᴹᖒ䖜ᦒ)；䇑㇇ᵪ

䖟件Ⲵ安㻵；䇑㇇ᵪ䖟件ᴤ

ᯠ；䇑㇇ᵪ䖟件䇮䇑；䇑㇇

ᵪ䖟件㔤ᣔ；䇑㇇ᵪ㌫㔏分

᷀；䇑㇇ᵪ㌫㔏䇮䇑；ᨀ供

互㚄㖁ᩌ㍒ᕅ᫾； 

2010.11.28- 

2020.11.27 

29 ᱃天ᯠ动 
 
13734004 ㅜ 9 ㊫ 

⭥㝁䖟件(ᖅ制好Ⲵ)；⭥子

出⡸⢙(可下䖭)；⭥子字

典；䈫出器(ᮠᦞ处⨶䇮

备)；䇑㇇ᵪ䖟件(ᐢᖅ制)；

ᐢᖅ制Ⲵ䇑㇇ᵪ〻ᒿ(〻

ᒿ)；ᮠᦞ处⨶䇮备；䇑㇇

ᵪ〻ᒿ(可下䖭䖟件)；⭥子

公告⡼；ᑖᴹ图书Ⲵ⭥子发

声㻵㖞； 

2015.02.14- 

2025.02.13 

30 ᱃天ᯠ动 
 
13734005 ㅜ 41 ㊫ 

函ᦸ䈮〻；㓴㓷ᮉ㛢ᡆ娱乐

ㄎ䎋；ᨀ供在㓯⭥子出⡸⢙

(䶎下䖭)；图书出⡸；᮷字

出⡸(ᒯ告宣传ᶀᯉ䲔外)；

在㓯⭥子书㉽和ᵲᘇⲴ出

⡸；⭥ᖡ᭮᱐；娱乐信᚟；

在䇑㇇ᵪ㖁㔌上ᨀ供在㓯

⑨ᠿ； 

2015.02.14- 

2025.02.13 
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31 北⭼创ᜣ 
 
11036295 ㅜ 9 ㊫ ⭥子公告⡼； 

2013.10.28- 

2023.10.27 

javascript:openCodeWin('/tmois/wszhcx_getDetailByRegInt.xhtml?regNum=11036345&intcls=36&seriaNum=10','10')
javascript:openCodeWin('/tmois/wszhcx_getDetailByRegInt.xhtml?regNum=11043017&intcls=38&seriaNum=15','15')
javascript:openCodeWin('/tmois/wszhcx_getDetailByRegInt.xhtml?regNum=11043029&intcls=41&seriaNum=22','22')
javascript:openCodeWin('/tmois/wszhcx_getDetailByRegInt.xhtml?regNum=14177868&intcls=41&seriaNum=25','25')
javascript:openCodeWin('/tmois/wszhcx_getDetailByRegInt.xhtml?regNum=14176954&intcls=9&seriaNum=1','1')
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ᒿ

号 
专利名〠 

发᰾（䇮

䇑）人  
专利号 

专利⭣䈧

ᰕ 

专利

ᵳ人 

ᦸ ᵳ 公 告

ᰕ 

专 利

㊫型 

1 

为下䖭䇮备㠚动匹

䝽ⴞḷᓄ⭘Ⲵᯩ⌅

和㻵㖞 

喀ᔪᇮ 

ZL20121

0587343.

3 

2012.12.2

8 

北⭼

创ᜣ 

2016.01.2

0 

发᰾ 

2 
㖁㔌信᚟ᮠᦞⲴ处

⨶ᯩ⌅与㻵㖞 
ᵾ学、 

ZL20121

0371420.

1 

2012.09.2

8 

北⭼

创ᜣ 

2015.12.0

2 

发᰾ 

3 吉⾕⢙（OPD001） ᵾ䎛 

ZL20143

0022814.

6 

2014．01.

27 

北⭼

创ᜣ 

2014.07.2

3 

外㿲

䇮䇑 

4 
ᑖ图ᖒ⭘ᡧ⭼䶒Ⲵ

᡻ᵪ（ᩌ㍒） 

ᶘ᷇、χ

呿 

ZL01430

242688.5 

2014.07.1

7 

北⭼

创ᜣ 

2014.12.1

0 

外㿲

䇮䇑 

5 
ᑖ图ᖒ⭘ᡧ⭼䶒Ⲵ

᡻ᵪ（⍱䟿宝） 

ᵡ呿、ᕐ

㢣㣜 

ZL20143

0242911.

6 

2014.07.1

7 

北⭼

创ᜣ 

2014.12.1

0 

外㿲

䇮䇑 

6 
ᑖ图ᖒ⭘ᡧ⭼䶒Ⲵ

᡻ᵪ 
ᕐ〖宁 

ZL20143

0247281.

1 

2014.07.2

1 

北⭼

创ᜣ 

2014.12.1

0 

外㿲

䇮䇑 

7 
ᑖ图ᖒ⭘ᡧ⭼䶒Ⲵ

᡻ᵪ 

Ḥ妹、䱸

Ი、χ 呿 

ZL20143

0543130.

0 

2014.12.2

2 

北⭼

创ᜣ 

2015.06.1

0 

外㿲

䇮䇑 

8 
ᑖ图ᖒ⭘ᡧ⭼䶒Ⲵ

᡻ᵪ（⿫㓯上㖁） 

丛᮷宣、

ᵡ呿 

ZL20143

0560161.

7 

2014.12.3

0 

北⭼

创ᜣ 

2015.07.1

5 

外㿲

䇮䇑 

9 
ᑖ图ᖒ⭘ᡧ⭼䶒Ⲵ

᡻ （χ多亥䶒ḷㆮ） 
ᶘ᷇ 

ZL20143

0282994.

1 

2014.08.1

2 

北⭼

创ᜣ 

2014.12.1

0 

外㿲

䇮䇑 

（五）䇑㇇ᵪ㪇作ᵳ 

天丣䙊信及子公司ᤕᴹⲴ䇑㇇ᵪ㪇作ᵳ如下： 

ᒿ

号 

㪇作 

ᵳ人 

ⲫ䇠䇱书 

㕆号 
ⲫ䇠号 䖟件名〠 

ᔰ发完ᡀᰕ

ᵏ 

 

⣦

ᘱ 

取

ᗇ 

ᯩ

ᔿ 

1 
᱃天ᯠ

动 

䖟㪇ⲫ字

ㅜ

0459564

号 

2012SR091528 

《塔䈫᮷学》

Android 客ᡧㄟ

䰵䈫䖟件 V1.00 

2010.09.01 

 

发

㺘 

原

始

取

ᗇ 

2 
᱃天ᯠ

动 

䖟㪇ⲫ字

ㅜ

0467356

号 

2012SR099320 

《塔䈫᮷学》

Kjava 客ᡧㄟ䰵

䈫䖟件 V1.00 

2010.06.01 
发

㺘 

原

始

取

ᗇ 
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3 
᱃天ᯠ

动 

䖟㪇ⲫ字

ㅜ

0467360

号 

2012SR099324 

《塔䈫᮷学》

IOS 客ᡧㄟ䰵䈫

䖟件 V1.10 

2010.09.01 
发

㺘 

原

始

取

ᗇ 
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14 
北⭼创

ᜣ 

䖟㪇ⲫ字

ㅜ

0491876

号 

2012SR123840 
基于⅗ᴻ⍿㿸器

⭥子ᵲᘇ V1.0 
2012.08.16 

发

㺘 

原

始

取

ᗇ 

15 
北⭼创

ᜣ 

䖟㪇ⲫ字

ㅜ

0491880

号 

2012SR123844 
基于⅗ᴻ⍿㿸器

⑨ᠿ中ᗳ V1.0 
2012.08.09 

发

㺘 

原

始

取

ᗇ 

16 
北⭼创

ᜣ 

䖟㪇ⲫ字

ㅜ

0480391

号 

2012RS112355 

䘀㩕ᮠᦞ㔏䇑᭟

ᤱ㇑⨶㌫㔏

V1.0 

2012.03.23 
发

㺘 

原

始

取

ᗇ 

17 
北⭼创

ᜣ 

䖟㪇ⲫ字

ㅜ

0408546

号 

2012SR040509 
⅗ᴻ⍿㿸器ᓄ⭘
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25 
北⭼创

ᜣ 

䖟㪇ⲫ字

ㅜ

0584234

号 

2013SR078472 
᭟ᤱᐞ分下䖭Ⲵ

升㓗㌫㔏 V1.0 
2013.04.17 

ᵚ

㺘 

原

始

取

ᗇ 

26 
北⭼创

ᜣ 

䖟㪇ⲫ字

ㅜ

0585805

号 

2013SR080043 
㠚ᴹᴽ务内容㇑

⨶㌫㔏 V1.0 
2013.04.11 

ᵚ

发

㺘 

原

始

取

ᗇ 

27 
北⭼创

ᜣ 

䖟㪇ⲫ字

ㅜ

0585307

号 

2013SR079545 
㖁址ሬ㡚䖟件

V1.0 
2013.05.27 

ᵚ

发

㺘 

原

始

取

ᗇ 

28 
北⭼创

ᜣ 

䖟㪇ⲫ字

ㅜ

0589718

号 

2013SR083956 
ㄉ⛩ᓃ后台㇑⨶

㌫㔏 V1.0 
2013.03.01 

ᵚ

发

㺘 

原

始

取

ᗇ 

29 
北⭼创

ᜣ 

䖟㪇ⲫ字

ㅜ

0631789

号 

2013SR126027 
᧘䘱内容㇑⨶㌫

㔏 V1.0 
2013.08.29 

ᵚ

发

㺘 

原

始

取

ᗇ 

30 
北⭼创

ᜣ 

䖟㪇ⲫ字

ㅜ

0631792

号 

2013SR126030 
✝䇽ᓃ后台㇑⨶

㌫㔏 V1.0 
2013.06.20 

ᵚ

发
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36 
北⭼创

ᜣ 

䖟㪇ⲫ字

ㅜ

0784706

号 

2014SR115462 
⸝信䛞件䙊⸕䖟

件 V1.0 
2013.10.09 

ᵚ

发

㺘 

原

始

取

ᗇ 

37 
北⭼创

ᜣ 

䖟㪇ⲫ字

ㅜ

0869456

号 

2014SR200223 
⍱䟿宝⍱䟿ḕ䈒

䖟件 V1.0 
2014.05.28 

ᵚ

发

㺘 

原

始

取

ᗇ 

38 
北⭼创

ᜣ 

䖟㪇ⲫ字

ㅜ

0913656

号 

2015SR026576 
娱乐䍴䇟䳶ᡀᒣ

台 V1.0 
2014.10.10 

ᵚ

发

㺘 

原

始

取

ᗇ 

39 
北⭼创

ᜣ 

䖟㪇ⲫ字

ㅜ

1178044

号 

2015SR290958 
⅗ᴻ商业ᒣ台

V1.0 
2015.01.20 

发

㺘 

原

始

取

ᗇ 

40 
北⭼创

ᜣ 

䖟㪇ⲫ字

ㅜ

1185438

号 

2016SR006821 
ⲭ上㖁ᓄ⭘䖟件

V1.0 
2015.12.01 

ᵚ

发

㺘 

原

始

取

ᗇ 

（六）域名 

天丣䙊信及子公司ᐢ⌘册ᒦ取ᗇ⌘册䇱书Ⲵ域名如下： 

ᒿ号 域名名〠 ⌘册ᰦ䰤 到ᵏᰦ䰤 ᡰᴹᵳ人 

1 170.com 1999 ᒤ 2 ᴸ 6 ᰕ 2017 ᒤ 2 ᴸ 6 ᰕ 天丣䙊信 

2 170.cn 2003 ᒤ 4 ᴸ 10 ᰕ 2017 ᒤ 4 ᴸ 10 ᰕ 天丣䙊信 

3 tadu.com 2001 ᒤ 10 ᴸ 3 ᰕ 2017 ᒤ 10 ᴸ 3 ᰕ ᱃天ᯠ动 

4 kaiqi.com 2002 ᒤ 4 ᴸ 30 ᰕ 2017 ᒤ 4 ᴸ 30 ᰕ ᱃天ᯠ动 

5 tianler.com 2014 ᒤ 5 ᴸ 29 ᰕ 2024 ᒤ 5 ᴸ 29 ᰕ 天乐互㚄 

6 heLiuLiang.net 2014 ᒤ 3 ᴸ 6 ᰕ 2018 ᒤ 3 ᴸ 6 ᰕ 北⭼创ᜣ 

7 oupeng.tw 2014 ᒤ 1 ᴸ 15 ᰕ 2018 ᒤ 1 ᴸ 15 ᰕ 北⭼创ᜣ 

8 oupeng.asia 2014 ᒤ 1 ᴸ 15 ᰕ 2018 ᒤ 1 ᴸ 15 ᰕ 北⭼创ᜣ 

9 oupenghd.com 2012 ᒤ 7 ᴸ 11 ᰕ 2016 ᒤ 7 ᴸ 11 ᰕ 北⭼创ᜣ 

10 opbxb.com 2016 ᒤ 1 ᴸ 12 ᰕ 2018 ᒤ 1 ᴸ 12 ᰕ 北⭼创ᜣ 

11 oupeng10.com 2015 ᒤ 1 ᴸ 14 ᰕ 2018 ᒤ 1 ᴸ 14 ᰕ 北⭼创ᜣ 

12 yunbrowser.cn 
2014 ᒤ 12 ᴸ 15

ᰕ 

2017 ᒤ 12 ᴸ 15

ᰕ 
北⭼创ᜣ 
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13 yunbrowser.net 
2014 ᒤ 12 ᴸ 15

ᰕ 

2017 ᒤ 12 ᴸ 15

ᰕ 
北⭼创ᜣ 

14 okmobo.com 
2014 ᒤ 10 ᴸ 29

ᰕ 

2017 ᒤ 10 ᴸ 29

ᰕ 
北⭼创ᜣ 

15 okgame.com 2014 ᒤ 4 ᴸ 25 ᰕ 2016 ᒤ 4 ᴸ 25 ᰕ 北⭼创ᜣ 

16 okgame.mobi 2014 ᒤ 4 ᴸ 25 ᰕ 2016 ᒤ 4 ᴸ 25 ᰕ 北⭼创ᜣ 

17 oupeng9.com 2014 ᒤ 1 ᴸ 15 ᰕ 2018 ᒤ 1 ᴸ 15 ᰕ 北⭼创ᜣ 

（七）ᡯቻ』䍱 

ᡚ㠣ᵜᣕ告书ㆮ㖢之ᰕ，天丣䙊信ᴹ两处↓在使⭘Ⲵᡯ产㌫』䍱㘼ᶕ。ṩᦞ

天丣䙊信与中ᯠ␡圳公司ㆮ㖢Ⲵ《ᡯቻ』䍱合同》，产ᵳ人中ᯠ␡圳公司ሶ其ᤱ

ᴹⲴ位于␡圳ᐲ⾿⭠区␡南中䐟 1002 号ᯠ䰫大厦 1 号ᾬ 26 ቲ、3514 室出』㔉

天丣䙊信办公及㔬合使⭘。』䍱ᵏ䲀为 2016 ᒤ 1 ᴸ 1 ᰕ㠣 2016 ᒤ 12 ᴸ 31 ᰕ，

ᐢ办⨶ᡯቻ』䍱ⲫ䇠䇱。 

（八）䖖䖶 

ᡚ㠣ᵜᣕ告书ㆮ㖢之ᰕ，天丣䙊信及子公司共ᤕᴹ䖖䖶 13 台，具体ᛵ况如

下： 

ᒿ

号 

䖖䖶㊫

型 
䖖䖶品⡼ 䖖⡼号 䖖䖶型号 发䇱ᰕᵏ 

ᡰᴹᵳ人 

1 䖯䖖 奔傠 ㋔ BW8838 WDB2201651A 2003.04.09 天丣䙊信 

2 
ሿ型Პ

䙊客䖖 
别克 ㋔ BBS001 SGM6510GL8 2004.09.29 

天丣䙊信 

3 䖯䖖 奥䘚 ㋔ BFH900 WAUZZZ4E95N 2005.06.29 天丣䙊信 

4 
ሿ型䎺

䟾客䖖 
奔傠 ㋔ BV500T WDCBBBCB 2011.01.25 

天丣䙊信 

5 
ሿ型Პ

䙊客䖖 
别克 ㋔ B4W551 SGM6520UYAA 2014.03.28 

天丣䙊信 

6 䖯䖖 奥䘚 京 HD2686 A6l2.8CVI 2004.06.29 天丣䙊信 

7 䖯䖖 奥䘚 京 LD7067 WAUKH44E07N 2007.11.16 天丣䙊信 

8 
ሿ型Პ

䙊客䖖 
䍥士 京 LD7352 5N1BV280 2007.11.21 

天丣䙊信 

9 
ሿ型Პ

䙊客䖖 
奔傠 京 NTY803 FA6500 2010.07.16 

天丣䙊信 

10 
ሿ型䖯

䖖 
奥䘚 京 NTY738 FV720TFCVTG 2011.10.27 

天丣䙊信 
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11 
ሿ型䖯

䖖 
奔傠 京 A98953 WDDNG5EB 2012.04.18 

天丣䙊信 

12 
ሿ型Პ

䙊客䖖 

奥ᗧ䎋 京 NTY804 
HG6481BBANV 2014.02.24 

᱃天ᯠ动 

13 
ሿ型Პ

䙊客䖖 

䍥士 京 QC2F01 
JNIAE25E 2014.05.06 

᱃天ᯠ动 

㓿ḕ傼，上䘠䖖䖶为天丣䙊信依⌅取ᗇ，不存在䍘ᣬᡆ其他ᵳ利䲀制Ⲵᛵᖒ。 

（九）业务䍴䍘 

ᡚ㠣ᵜᣕ告书ㆮ㖢之ᰕ，天丣䙊信ᤕᴹⲴ主㾱业务䍴䍘如下： 

ᒿ

号 
䇱书名〠 䇱书/ᢩ᮷㕆号 ᴹ᭸ᵏ 发䇱䜘䰘 

ᵳ利人 

1 
增值⭥信业务㓿㩕䇨可

䇱 
B2-20130038 

2013.06.0

8-2018.02

.08 

ᐕ业和信

᚟化䜘 

天丣䙊

信 

2 
⸝⎸᚟㊫ᴽ务᧕入代⸱

使⭘䇱书 
号[2013]00292-A011 

2013.11.1

4-2018.02

.08 

ᐕ业和信

᚟化䜘 

天丣䙊

信 

3 
⎧关䘋出口䍗⢙᭦发䍗

人ᣕ关⌘册ⲫ䇠䇱书 
4453061805 䮯ᵏ ␡圳⎧关 

天丣䙊

信 

4 
㠚⨶ᣕỰ单位备Ṹ 

ⲫ䇠䇱᰾书 
4700624091 ðð 

␡圳出入

境Ự傼Ự

⯛ተ 

天丣䙊

信 

5 
ሩ外䍨᱃㓿㩕㘵备Ṹ 

ⲫ䇠㺘 
01100590 ðð 商务䜘 

天丣䙊

信 

6 
⭥信与信᚟ᴽ务业务㓿

㩕䇨可䇱 
京 ICP 䇱 080655 号 

2015.02.1

5-2018.12

.25 

北京ᐲ䙊

信㇑⨶ተ 

᱃天ᯠ

动 

7 㖁㔌᮷化㓿㩕䇨可䇱 
京㖁᮷

[2013]0453-086 号 

2013.06.1

8- 

2016.06.1

7 

北京ᐲ䙊

信᮷化ተ 

᱃天ᯠ

动 

8 
⭥信与信᚟ᴽ务业务㓿

㩕䇨可䇱 
京 ICP 䇱 100242 号 

2015.03.1

8- 

2020.03.1

8 

北京ᐲ䙊

信㇑⨶ተ 

天乐互

娱 

9 㖁㔌᮷化㓿㩕䇨可䇱 
京㖁᮷

[2013]0937-986 号 

2015.04.2

1- 
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〫动䙊信䖜售业务䈅⛩Ⲵᢩ复》（ᐕ信䜘⭥㇑函[2013]543 号）、《关于Ṩ䝽天

丣䙊信ᴹ䲀公司〫动䙊信䖜售业务客ᡧᴽ务号⸱Ⲵᢩ复》（ᐕ信䜘⭥㇑函

[2014]59 号）、《关于同᜿天丣䙊信ᴹ䲀公司变ᴤ〫动䙊信䖜售业务䈅⛩㓿㩕

㤳围Ⲵᢩ复》（ᐕ信䜘⭥㇑函[2015]230 号）及《关于䈧做好〫动䙊信䖜售业务

䈅⛩㔃ᶏᵏ䰤ᴹ关事亩Ⲵ䙊⸕》（ᐕ䙊信函[2015]1178 号）Ⲵ内容，天丣䙊信

作为〫动䙊信䖜售业务䈅⛩企业，且在ᐕ信䜘ቡ〫动䙊信䖜售业务出台↓ᔿ商业

᭯ㆆ前，天丣䙊信仍可㔗㔝ᔰኅ从事〫动䙊信䖜售业务。 

上䘠业务䍴䍘中，天丣䙊信Ⲵ《⎧关䘋出口䍗⢙᭦发䍗人ᣕ关⌘册ⲫ䇠䇱书》

Ⲵᴹ᭸ᵏሶ在 2016 ᒤ 6 ᴸ 7 ᰕ到ᵏ；᱃天ᯠ动Ⲵ《㖁㔌᮷化㓿㩕䇨可䇱》ሶ于

2016 ᒤ 6 ᴸ 17 ᰕ到ᵏ；天乐互娱Ⲵ《㖁㔌᮷化㓿㩕䇨可䇱》ሶ于 2016 ᒤ 11

ᴸ 2 ᰕ到ᵏ。 

1、2016 ᒤ 4 ᴸ 14 ᰕ，天丣䙊信取ᗇ了ᦒ䇱后Ⲵ《⎧关䘋出口䍗⢙᭦发䍗

人ᣕ关⌘册ⲫ䇠䇱书》，ᴹ᭸ᵏ为䮯ᵏᴹ᭸。 

2、ṩᦞ《互㚄㖁᮷化㇑⨶Ჲ㹼㿴定》及⴨关㿴定，《㖁㔌᮷化㓿㩕䇨可䇱》

Ⲵᴹ᭸ᵏ䲀为三ᒤ，ᴹ᭸ᵏቺ┑，䴰㔗㔝从事㓿㩕Ⲵ，ᓄᖃ于ᴹ᭸ᵏቺ┑ 30 ᰕ

前⭣䈧㔝办。另ᦞ北京ᐲ᮷化ተ官㖁（www.bjwh.gov.cn）《㓿㩕ᙗ互㚄㖁᮷化

单位审ᢩ办事ᤷ南》，《互㚄㖁᮷化㇑⨶Ჲ㹼㿴定》k ┑ᔦ㔝ᡰ䴰ᨀ供Ⲵ䍴ᯉ为： 

1）互㚄㖁᮷化单位《㖁㔌᮷化㓿㩕䇨可䇱》ᔦ㔝ᦒ䇱⭣䈧㺘； 

2）㩕业ᢗ➗副ᵜ复印件； 

3）㖁ㄉ内⺞定Ⲵ互㚄㖁᮷化⍫动㤳围㾱与㖁㔌᮷化㓿㩕䇨可䇱㦧䖭内容一

㠤； 

4）原㖁㔌᮷化㓿㩕䇨可䇱。 

⧠᱃天ᯠ动和天乐互娱Ⲵ《㖁㔌᮷化㓿㩕䇨可䇱》ቊᵚ到ᦒ䇱ᵏ䲀，且ṩᦞ

上䘠办⨶ᔦ㔝ᡰ䴰Ⲵ䍴ᯉ判ᯝ，䈕⴨关ᦒ䇱᡻㔝Ⲵ办⨶不存在实䍘ᙗ䳌⺽。 

（十）䍴产䇨可使⭘ᛵ况 
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天丣䙊信不存在䇨可他人使⭘㠚ᐡᡰᴹⲴ䍴产，ᡆ㘵作为㻛䇨可ᯩ使⭘他人

䍴产Ⲵᛵ况。 

（十一）其他ᰐᖒ䍴产 

ᡚ㠣ᵜᣕ告书ㆮ㖢之ᰕ，天丣䙊信ᤕᴹⲴ其他ᰐᖒ䍴产主㾱为天丣 SAP 

ERP ᓄ⭘䖟件、伊ⲫ䖟件ᗞ䖟↓⡸䖟件、OA ㌫㔏ㅹ公司䍝入Ⲵ䖟件ᡆ委ᢈᔰ发

Ⲵᓄ⭘䖟件。 

 

七、天丣䙊信ሩ外ᣵ保及关㚄ᯩ䍴䠁占⭘ᛵ况 

（一）ሩ外ᣵ保ᛵ况 

ᡚ㠣 2015 ᒤ 12 ᴸ 31 ᰕ，天丣䙊信不存在ሩ外ᣵ保ᛵ况。 

（二）关㚄ᯩ䍴䠁占⭘ᛵ况 

ᡚ㠣 2015 ᒤ 12 ᴸ 31 ᰕ，交᱃ሩᯩ及其关㚄ᯩ不存在ሩḷⲴ公司䶎㓿㩕ᙗ

䍴䠁占⭘Ⲵᛵᖒ。 

 

八、天丣䙊信主㾱䍒务ᛵ况 

（一）ㆰ㾱䍴产䍏债㺘 

亩ⴞ 2015 ᒤ 12 ᴸ 31 ᰕ（万元） 2014 ᒤ 12 ᴸ 31 ᰕ（万元） 

䍴产ᙫ䇑 1,144,397.93  975,682.10 

䍏债合䇑 1,024,296.75 817,939.93 
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（三）ㆰ㾱⧠䠁⍱䟿㺘 

亩ⴞ 2015 ᒤᓖ（万元） 2014 ᒤᓖ（万元） 

㓿㩕⍫动产⭏Ⲵ⧠䠁⍱䟿净仍 134,312.06 -29,369.51 

ᣅ䍴⍫动产⭏Ⲵ⧠䠁⍱䟿净仍 -1,892.64 -14,073.97 

ㆩ䍴⍫动产⭏Ⲵ⧠䠁⍱䟿净仍 -130,976.03 135,962.70 

⧠䠁及⧠䠁ㅹ价⢙净增加仍 1,475.04 92,497.20 

（四）䶎㓿ᑨᙗᦏ⳺᰾㓶㺘 

亩ⴞ 2015 ᒤᓖ（万元） 2014 ᒤᓖ（万元） 

䶎⍱动ᙗ䍴产处㖞ᦏ⳺ -138.28 -567.53 

䇑入ᖃᵏᦏ⳺Ⲵ᭯ᓌ㺕助（与公司↓ᑨ㓿㩕业务ᇶ

切⴨关，ㅖ合国家᭯ㆆ㿴定、᤹➗一定ḷ准定仍ᡆ

定䟿ᤱ㔝享受Ⲵ᭯ᓌ㺕助䲔外） 

107.50 345.86 

䲔上䘠各亩之外Ⲵ其他㩕业外᭦入和᭟出 1,186.03 -50.81 

其他ㅖ合䶎㓿ᑨᙗᦏ⳺定义Ⲵᦏ⳺亩ⴞ（⌘） - - 
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单位名〠 ⅐Ⅾ䠁仍 
占其他ᓄ付䍖

Ⅾ余仍∄例 
䍖喴 ᖒᡀ原因 

天丣䙊信᧗㛑㛑份

ᴹ䲀公司 
247,036,840.05 61.27% 1 ᒤ以内 

公司䘀㩕䍴䠁不

䏣，向⇽公司借Ⅾ 

␡圳ᐲ天丣、ᢰ发

ኅᴹ䲀公司 
80,000,000.00 19.84% 1 ᒤ以内 

公司䘀㩕䍴䠁不

䏣，向关㚄单位借

Ⅾ 

䖜售业务䜘（中国㚄

合㖁㔌䙊信ᴹ䲀公

司） 

7,625,294.39 1.89% 1 ᒤ以内 

代中国㚄合㖁㔌

䙊信ᴹ䲀公司᭦

取⑐䚃客ᡧⅮ亩 

保䲙䠁 3,712,900.25 0.92% 1 ᒤ以内 

䍗⢙丢失⇱ᦏ，Ჲ

᭦保䲙公司䎄Ⅾ，

ᖵ⴨关商品出ᓃ᡻

㔝完ᡀ后冲䍖 

䘰㺕䍤Ⅾ 3,571,868.53 0.89% 1 ᒤ以内 

㓿䬰商䬰售ᵚ䗮

ḷ，Ჲᰦ᭦回公司

多付Ⲵᐲ场䍩⭘，

以后再᭟付 

合䇑 341,946,903.22 84.81% - - 

ᡚ㠣 2015 ᒤ 12 ᴸ 31 ᰕ，天丣䙊信不存在ሩ外ᣵ保ᛵ况ㅹᡆᴹ䍏债ᛵ况。 

 

九、天丣䙊信Ⲵ㓴㓷ᷦᶴ及人员ᛵ况 

1、㓴㓷ᷦᶴ 

 

2、人员ᛵ况 

天丣䙊信ⴞ前在册员ᐕ为 2,642 人。其中，⺅士及以上学历Ⲵ员ᐕ 65 名，
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占其员ᐕᙫᮠⲴ 2.46%，大学ᵜ、学历Ⲵ员ᐕ 1131 名，占其员ᐕᙫᮠⲴ 42.81%，

大学专、学历Ⲵ员ᐕ 965 名，占其员ᐕᙫᮠⲴ 36.52%，其他学历Ⲵ员ᐕ 481 名，

占其员ᐕᙫᮠⲴ 18.21%。 

 

十、天丣䙊信主㩕业务ᛵ况  
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1、᡻ᵪ分䬰业务  

天丣䙊信ᱟ国内亶先Ⲵ᡻ᵪ䬰售⑐䚃㔬合ᴽ务商，以ᴹ᭸Ⲵᴽ务⁑ᔿᨀ儈᡻

ᵪ品⡼厂商ሩ各㊫⎸䍩㘵Ⲵ供ᓄ᭸⦷。ṩᦞ⎸䍩㘵䴰≲、厂商Ⲵ䬰售ㆆ⮕、产品

⢩ᙗ以及客ᡧ㗔⢩⛩Ⲵ不同，公司䙊䗷增值分䬰ᴽ务为华为、三ᱏ、㤩᷌、ሿ㊣

及兵᯿ㅹ大型᡻ᵪ品⡼厂商分䬰产品。天丣䙊信在㓯上䙊䗷天㚄华ᔪᢃ䙐᡻ᵪ及

Ც㜭㓸ㄟⲴ⭥商分䬰ᒣ台；在㓯下发ኅ国代商及䙊䗷䘎䬱䴦售ᴽ务如华为 HESR

（T4-T6 ᐲ场华为官ᯩᦸᵳᓇ）和 MONO ᓇ（T4-T6 ᐲ场㤩᷌官ᯩᦸᵳᓇ）ㅹ

䴦售⁑ᔿ䬰售ᇼᴹ个ᙗ化、功㜭化Ⲵ以华为、㤩᷌为代㺘Ⲵ᡻ᵪ及ᮠ⸱产品，为

三ᱏ品⡼᡻ᵪᨀ供䍴䠁⍱䖜ㅹ以⢙⍱、䍴䠁⍱ᒣ台为主Ⲵ FD 䘀㩕⁑ᔿ，ᒦ为中

国〫动、中国⭥信及中国㚄䙊ㅹ䘀㩕商ᨀ供㔬合䬰售⑐䚃ᴽ务。  

2、〫动互㚄㖁业务  

〫动互㚄㖁业务ᱟ天丣䙊信䘁ᒤᶕⲴ发ኅ䟽ᗳ。ⴞ前天丣䙊信ᐢ㓿完ᡀ了入

口、内容及ᓄ⭘Ⲵᡈ⮕ᐳተ，⎹及〫动互㚄㖁入口、云⍿㿸、⍱䟿㢲ⴱ、〫动䰵

䈫、〫动互㚄㖁ᓄ⭘ᤃኅㅹ多个业务。其中，ᴰ为主㾱Ⲵ两块业务为⅗ᴻ⍿㿸器

及塔䈫᮷学䰵䈫䖟件。 

⅗ᴻ⍿㿸器ᱟ天丣䙊信与全⨳⍱㹼Ⲵ᡻ᵪ⍿㿸器 Opera 合作ᔰ发Ⲵ᡻ᵪ⍿

㿸器，具ᴹᘛ䙏和㢲ⴱ⍱䟿Ⲵ优⛩；⅗ᴻ⍿㿸器团䱏在产品创ᯠ上␡入᥆ᧈ⭘ᡧ

䴰≲，䲔⍿㿸器业务外，䘈᧘出了以⅗ᴻ⍱䟿宝为代㺘Ⲵ⍱䟿㓿㩕业务及以商业

ᒯ告ᒣ台为代㺘Ⲵ〫动ᒯ告业务。 

塔䈫᮷学ᱟ中国主⍱Ⲵᮠ字⡸ᵳ原创、㚊合和分发ᒣ台，ᨀ供全ᯩ位Ⲵᮠ字

䰵䈫ᴽ务，⭘优䍘Ⲵ内容┑䏣⭘ᡧ䴰≲，同ᰦ在⡸ᵳ孵化ᯩ䶒也取ᗇ了一定Ⲵᡀ

㔙。   

3、〫动䙊信䖜售业务 

天丣䙊信䙊䗷向传㔏䘀㩕商䟷䍝〫动䙊信ᴽ务ᒦ䘋㹼包㻵，为⎸䍩㘵ᨀ供ᴤ

加个ᙗ化、ᴤㅖ合⭘ᡧ䴰≲Ⲵ〫动䙊信业务。天丣䙊信ᰇ下〫动䙊信䖜售业务品

⡼ððñ天丣〫动òᐢ㓿完ᡀ了国内全䘀㩕商 10033 客ᴽ备Ṹ及ᔰ䙊，同ᰦ

170.com 㖁ㄉ↓ᔿ上㓯，ᒦ᧘出了多⿽充值ᯩᔿ，ᢃ䙊了 PC 和〫动两ㄟ业务受
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⨶䙊䚃，初↕ᡀ型了云ᷦᶴ᭟᫁ᒣ台，为⭘ᡧᨀ供ᐞᔲ化、个ᙗ化䙊信ᴽ务。天

丣〫动ᐢ完ᡀ中国㚄䙊、中国〫动及中国⭥信三家Ⲵ䖜售业务 170 号⇥ᔰ㖁᭮

号，᧘出了具ᴹㄎ争力Ⲵ基⹰䙊信产品，ᒦᐢ在国内主㾱一㓯城ᐲᔰ䙊了䙊信和

ᴽ务㖁㔌。  

 

（二）天丣䙊信业务⁑ᔿ 

1、᡻ᵪ分䬰业务⁑ᔿ 

ḷⲴ公司Ⲵ᡻ᵪ分䬰业务主㾱以䬰售᡻ᵪ㓸ㄟ及ᴽ务为Ṩᗳ，ṩᦞ客ᡧ䴰

≲、产品⢩ᙗ以及᡻ᵪ厂商Ⲵ不同，ᐞᔲ化ᔪ・了不同Ⲵ分䬰⁑ᔿ，ⴞ前主㾱Ⲵ

⁑ᔿᴹ国代商分䬰⁑ᔿ、天㚄华ᔪ㓯上分䬰⁑ᔿ以及与三ᱏ、华为、㤩᷌ㅹ᡻ᵪ

品⡼Ⲵ定制化分䬰⁑ᔿㅹ。 

（1）国代商分䬰⁑ᔿ 

1）业务⁑ᔿ 

国代商业务⁑ᔿᱟ基于᡻ᵪ分䬰亶域传㔏Ⲵ᡻ᵪ䬰售国家㓗代⨶商⨶ᘥ，处
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传㔏分䬰⁑ᔿ即为传㔏᜿义上᡻ᵪ国代商⁑ᔿ，分䬰⑐䚃为传㔏Ⲵ⽮会⑐

䚃，包ᤜ㓯下分䬰商和䴦售商。业务⍱〻如下图：

 

②䘀㩕商分䬰⁑ᔿ 

↔㊫⁑ᔿ中，᡻ᵪ产业上⑨及中⑨与传㔏分䬰⁑ᔿ一㠤，下⑨为⭥信䘀㩕商，

ḷⲴ公司ሶ其名下ᡰ代⨶Ⲵ᡻ᵪ产品䙊䗷ᙫ䜘ᡆ分公司ⴤ᧕向䘀㩕商䴦售ᓇᡆ

⑐䚃供䍗。䈕⁑ᔿⲴ主㾱⢩⛩为䘀㩕商可ሶ㠚䓛业务㔁入᡻ᵪ䬰售，᧘㹼各㊫㺕

助，如买᡻ᵪ䘱䈍䍩ㅹ优ᜐ⍫动。业务⍱〻如下图： 
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三大䘀㩕商（〫动、⭥信及㚄䙊）与ḷⲴ公司Ⲵ合作⁑ᔿᴹ㓶ᗞ区别，主㾱

ᴹ三⿽分䬰⁑ᔿ：1、代䬰⁑ᔿ：ṩᦞ㓸ㄟⲴ䬰售䟿分周ᵏ㔃㇇；2、䍝䬰⁑ᔿ：

䘀㩕商一⅑ᙗ䟷䍝㓸ㄟᒦ㔃㇇；3、䍝䬰可䘰⁑ᔿ：↔⁑ᔿ主㾱在㚄䙊⑐䚃䟷⭘，

即一⅑ᙗ买ᯝ㓸ㄟ，后ᵏ如㓸ㄟ出⧠䍘䟿䰞仈可䘋㹼ᴤᦒ。 

2）䟷䍝⁑ᔿ 

天丣䙊信Ⲵ䟷䍝⁑ᔿᱟṩᦞ䬰售亴⍻᧘定䟷䍝䟿，以产品䇑划会Ⲵᖒᔿ⇿ᴸ

ᓖ向供ᓄ商ᨀ出䟷䍝䇑划，再以䇒单ᖒᔿ向供ᓄ商ᢩ䟿䟷䍝ᒦ以⇿周Ⲵ实䱵ᨀ䍗

䇒单䘋㹼㔃㇇，㔃㇇ᯩᔿ一㡜䟷取⧠Ⅾ㔃㇇ᡆ分䍖ᵏ㔃㇇。 

3）䬰售⁑ᔿ 

天丣䙊信Ⲵ分䬰䬰售⁑ᔿᱟñⴤ供+分䬰ò，其中，ⴤ供ᤷሶ产品不㓿中䰤⧟

㢲ⴤ᧕䬰售㔉ᤕᴹ㠚ᴹ䴦售ᓇⲴ客ᡧ；分䬰ᤷḷⲴ公司䙊䗷㓿䬰商ሶ产品䰤᧕䝽

䘱㠣㓸ㄟ䴦售商。 

4）⳸利⁑ᔿ 

᡻ᵪ分䬰业务Ⲵ⳸利⁑ᔿ主㾱以䘋䬰ᐞ价为主。䬰售䟿ሩ利⏖仍Ⲵᖡ响᰾

ᱮ。䘋䬰价Ṭ中，㓸ㄟⲴ䟷䍝价Ṭ⭡厂商和天丣䙊信协商⺞定，天丣䙊信⺞定ሩ
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下⑨客ᡧⲴ分䬰价Ṭ，ᖃ分䬰价Ṭ䈳ᮤᰦ，ሩ下⑨分䬰客ᡧቊᵚ䬰售Ⲵ产品᤹➗

价Ṭ䈳ᮤᐞ仍ᨀ供保价，保价ⴤ᧕冲减⴨ሩᓄ客ᡧᖃᵏⲴ㔃㇇䠁仍。天丣䙊信ሩ

下⑨客ᡧⲴ㔃㇇ᯩᔿ一㡜㾱≲⧠Ⅾ⧠䍗，ሩ䜘分信䂹䖳好且交᱃䟿䖳大Ⲵ䟽⛩客

ᡧ㔉予一定信⭘仍ᓖ，䍖ᵏ一㡜为 10 - 30 天ᐖ右。 

（2）天㚄华ᔪ㓯上分䬰⁑ᔿ 

1）业务⁑ᔿ 

ḷⲴ公司⧠ᴹⲴ国代商⁑ᔿ主㾱为㓯下分䬰，公司为ᕕ㺕㓯上分䬰ᐲ场Ⲵオ

ⲭ，于 2013 ᒤ 6 ᴸ以公司名义ᡀ・⭥商和ᒣ台事业䜘，↓ᔿᐳተ᡻ᵪ㓯上分䬰

业务，ᒦ于 2015 ᒤ 3 ᴸ份ᡀ・天丣䙊信Ⲵ全䍴子公司天㚄华ᔪ⤜・ᔰኅ᡻ᵪ及

Ც㜭㓸ㄟ㓯上分䬰ᒣ台Ⲵ商业化䘀㩕，ᔰኅ㓯上分䬰和᫞合业务，为 B ㄟ客ᡧ

ᨀ供基于 SasS Ⲵ IT 䀓决ᯩṸ，ᒦᨀ供⢙⍱和䠁㶽ᴽ务。ᡚ㠣 2015 ᒤ，天㚄华

ᔪᒤ䬰售仍䗮 23 亿元人≁ᐱ，客ᡧ㿴⁑䎵䗷 20 万，为国内ᴰ大Ⲵ᡻ᵪ分䬰⭥

商ᒣ台之一。业务⁑ᔿ如下图： 

 

ṩᦞᒣ台下⑨客ᡧⲴ不同，ᒣ台主㾱商业⁑ᔿ分为 B2B 及 B2C 两⿽⁑ᔿ。 

B2B 商业⁑ᔿ主㾱䙊䗷ᮤ合上⑨᡻ᵪ及Ც㜭䇮备供ᓄ䬮䍴Ⓚ，中⑨ᔪ・天

㚄在㓯、天㚄好ᵪ≷及天㚄优修 3 个ᴽ务ᒣ台，为下⑨䘁Ⲯ万家⑐䚃商及中ሿ䴦

售商ᨀ供㓯上分䬰ᴽ务。 
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天㚄在㓯ᱟ᡻ᵪ及Ც㜭㓸ㄟⲴ垂ⴤ型ሱ䰝⭥商ᒣ台，专⌘于 T4-T6 ᐲ场。ᒣ

台䘎᧕上⑨㓸ㄟ䇮备厂商及下⑨㓿䬰商ᡆ䴦售ᓇ。下⑨㓿䬰商可ⴤ᧕向天㚄在㓯

䟷䍝᡻ᵪᒦ䙊䗷天㚄在㓯Ⲵᒣ台向下⑨ⲴñB ㄟò客ᡧ䘋㹼分䬰。ᒣ台只允䇨与公

司ㆮ㖢ᒣ台ᦸᵳ协䇞Ⲵ᡻ᵪ分䬰商ᡆ䴦售商在ᒣ台ᔰ䇮㖁上ᓇ䬪，ᒣ台ሶሩ㖁上

ᓇ䬪ᨀ供交᱃、⢙⍱、仓储、䠁㶽及售后ㅹ全ᯩ位Ⲵᴽ务。天㚄在㓯ሩ于其售卖

Ⲵ᡻ᵪ及Ც㜭㓸ㄟ产品ᴹ地域䲀制，ᯩ便厂商ᢗ㹼产品分区域ᙗⲴ䬰售ㆆ⮕。 

天㚄好ᵪ≷ᱟ䶒向全国᡻ᵪ及Ც㜭⺜件买卖双ᯩ᧘出Ⲵ基于互㚄㖁ᢰᵟ与

传㔏分䬰业务⴨㔃合，≷䳶上⑨制䙐商与下⑨㓸ㄟ䰘ᓇ，ᨀ供䳶䍴䇟、分䬰、交

᱃、᭟付、⢙⍱、售后交互于一体Ⲵᔰ᭮ᔿ B2B ᒣ台。其主㾱业务⁑ᔿ与天㚄

在㓯一㠤，主㾱不同⛩为ᒣ台ᓇ䬪ᔰ᭮⌘册，且天㚄好ᵪ≷不䲀制其售卖᡻ᵪ及

Ც㜭㓸ㄟⲴ地域，可实⧠䐘地域交᱃。 

天㚄优修主㾱ᨀ供ñB ㄟòⲴ᡻ᵪ及Ც㜭㓸ㄟⲴ㔤修ᴽ务，包含ᇴ修、亴㓖到

ᓇ、上䰘㔤修，᡻ᵪ保䲙保䳌，᡻ᵪ回᭦，᡻ᵪ以ᰗᦒᯠ及二᡻᡻ᵪ商城ㅹ多⿽

ᖒᔿⲴᴽ务ᒣ台。ᒣ台向具ᴹ㩕业ᢗ➗Ⲵ᡻ᵪ㔤修公司䘋㹼ᔰ᭮ᙗ⌘册，䍴䍘审

Ṩ䙊䗷Ⲵ公司可在ᒣ台上ᔪ・㠚ᐡⲴ᡻ᵪ㔤修ᓇ。  

B2C 商业⁑ᔿ上⑨与 B2B ⁑ᔿ一㠤，中⑨ᔪ・天㚄Ც家⭥商ᒣ台向下⑨ñC

ㄟò⎸䍩㘵䬰售᡻ᵪ及Ც㜭㓸ㄟ。 

天㚄Ც家ᱟ᡻ᵪ及Ც㜭㓸ㄟⲴñ⽮会化ᗞ⭥商ᒣ台ò。以ñC ㄟò⎸䍩㘵为ⴞḷ，

䙊䗷㓯上ᗞᓇ传᫝交᱃及㓯下体傼ᓇ为交互场Ჟ与᧕䀖⛩ᔰኅᲪ㜭䇮备᧘ᒯ和

䬰售。ᒣ台只允䇨与公司ㆮ㖢ᒣ台ᦸᵳ协䇞Ⲵ᡻ᵪ及Ც㜭㓸ㄟ分䬰商ᡆ䴦售商在

ᒣ台ᔰ䇮㖁上ᓇ䬪，向下⑨ñC ㄟò⎸䍩㘵ᨀ供售卖ᴽ务。ᒣ台ሶሩ㖁上ᓇ䬪ᨀ供

交᱃、⢙⍱、仓储及售后ㅹᴽ务。 

2）䟷䍝⁑ᔿ 

天㚄在㓯Ⲵ䟷䍝⁑ᔿ以㓯上䇒单为主，⇿天≷ᙫ县㓗ᒣ台和⑨ñB ㄟ商家Ⲵ

䇒单䴰≲，向ⴱᒣ台䘋㹼䟷䍝，ⴱᒣ台ᮤ合天㚄㠚㩕商品及䙊信ᐲ场商品。㔃㇇

ᯩᔿ以⇿天Ⲵ实䱵ᨀ䍗䇒单䘋㹼㔃㇇，一㡜䟷取ㅜ三ᯩ在㓯᭟付和䍗到付Ⅾ。 

天㚄好ᵪ≷Ⲵ䟷䍝⁑ᔿṩᦞ B ㄟ商家Ⲵ在㓯䇒䍗ᮠ䟿ᶕ᫞合ᴹ供䍗㜭力Ⲵ
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好ᵪ≷供ᓄ商，⭡好ᵪ≷供ᓄ商ṩᦞ䇒单䙊䗷天㚄㠚ᴹ⢙⍱和ㅜ三ᯩ⢙⍱䝽䘱㔉

B ㄟ商家，㔃㇇ᯩᔿ一㡜䟷取ㅜ三ᯩ在㓯᭟付和㓯下䍴䠁划䖜。 

天㚄优修Ⲵ䟷䍝⁑ᔿṩᦞ不同Ⲵ᡻ᵪ品⡼及型号Ⲵ历史㔤修⦷ᶕ㔏一向᡻

ᵪ厂家ᡆ䝽件制䙐商䟷䍝䝽件，ᒦṩᦞᒣ台ᓇ䬪Ⲵ实䱵㔤修䝽件⎸㙇ᛵ况䘋㹼㺕

充。天㚄优修⇿ᴸ以䇒单Ⲵᖒᔿ向᡻ᵪ䝽件制䙐商ᢩ䟿䟷䍝ᒦ以⇿ᴸⲴ实䱵ᨀ䍗

䇒单䘋㹼㔃㇇，㔃㇇ᯩᔿ一㡜䟷取⧠Ⅾ㔃㇇。 

3）䬰售⁑ᔿ 

天㚄华ᔪⲴ䬰售⁑ᔿ为ñⴤ供+分䬰ò，其中，ⴤ供ᤷሶ产品不㓿中䰤⧟㢲ⴤ

᧕䬰售㔉ᤕᴹ㠚ᴹ䴦售ᓇⲴ客ᡧ；分䬰ᤷḷⲴ公司䙊䗷㓿䬰商ሶ产品䰤᧕䝽䘱㠣

㓸ㄟ䴦售商。 

4）⳸利⁑ᔿ 

天㚄在㓯及天㚄好ᵪ≷Ⲵ⳸利⁑ᔿ主㾱以ᒣ台交᱃佣䠁和䘋䬰ᐞ价为主，䬰

售䟿ሩ利⏖仍Ⲵᖡ响᰾ᱮ，其余利⏖ᶕⓀ主㾱ᶕ㠚于ᒯ告᭦入、三ᯩ品⡼᧘ᒯ᭦

入、供ᓄ䬮䠁㶽利᚟᭦入。 

天㚄优修Ⲵ⳸利⁑ᔿ主㾱ᶕ㠚于᡻ᵪ及Ც㜭㓸ㄟ㔤修ᴽ务䍩和䝽件䘋䬰ᐞ

价᭦入为主，䘈ᴹᶕ㠚于᡻ᵪ二᡻回᭦及䬰售产⭏Ⲵᐞ价᭦入。 

天㚄Ც家Ⲵ⳸利⁑ᔿ主㾱以䘋䬰ᐞ价为主，䬰售䟿ሩ利⏖仍Ⲵᖡ响᰾ᱮ，其

余利⏖主㾱ᶕ㠚于ᒯ告᭦入及厂家䬰售䘄利。 

（3）᡻ᵪ品⡼定制化分䬰⁑ᔿ 

ḷⲴ公司在⧠ᴹⲴ传㔏㓸ㄟ代⨶Ⲵ⁑ᔿ下，与䜘分大型᡻ᵪ品⡼商加␡合

作，即与华为、㤩᷌及三ᱏ在原ᴹ传㔏分䬰Ⲵ基⹰上，ᔪ・了定制化Ⲵ分䬰⁑ᔿ。 

1）华为 

ḷⲴ公司作为华为Ⲵ主㾱代⨶商，主㾱ᑞ助䴦售客ᡧᔪ・华为Ⲵ᡻ᵪ品⡼专

卖ᓇ，ᨀ供⢙⍱、ᐲ场及䍴䠁ᒣ台ㅹᴽ务。在客ᡧᔪ・华为᡻ᵪ专卖ᓇ后，其㓸

ㄟⲴ䝽䘱、发䍗ㅹ均⭡天丣䙊信䍏䍓。业务⍱〻如下： 
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其䟷䍝⁑ᔿ为ḷⲴ公司ṩᦞ䴦售ᓇᯠ增䘋ᓖ及ᰕᑨ䬰售亴⍻，以䇒单ᖒᔿ向

华为厂家ᢩ䟿䟷䍝，与厂家䙊䗷产品䇑划会䇞Ⲵᖒᔿ⇿两周ᨀ出ᨀ䍗䇑划，❦后

䘋㹼ᨀ䍗⺞䇔，以⇿周Ⲵ实䱵ᨀ䍗䇒单为㔃㇇ᮠ䟿。华为䴦售业务䟷䍝䟷取⧠Ⅾ

⧠䍗Ⲵᯩᔿ。发䍗价Ṭ一㡜᤹一定周ᵏ䈳ᮤ，⇿单䟷䍝中᰾⺞䟷䍝价Ṭ，如䙷厂

家䈳价，ሩᵜ仓ᓃ存予以ⴈᓃ价保，⭡厂家业务人员ሩ仓ᓃ中⋑卖出Ⲵ᡻ᵪ䘋㹼

␵⛩，ᒦ䘄䘈䱽价Ⲵᐞ价。 

其⳸利⁑ᔿ为ṩᦞ华为厂家Ⲵ价Ṭ体㌫，公司以䟷䍝价Ṭ䘋㹼䬰售，以䟷䍝

䠁仍为基ᮠ，㧧ᗇ厂家一定∄例Ⲵᨀ䍗䘄⛩，M ᭸保䳌䏣够ⲴḷⲴ公司䘀㩕利⏖。 

产品Ⲵ㓸ㄟ价Ṭ及䬰售价Ṭ一㡜⭡厂商⺞定。分䬰价Ṭ䈳ᮤᰦ，㔉予下⑨䴦

售商᤹➗䈳价ᰕᵏ倒᧘ 35 天ᨀ供保价，保价ⴤ᧕冲减⴨ሩᓄ䴦售商ᖃᵏⲴ㔃㇇

䠁仍。ḷⲴ公司华为䴦售业务㾱≲䴦售商⧠Ⅾ⧠䍗。华为䴦售业务䘀⭘⤜・Ⲵ䴦

售㇑⨶㌫㔏ሩ䴦售ᓇ䘋䬰存、㓿㩕分᷀ㅹ专业㇑⨶，⺞保单ᓇ䘀㩕㿴⁑ 40 万元

/ᴸ以上ᒦ㔤ᤱ 20%ᐖ右Ⲵ䴦售利⏖。 

2）㤩᷌ MONO ᓇ 
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㤩᷌ MONO ᓇ为㤩᷌公司ᦸᵳ国内客ᡧᔰ䇮Ⲵ㤩᷌产品䴦售ᓇ，公司主㾱

在其中充ᖃ代⨶商Ⲵ䀂㢢，᭟ᤱ客ᡧᔰ䇮㤩᷌专卖ᓇ，ᨀ供⢙⍱䘀䗃、㌫㔏ᩝᔪ

ㅹᴽ务。业务⍱〻如下： 

 

其䟷䍝⁑ᔿ主㾱ṩᦞ䬰售亴⍻以䇒单ᖒᔿ向供ᓄ商ᢩ䟿䟷䍝，与供ᓄ商䙊䗷

产品䇑划Ⲵᖒᔿ⇿季ᓖᨀ出季ᓖᨀ䍗䇑划，❦后᤹周䘋㹼ᨀ䍗⺞䇔，以⇿周Ⲵ实

䱵ᨀ䍗䇒单为㔃㇇ᮠ䟿。䟷䍝䍗Ⅾ以厂家ᦸ信固定仍ᓖᨀ䍗，䎵䗷ᦸ信仍ᓖ䜘份

䟷取⧠Ⅾ᭟付Ⲵᯩᔿ，发䍗价Ṭ一㡜᤹ᒤᓖᯠ品发ᐳ后再作䈳ᮤ，⇿ᴸ䟷䍝合同

中不再⎹及定价。在厂家䘋䍗价Ṭ⺞定Ⲵᛵ况下，公司凭借ᕪ大Ⲵ产品䘀㩕力、

儈᭸Ⲵ䘀㩕᭸⦷以及ሩ䴦售㓸ㄟ䬰售ᛵ况Ⲵ实ᰦᦼ᧗㠚主决定ᱟ否䈳ᮤ分䬰价

Ṭ以及䈳ᮤⲴᑵᓖ，ᓄሩ᡻ᵪᐲ场价Ṭ变化䖳ᘛⲴᛵ况，㜭够䖳大〻ᓖⲴᢙ大产

品利⏖オ䰤。 

其⳸利⁑ᔿ为：协助客ᡧ T2 以下城ᐲᔪ・㤩᷌ MONO ᓇ，㓿㤩᷌厂家审

Ṩ䙊䗷后，㔉予䰘ᓇᦸᵳ；ᦸᵳⲴ䰘ᓇ会㔉公司ᑖᶕ以下᭦⳺，一ᱟ䎊取䰘ᓇ㓸

ㄟ䬰售Ⲵ䘋䬰ᐞ价；二ᱟ协助䰘ᓇⲴ㢟好䘀㩕，㧧取㤩᷌厂家㔉予Ⲵ⴨关奖励㺕
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䍤；三ᱟ㧧取厂家ᡰ㔉予Ⲵᨀ䍗䟿䗮ḷⲴ奖励。 

3）三ᱏ FD ⁑ᔿ 

三ᱏ FD ᱟ三ᱏ᡻ᵪⲴ䍴䠁及⢙⍱ᒣ台，FD ⁑ᔿⲴ㩕䬰㢲奏⭡三ᱏ公司ᮤ

体ᢺᨑ，㓯下ᐲ场及促䬰⍫动主㾱⭡三ᱏ公司䍏䍓，天丣䙊信主㾱保䳌䍴䠁及⢙

⍱Ⲵᰦ᭸ᙗ，保䇱合⨶䟷䍝，完善ᓃ存周ᵏ以┑䏣三ᱏⲴ保䳌㘳Ṩᗇ分，保䇱固

定利⏖⛩位。FD ⁑ᔿ䐏传㔏᡻ᵪ分䬰代⨶Ⲵ区别主㾱ᱟ三ᱏ FD ⁑ᔿ䟷⭘全〻

价保，代⨶商受到ᐲ场价Ṭ⌒动䙐ᡀⲴ仾䲙ᖡ响䖳低。与传㔏国代商⁑ᔿ不同Ⲵ

ᱟ，三ᱏሶ会ᢺ产品ⴤ供㔉区域ᙗ㓿䬰商，以ᴤ好Ⲵᢺᨑ产品Ⲵ䬰售ᐲ场ᯩ向。 

ⴞ前，FD 业务共ᴹኡ东、四ᐍ、⒆南、⎉⊏、⊏㣿、⾿ᔪ、䶂⎧、宁夏共

䇑 8 ⴱⲴ子公司与三ᱏ合作，公司ᙫ䜘不ⴤ᧕和三ᱏ䘋㹼䟷䍝及䬰售ሩ᧕，产品

䟷䍝付Ⅾ⭡子公司ⴤ᧕⧠䠁付Ⅾ㎖三ᱏ，三ᱏⴤ᧕发䍗到各子公司，子公司䍏䍓

下㓯客ᡧ䟷䍝产品Ⲵ䝽䘱，䬰售㌫㔏䟷⭘三ᱏ㠚ᐡ⹄发Ⲵ DMS ㌫㔏，⭡三ᱏ䍏

䍓下㓯客ᡧᐲ场及䬰售䐏䘋，前䘠 8 家子公司实䱵为䍴䠁及⢙⍱ᒣ台。 

其䟷䍝⁑ᔿ为：三ᱏṩᦞ䬰䟿下䗮ᴸᓖ䇑划，与前䘠子公司䙊䗷三ᱏ PFD

䘀㩕ᒣ台䘋㹼ᴸᓖ䟷䍝᫞合，L ᵛᴰ后一周⺞定后 8 周┊动䟷䍝䇑划，⇿周ṩᦞ

实䱵䬰售ᛵ况䘋㹼㓶ᗞ䈳ᮤ，⇿周五为下周䟷䍝䘋㹼亴付，以⇿周Ⲵ实䱵ᨀ䍗䇒

单为㔃㇇ᮠ䟿。付Ⅾ一㡜䟷取⧠Ⅾ⧠䍗ᯩᔿ，䟷䍝产品三ᱏ全〻价保。产品䬰售

价Ṭ及㓸ㄟ䴦售价Ṭ⭡三ᱏ制定，前䘠子公司 PFD ᒣ台䍏䍓ᢗ㹼。 

其⳸利⁑ᔿ为三ᱏሶ㔉予子公司（区域 PFD ᒣ台）固定Ⲵ利⏖⛩位，利⏖

⛩位与䬰售仍⴨关。与三ᱏ合作Ⲵ PFD ᒣ台具ᴹ⤜家代⨶䬰售Ⲵᵳ利，可以充

分保䳌在䈕区域Ⲵ䬰售份仍，保䇱⴨ᓄⲴ⳸利㜭力。 

天丣䙊信主㾱㙼䍓ᱟ三ᱏⲴ䍴䠁及⢙⍱ᒣ台，FD ⁑ᔿⲴ㩕䬰㢲奏⭡三ᱏ公

司ᮤ体ᢺᨑ，㓯下ᐲ场及促䬰⍫动主㾱⭡三ᱏ公司䍏䍓，天丣䙊信主㾱保䳌䍴䠁

及⢙⍱Ⲵᰦ᭸ᙗ，保䇱合⨶䟷䍝，完善ᓃ存周ᵏ以┑䏣三ᱏⲴ保䳌㘳Ṩᗇ分，保

䇱固定利⏖⛩位。 

2、〫动互㚄㖁业务⁑ᔿ 

〫动互㚄㖁业务ᱟ公司䘁ᒤᶕⲴ发ኅ䟽ᗳ，主㾱ᴹ以ñ⅗ᴻò〫动⍿㿸器及ñ塔
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䈫᮷学ò为代㺘Ⲵ〫动䰵䈫ᒣ台。 

（1）⅗ᴻ⍿㿸器 

⅗ᴻ⍿㿸器ᱟ⭡天丣䙊信和ᥚ威 Opera 合䍴䇮・Ⲵ北⭼创ᜣ（北京）䖟件

ᴹ䲀公司⹄制ᔰ发Ⲵ一Ⅾ᡻ᵪ⍿㿸器产品，其商业䘀㩕⭡北⭼创ᜣᦸᵳⲴ内䍴公

司北⭼ᰐ䲀（北京）䖟件ᴹ䲀公司䍏䍓。䈕⍿㿸器ᱟ基于 Opera Mini ᔰ发，具

ᴹᘛ䙏和㢲ⴱ⍱䟿Ⲵ优⛩。公司ᵚᶕሶ䘋一↕᧘ᒯ〫动互㚄㖁业务，以⅗ᴻ⍿㿸

器作为〫动互㚄㖁业务Ⲵ切入口，〟ᶱᤃኅ周䗩业务，䱶㔝ᢃ䙐了以⅗ᴻ⍱䟿宝、

⅗ᴻ商业ᒯ告ᒣ台ㅹ外ᔦ产品，ᖒᡀ了基于䘉些产品Ⲵ四⿽商业⁑ᔿ，具体ᷦᶴ

如下： 

1）〫动⍿㿸器㠚ᴹᴽ务业务 

〫动⍿㿸器㠚ᴹᴽ务业务主㾱ᤷ基于⧠ᴹⲴ㖁址ሬ㡚、ᓄ⭘᧘㦀、ᩌ㍒、ሿ

䈤ㅹᴽ务⁑块Ⲵᒯ告业务。 䙊䗷ᒯ告主与公司ㆮ䇒在公司〫动⍿㿸器上Ⲵ各亩

ᴽ务䟼Ⲵᒯ告位上᧘ᒯ其产品Ⲵ协䇞㘼产⭏᭦入。主㾱Ⲵ᭦入Ⲵ㔃㇇⁑ᔿ分为

CPT、CPS、CPC、CPA 四⿽。䲔 CPT Ⲵᒯ告㊫型外ᱟ᤹➗⇿ᴸ固定䠁仍㔃㇇，

其他均为᤹➗⇿ᴸ实䱵产⭏Ⲵ᧘ᒯ᭸᷌在⅑ᴸ㔃㇇。 

业务㊫型   㔃㇇ᯩᔿ 

〫动⍿

㿸器᭦

入 

CPT 
ᒯ告主在ᡁᯩ⍿㿸器上䘹ᤙᒯ告位和ᣅ᭮ᰦ䰤，᤹亴䇑ᣅ᭮Ⲵᰦ䮯㔉ᡁ

ᯩ付䍩。 

CPS 
ᒯ告主᤹➗ᒯ告⛩击之后产⭏Ⲵ实䱵䬰售仍㔉ᡁᯩ分ᡀⲴ᭦入㔃㇇ᯩ

ᔿ。 

CPC ᒯ告主᤹➗᧘ᒯ产品ᡆ㘵ᱟ关䭞䇽Ⲵ⛩击ㅹ依ᦞ᭸᷌付䍩Ⲵᒯ告ᖒᔿ。 

CPA ᒯ告主᤹➗᧘ᒯ产品Ⲵ◰⍫䟿㔉ᡁᯩ㔃㇇᭦入。 

2）厂商⍿㿸器䘀㩕业务 

北⭼ᰐ䲀与各᡻ᵪ厂商ᔪ・ᡈ⮕合作关㌫，䙊䗷公司为᡻ᵪ厂商ᨀ供⍿㿸器

云压㕙ᢰᵟᴽ务及䘀㩕ᯩṸ᭟ᤱ，᡻ᵪ厂商ሶ其㠚ᴹ⍿㿸器中Ⲵᒯ告位䍴Ⓚ委ᢈ

北⭼ᰐ䲀与其㚄合䘀㩕。依ᢈ厂商⍿㿸器Ⲵ⭘ᡧ、北⭼ᰐ䲀与品⡼ᒯ告主及代⨶

商Ⲵ合作ᴰ㓸实⧠ᒯ告᭦入，北⭼ᰐ䲀再ሶᒯ告主㔃㇇㔉北⭼ᰐ䲀Ⲵ᭦入分ᡀ㔉

᡻ᵪ厂商。北⭼ᰐ䲀与ᒯ告主、及᡻ᵪ厂商Ⲵ合作ᯩᔿ与〫动⍿㿸器㠚ᴹᴽ务业
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务⴨同。ⴞ前与公司合作Ⲵ᡻ᵪ厂商ᴹ兵᯿、VIVO ㅹ，䈕㊫型᭦入Ⲵᒯ告主㾱

᧘ᒯⲴ产品㾶ⴆ一㓯䰘ᡧ㖁ㄉ如ᯠ⎚⊭䖖、ᩌᡯ㖁ㅹ。 

3）商业ᒯ告ᒣ台业务 

⅗ᴻ商业ᒯ告ᒣ台ᱟ一⿽ሩ᧕上⑨ᒯ告下⑨媒体Ⲵ中䰤ᒣ台（ᔰ᭮型〻ᒿ化

ᒯ告ᣅ᭮㌫㔏）。䙊䗷 rtb（实ᰦㄎ价）㌫㔏+dmp（⭘ᡧᮠᦞ交᱃ᒣ台），ᢃ䙊

上⑨ᒯ告䍴Ⓚ以及下⑨Ⲵ媒体䍴Ⓚ，实⧠〻ᒿ化Ც㜭ᣅ᭮，保䳌ᒯ告㧧ᗇᴰ优᭸

᷌，ᑞ助媒体㧧ᗇᴤ大Ⲵ᭦⳺。在䈕㊫型业务中，业务⍱〻中Ⲵ上⑨ᒯ告䍴Ⓚṩ

ᦞ㧧客䙄ᖴⲴ不同分为ⴤ客和ㅜ三ᯩᒯ告ᒣ台两㊫。其中ⴤ客ᤷᒯ告ⴤ᧕䙊䗷⅗

ᴻ商业ᒯ告ᒣ台ሩ᧕下⑨媒体，ㅜ三ᯩᒯ告ᒣ台ᤷ㓿三ᯩᒯ告ᒣ台ᕅ入Ⲵᒯ告䍴

Ⓚ。业务⍱〻中Ⲵ下⑨主㾱为公司㠚ᴹ产品（如⅗ᴻ⍿㿸器ㅹ）及其他商业产品，

ᡚ㠣ⴞ前，下⑨⍱䟿ᰕ pv 䎵䗷 3 亿。㔃㇇ᯩᔿ为上⑨ᒯ告䍴Ⓚṩᦞᒯ告ᣅ᭮᭸

᷌予以᭟付。 

4）⍱䟿㓿㩕业务 

⍱䟿㓿㩕业务ᤷ北⭼ᰐ䲀在⅗ᴻ⍱䟿宝上䘋㹼Ⲵ⍱䟿售卖㹼为。⅗ᴻ⍱䟿宝

㜭够Ც㜭Ⲵሩ⭘ᡧ᡻ᵪ上ᡰᴹ㚄㖁Ⲵᓄ⭘䖟件，ᨀ供便ᦧ、⚥⍫Ⲵᯝ㖁䘹ᤙᨀ䟂，

䱢→⍱䟿偷䐁，䇙⭘ᡧ只在䴰㾱㚄㖁䈧≲ᮠᦞⲴᰦ候᡽䘋㹼⍱䟿⎸㙇，在ᵚ主动

䘋㹼㚄㖁䈧≲Ⲵᛵ况下，Ც㜭㠚动ᯝ㖁。同ᰦ，䘈㜭䙊䗷㖁㔌⍱䟿ⴁ᧗、⍱䟿分

᷀、⍱䟿㇑⨶、㚄㖁㇑⨶，ᶕ为⭘ᡧ᧘㦀ᴰ㢲ⴱ⍱䟿Ⲵ上㖁ᯩṸ。ⴞ前⍱䟿宝Ⲵ

商业变⧠⁑ᔿ为⍱䟿套佀产品售卖。北⭼ᰐ䲀䙊䗷与᡻ᵪ厂商合作，为其ᨀ供⍱

䟿宝Ⲵ上䘠ᢰᵟ功㜭，厂商在其᡻ᵪ中亴㻵⍱䟿宝产品从㘼ᤃኅ公司⍱䟿宝产品

Ⲵ⭘ᡧ㿴⁑。售卖⍱〻为公司从䘀㩕商ᡆ其代⨶商处䟷䍝䙊⭘⍱䟿套佀，ሶ其在

⅗ᴻ⍱䟿宝上Ⲵ售卖ㄟ口ሩ⭘ᡧ䘋㹼⍱䟿售卖。⭘ᡧ可䙊䗷᭟付宝和ᗞ信两⿽ᯩ

ᔿ᭟付⍱䟿套佀䟷䍝䍩⭘，⇿ᴸ/⇿周᭟付宝和ᗞ信会ሶ⭘ᡧ付䍩䖜入北⭼ᰐ䲀

䍖ᡧ，北⭼ᰐ䲀再᤹➗实䱵⍱䟿套佀Ⲵ䬰售ᛵ况᭟付⍱䟿套佀Ⲵ䟷䍝ᡀᵜ㔉䘀㩕

商、᤹➗⭘ᡧ付䍩䠁仍㔉᭟付宝/ᗞ信᭟付᭦Ⅾ⑐䚃᡻㔝䍩、᤹➗与厂商Ⲵ协䇞

分ᡀ∄例᭟付分ᡀᡀᵜ㔉厂商。 

（2）塔䈫᮷学 
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塔䈫᮷学ᱟ中国主⍱Ⲵᮠ字⡸ᵳ创作、㚊合和分发ᒣ台，ᨀ供全ᯩ位Ⲵᮠ字

䰵䈫ᴽ务，䈕䰵䈫ᒣ台㾶ⴆ⭥㝁䰵䈫（互㚄㖁㖁ㄉ）、᡻ᵪ䰵䈫（〫动互㚄㖁㖁

亥）、客ᡧㄟᓄ⭘（Android、IOS、WP7）。其䰵䈫作品包ᤜ塔䈫原创ㆮ㓖作

品 2000 余䜘和外䜘ㆮ㓖ᕅ入Ⲵ作品 10 万余䜘，⏥ⴆ䜭ᐲ、历史、↖侠、⦴ᒫ、

军事ㅹ多⿽仈ᶀ。ⴞ前塔䈫᮷学全ᒣ台⌘册人ᮠ㍟䇑ᐢ䎵䗷 1 亿人。 

塔䈫᮷学኎于互㚄㖁䰵䈫产业中⑨，上⑨为᮷学作品ᨀ供ᯩ，下⑨ⴤ᧕ሩᓄ

䈫㘵。其业务⁑ᔿ主㾱为向上⑨三ᯩ⡸ᵳᯩᡆ塔䈫原创䈫㘵ᕅ入᮷学作品，❦后

䙊䗷塔䈫䰵䈫ᒣ台向下⑨⭘ᡧᨀ供付䍩䰵䈫ᴽ务。塔䈫᮷学主㾱业务⁑ᔿ如下

图： 

 

塔䈫᮷学上⑨主㾱作品ᶕⓀ分为两䜘分。ㅜ一䜘分为塔䈫ㆮ㓖Ⲵ原创作㘵出

⡸Ⲵ作品，ⴞ前ᐢㆮ㓖 1322 位原创作㘵，⏥ⴆ作品㓖 3000 多䜘，其㕆䗁团䱏

ᒣ均从业ᰦ䰤大于 3 ᒤ，塔䈫᮷学主㾱䟷取买ᯝ和分ᡀ两⿽ᯩᔿ䘋㹼ㆮ㓖，其原

创作品ᕅ入⍱〻如下： 



 

133 

 

ㅜ二䜘分为⡸ᵳᕅ入，塔䈫ⴞ前与业内䘁 200 家原创㖁ㄉ及出⡸ᵪᶴ䗮ᡀ

合作，ᐢᕅ入作品⡸ᵳ 10 万余䜘，其ㆮ㓖ᯩᔿ主㾱为䬰售分ᡀ，即⭘ᡧ䙊䗷塔

䈫ᒣ台䘋㹼付䍩䰵䈫㹼为后，᭦入与合作ᵪᶴ分ᡀ。其ㅜ三ᯩ⡸ᵳᕅ入⍱〻如下： 
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塔䈫᮷学Ⲵ䬰售及⳸利⁑ᔿ主㾱包ᤜ㠚ᒣ台䬰售、作品⡸ᵳሩ外䗃出及㹽⭏

⡸ᵳ三⿽⁑ᔿ。㠚ᒣ台䬰售ᤷ䰵䈫作品䙊䗷塔䈫䰵䈫ᒣ台ሩ䈫㘵䬰售，᭦⳺包ᤜ

䈫㘵Ⲵ付䍩䰵䈫、⭘ᡧᢃ䍿、ᒣ台ᒯ告᭦入ㅹ；作品ሩ外⡸ᵳ䗃出ᤷ向外䜘ᒣ台

出售⡸ᵳ，主㾱出售ሩ䊑包ᤜㅜ三ᯩᒣ台及䘀㩕商，如：中国〫动䰵䈫基地、㞮

䇟、㖁᱃、凤凰、ᦼ䰵ㅹᐲ场主⍱䰵䈫分发ᒣ台，⳸利⁑ᔿ为䬰售᭦入分ᡀ；㹽

⭏⡸ᵳᤷ向⑨ᠿ公司及ᖡ㿶公司出售图书⡸ᵳⲴ㹼为，如塔䈫᮷学原创作品《␵

宫⟩妃传》与国内⸕名Ⲵ⑨ᠿ厂商䘋㹼合作，共同᧘出⭡䈕ሿ䈤᭩㕆Ⲵ᡻ᵪ⑨ᠿ，

ᒦ出售ᖡ㿶⡸ᵳ，⡸ᵳ᭦入为䈕⁑ᔿⲴ主㾱⳸利ᶕⓀ。 

 

3、〫动䖜售业务⁑ᔿ 

（1）业务ᾲ况 

天丣䙊信Ⲵ〫动䙊信䖜售业务，ᱟᤷ从ᤕᴹ〫动㖁㔌Ⲵ基⹰⭥信业务㓿㩕㘵

处䟷䍝〫动䙊信ᴽ务，再ṩᦞᴰ㓸⭘ᡧⲴ⢩↺䴰≲䟽ᯠ包㻵ᡀ㠚ᴹ品⡼ᒦ䬰售㔉

ᴰ㓸⭘ᡧ，为⎸䍩㘵ᨀ供ᴤ加个ᙗ化Ⲵ〫动䙊信业务。 

（2）业务⁑ᔿ 

俆先，基⹰䘀㩕商（如㚄䙊）䙊䗷䘀㩕商䖜售㌫㔏ᒣ台，ሶ䙊信业务ᢩ发㔉

天丣〫动Ⲵᐲ场䜘㹼业中ᗳ，同ᰦᨀ供⴨ᓄⲴ㔬合᭟ᤱᴽ务。 

天丣〫动Ⲵㆆ划中ᗳ䍏䍓ሩ䍝买ᶕⲴ䈍务䟿䘋㹼产品䍴䍩䇮䇑，⭡⑐䚃中ᗳ

ሶ䇮䇑好Ⲵ产品䬰售到代⨶商及䰘ᓇ。天丣〫动䙊䗷业务᭟᫁㌫㔏向䘀㩕商䖜售

㌫㔏ᒣ台发䘱业务ᤷ令及䍩⭘㔃㇇，向⑐䚃商及䰘ᓇᨀ供产品供ᓄ及佣䠁发᭮。 

⑐䚃商及䰘ᓇ向天丣〫动付䫡ᨀ卡（䙊信 SIM 卡），向⭘ᡧ䬰售号卡ᒦᨀ

供ᴽ务。 

ᴰ后，⭘ᡧ向⑐䚃商及䰘ᓇ䍝买号卡，⭡基⹰䘀㩕商ᨀ供㖁㔌ᴽ务，⭡天丣

〫动ᨀ供䇑䍩、㕤䍩、咨䈒、䇒䍝ㅹᴽ务。 

http://baike.m.importedgood.com/subview/2673982/2673982.htm
http://baike.m.importedgood.com/subview/583004/583004.htm
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（3）䟷䍝⁑ᔿ 

天丣〫动⭡ᐲ场䜘㹼业中ᗳ向基⹰䘀㩕商（如㚄䙊）䘋㹼䙊信䈍务䟷䍝。䟷

䍝⁑ᔿ包ᤜ䍴Ⓚ⊐⁑ᔿ和套佀⁑㓴⁑ᔿ两⿽。其中，䍴Ⓚ⊐⁑ᔿ为䈝丣、⍱䟿、

⸝信ㅹ䜭䟷⭘单价ᢩ发（如，主叫 0.12 元/分䫏）；套佀⁑㓴⁑ᔿ为䈝丣、⍱䟿、

⸝信䜭ᢃ包ᢩ发（如，30 元包 100 分䫏）。 

（4）䬰售⁑ᔿ 

〫动䙊信䖜售业务Ⲵ䬰售⁑ᔿ仍以㓯下⑐䚃为主，䟷取区域⑐䚃代⨶䬰售⁑

ᔿ，即ñ天丣䙊信Ÿ地ᐲ代⨶Ÿ㖁⛩òⲴ⁑ᔿ，䙊䗷 CRM ㌫㔏及 CBS ㌫㔏（⑐䚃

㇑⨶作业㌫㔏）ሶ䬰售产品与作业⍱〻㇑᧗到具体䴦售㖁⛩。 

（5）⳸利⁑ᔿ 

〫动䙊信䖜售业务Ⲵ⳸利⁑ᔿ主㾱为客ᡧ付䍩和公司䍝买䍩⭘Ⲵ价ᐞ。 

 

（三）天丣䙊信㩕业᭦入与ᡀᵜ 
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ᣕ告ᵏ内㩕业᭦入和㩕业ᡀᵜⲴᶴᡀ如下： 

单位：万元 

亩ⴞ 
2015 ᒤᓖ 2014 ᒤᓖ 

᭦入 ᡀᵜ ᭦入 ᡀᵜ 

主㩕业务 
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㾯㯿㍛㊣䙊䇟ᢰᵟᴹ䲀公司 270,061.57 6.34% 

华为㓸ㄟ（东㧎）ᴹ䲀公司 252,768.91 5.93% 

三ᱏ（中国）ᣅ䍴ᴹ䲀公司 171,627.43 4.03% 
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2、〫动互㚄㖁业务⁑ᔿ 

（1）⅗ᴻ⍿㿸器 

1）〫动⍿㿸器㠚ᴹᴽ务业务、厂商⍿㿸器䘀㩕业务：ṩᦞᒯ告主与公司ㆮ

䇒在公司〫动⍿㿸器上Ⲵ各亩ᴽ务䟼Ⲵᒯ告位上᧘ᒯ其产品Ⲵ协䇞㓖定，CPS、

CPC、CPA ⁑ᔿ为᤹➗⇿ᴸ实䱵产⭏Ⲵ᧘ᒯ᭸᷌䇑㇇⺞䇔᭦入，CPT ⁑ᔿᱟ᤹

➗协䇞㓖定Ⲵ固定䠁仍⺞䇔᭦入。 

2）商业ᒯ告ᒣ台业务：上⑨ᒯ告䍴Ⓚṩᦞᒯ告ᣅ᭮᭸᤹᷌➗协䇞㓖定ᒦ与

公司⺞䇔后⺞䇔᭦入。 

3）⍱䟿㓿㩕业务：᭟付宝和ᗞ信定ᵏሶ⭘ᡧ在䈕ᒣ台上᭟付⍱䟿套佀䟷䍝

䍩⭘䖜入公司䍖ᡧᰦ⺞䇔᭦入。 

（2）塔䈫᮷学 

1）㠚ᒣ台䬰售：在䈫㘵在塔䈫䰵䈫ᒣ台完ᡀ㲊ᤏ⎸䍩后，⺞䇔᭦入。 

2）作品ሩ外⡸ᵳ䗃出䬰售：ṩᦞ合作䘀㩕协䇞，公司᤹协䇞㓖定Ⲵ∄例᭦

取分ᡀⅮ，ᒦ与ㅜ三ᯩᒣ台及䘀㩕商Ṩሩ后，⺞䇔᭦入。 

3）㹽⭏⡸ᵳ䬰售：ṩᦞ与向⑨ᠿ公司及ᖡ㿶公司ㆮ䇒Ⲵ图书⡸ᵳ合同⺞定

Ⲵ䠁仍⺞䇔᭦入。 

3、〫动䖜售业务⁑ᔿ 

᭦入⺞䇔：⭘ᡧ䙊䗷ᗞ信、᡻ᵪ APP、オ中充值Ⲵᯩᔿ充值到䇑䍩㌫㔏中，

ᴸᵛṩᦞ䇑䍩㌫㔏ሬ出Ⲵ䇠ᖅ⭘ᡧᔰᡧ、䬰ᡧ、⭘ᡧ㕤䍩、⎸䍩ᛵ况（如⇿䍖ᡧ

⇿ᴸ套佀、䙊䈍ᰦ䮯、⸝信᭦发ᮠ䟿、⍱䟿使⭘ᛵ况ㅹ）ㅹᡰᴹ⭘ᡧᖃᴸ实䱵⎸

䍩Ⲵ䠁仍⺞䇔᭦入。 

ᡀᵜ⺞䇔：公司与䘀㩕商⺞䇔Ⲵ向䘀㩕商䍝买Ⲵ䙊信䈍务䟷䍝ᒦ以䘀㩕商ᨀ

供Ⲵ发⾘作为⺞䇔ᡀᵜⲴ依ᦞ。ᖃᴸᵚ᭦到发⾘ᰦᡀᵜᲲ估入䍖，᭦到发⾘后冲

Ჲ估❦后⺞䇔ⵏ实ᡀᵜ。 

天丣䙊信Ⲵ存䍗为᡻ᵪ及其䝽套产品，⭡供ᓄ商ṩᦞ䟷䍝䇒单䝽䘱㠣公司ᤷ
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定Ⲵ仓ᓃᒦ᧕᭦⺞䇔后，ṩᦞ䇒单⺞䇔Ⲵᮠ䟿及单价⺞䇔存䍗ᡀᵜ。发出存䍗䟷

⭘ᴸᵛ一⅑加ᵳᒣ均⌅。䍴产䍏债㺘ᰕ，存䍗䟷⭘ᡀᵜ与可变⧠净值孰低䇑䟿，

᤹➗单个存䍗ᡀᵜ儈于可变⧠净值Ⲵᐞ仍䇑ᨀ存䍗䏼价准备。 

 

十一、天丣䙊信主㾱会䇑᭯ㆆᛵ况和会䇑估䇑 

（一）䍒务ᣕ㺘Ⲵ㕆制基⹰ 

天丣䙊信ṩᦞ实䱵⭏产㓿㩕⢩⛩䪸ሩᓄ᭦Ⅾ亩坏䍖准备䇑ᨀ、固定䍴产ᣈ

ᰗ、ᰐᖒ䍴产᩺䬰、᭦入⺞䇔ㅹ交᱃ᡆ事亩制定了具体会䇑᭯ㆆ和会䇑估䇑。天

丣䙊信ᡰ㕆制Ⲵ䍒务ᣕ㺘ㅖ合企业会䇑准则Ⲵ㾱≲，ⵏ实、完ᮤ地反᱐了天丣䙊

信Ⲵ䍒务⣦况、㓿㩕ᡀ᷌和⧠䠁⍱䟿ㅹᴹ关信᚟。 

（二）䟽㾱Ⲵ会䇑᭯ㆆ与会䇑估䇑 

天丣䙊信Ⲵ䟽㾱会䇑᭯ㆆ和会䇑估䇑ᛵ况如下： 

1、会䇑ᵏ䰤 

会䇑ᒤᓖ㠚公历 1 ᴸ 1 ᰕ䎧㠣 12 ᴸ 31 ᰕ→。 

2、㩕业周ᵏ 

天丣䙊信㓿㩕业务Ⲵ㩕业周ᵏ䖳⸝，以 12 个ᴸ作为䍴产和䍏债Ⲵ⍱动ᙗ划

分ḷ准。 

3、䇠䍖ᵜ位ᐱ 

䟷⭘人≁ᐱ为䇠䍖ᵜ位ᐱ。 

4、同一᧗制下和䶎同一᧗制下企业合ᒦⲴ会䇑处⨶ᯩ⌅ 

（1）同一᧗制下企业合ᒦⲴ会䇑处⨶ᯩ⌅ 

天丣䙊信在企业合ᒦ中取ᗇⲴ䍴产和䍏债，᤹ ➗合ᒦᰕ㻛合ᒦᯩ在ᴰ㓸᧗制
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（2）䶎同一᧗制下企业合ᒦⲴ会䇑处⨶ᯩ⌅ 

天丣䙊信在䍝买ᰕሩ合ᒦᡀᵜ大于合ᒦ中取ᗇⲴ㻛䍝买ᯩ可䗘䇔净䍴产公

允价值份仍Ⲵᐞ仍，⺞䇔为商䂹；如᷌合ᒦᡀᵜሿ于合ᒦ中取ᗇⲴ㻛䍝买ᯩ可䗘

䇔净䍴产公允价值份仍，俆先ሩ取ᗇⲴ㻛䍝买ᯩ各亩可䗘䇔䍴产、䍏债及ᡆᴹ䍏

债Ⲵ公允价值以及合ᒦᡀᵜⲴ䇑䟿䘋㹼复Ṩ，㓿复Ṩ后合ᒦᡀᵜ仍ሿ于合ᒦ中取

ᗇⲴ㻛䍝买ᯩ可䗘䇔净䍴产公允价值份仍Ⲵ，其ᐞ仍䇑入ᖃᵏᦏ⳺。 

5、合ᒦ䍒务ᣕ㺘Ⲵ㕆制ᯩ⌅ 

天丣䙊信ሶ其᧗制Ⲵᡰᴹ子公司㓣入合ᒦ䍒务ᣕ㺘Ⲵ合ᒦ㤳围。合ᒦ䍒务ᣕ

㺘以天丣䙊信及其子公司Ⲵ䍒务ᣕ㺘为基⹰，ṩᦞ其他ᴹ关䍴ᯉ，⭡天丣䙊信᤹

➗《企业会䇑准则ㅜ 33 号ðð合ᒦ䍒务ᣕ㺘》㕆制。 

6、合㩕安ᧂ分㊫及共同㓿㩕会䇑处⨶ᯩ⌅ 

（1）合㩕安ᧂ分为共同㓿㩕和合㩕企业。 

（2）ᖃ合㩕安ᧂ为共同㓿㩕Ⲵ合㩕ᯩᰦ，⺞䇔与共同㓿㩕中利⳺份仍⴨关

Ⲵ下列亩ⴞ： 

1）⺞䇔单⤜ᡰᤱᴹⲴ䍴产，以及᤹ᤱᴹ份仍⺞䇔共同ᤱᴹⲴ䍴产； 

2）⺞䇔单⤜ᡰ᢯ᣵⲴ䍏债，以及᤹ᤱᴹ份仍⺞䇔共同᢯ᣵⲴ䍏债； 

3）⺞䇔出售合㩕ᯩ享ᴹⲴ共同㓿㩕产出份仍ᡰ产⭏Ⲵ᭦入； 

4）᤹合㩕ᯩᤱᴹ份仍⺞䇔共同㓿㩕因出售䍴产ᡰ产⭏Ⲵ᭦入； 

5）⺞䇔单⤜ᡰ发⭏Ⲵ䍩⭘，以及᤹合㩕ᯩᤱᴹ份仍⺞䇔共同㓿㩕发⭏Ⲵ䍩

⭘。 

7、⧠䠁及⧠䠁ㅹ价⢙Ⲵ⺞定ḷ准 

列⽪于⧠䠁⍱䟿㺘中Ⲵ⧠䠁ᱟᤷᓃ存⧠䠁以及可以䲿ᰦ⭘于᭟付Ⲵ存Ⅾ。⧠

䠁ㅹ价⢙ᱟᤷ企业ᤱᴹⲴᵏ䲀⸝、⍱动ᙗᕪ、᱃于䖜ᦒ为ᐢ⸕䠁仍⧠䠁、价值变

动仾䲙ᖸሿⲴᣅ䍴。 

8、外ᐱ业务和外ᐱᣕ㺘ᣈ㇇ 



 

141 

（1）外ᐱ业务ᣈ㇇ 

外ᐱ交᱃在初始⺞䇔ᰦ，䟷⭘交᱃发⭏ᰕⲴ即ᵏ≷⦷ᣈ㇇为人≁ᐱ䠁仍。䍴

产䍏债㺘ᰕ，外ᐱ䍗ᐱᙗ亩ⴞ䟷⭘䍴产䍏债㺘ᰕ即ᵏ≷⦷ᣈ㇇，因≷⦷不同㘼产

⭏Ⲵ≷兑ᐞ仍，䲔与䍝ᔪㅖ合䍴ᵜ化ᶑ件䍴产ᴹ关Ⲵ外ᐱ专䰘借Ⅾᵜ䠁及利᚟Ⲵ

≷兑ᐞ仍外，䇑入ᖃᵏᦏ⳺；以历史ᡀᵜ䇑䟿Ⲵ外ᐱ䶎䍗ᐱᙗ亩ⴞ仍䟷⭘交᱃发

⭏ᰕⲴ即ᵏ≷⦷ᣈ㇇，不᭩变其人≁ᐱ䠁仍；以公允价值䇑䟿Ⲵ外ᐱ䶎䍗ᐱᙗ亩

ⴞ，䟷⭘公允价值⺞定ᰕⲴ即ᵏ≷⦷ᣈ㇇，ᐞ仍䇑入ᖃᵏᦏ⳺ᡆ其他㔬合᭦⳺。 

（2）外ᐱ䍒务ᣕ㺘ᣈ㇇ 

䍴产䍏债㺘中Ⲵ䍴产和䍏债亩ⴞ，䟷⭘䍴产䍏债㺘ᰕⲴ即ᵏ≷⦷ᣈ㇇；ᡰᴹ

㘵ᵳ⳺亩ⴞ䲔ñᵚ分䝽利⏖ò亩ⴞ外，其他亩ⴞ䟷⭘交᱃发⭏ᰕⲴ即ᵏ≷⦷ᣈ㇇；

利⏖㺘中Ⲵ᭦入和䍩⭘亩ⴞ，䟷⭘交᱃发⭏ᰕ即ᵏ≷⦷Ⲵ䘁似≷⦷ᣈ㇇。᤹ ➗上

䘠ᣈ㇇产⭏Ⲵ外ᐱ䍒务ᣕ㺘ᣈ㇇ᐞ仍，䇑入其他㔬合᭦⳺。 

9、䠁㶽ᐕ具 

（1）䠁㶽䍴产和䠁㶽䍏债Ⲵ分㊫ 

䠁㶽䍴产在初始⺞䇔ᰦ划分为以下四㊫：以公允价值䇑䟿且其变动䇑入ᖃᵏ

ᦏ⳺Ⲵ䠁㶽䍴产（包ᤜ交᱃ᙗ䠁㶽䍴产和在初始⺞䇔ᰦᤷ定为以公允价值䇑䟿且

其变动䇑入ᖃᵏᦏ⳺Ⲵ䠁㶽䍴产）、ᤱᴹ㠣到ᵏᣅ䍴、䍧Ⅾ和ᓄ᭦Ⅾ亩、可供出

售䠁㶽䍴产。 

䠁㶽䍏债在初始⺞䇔ᰦ划分为以下两㊫：以公允价值䇑䟿且其变动䇑入ᖃᵏ

ᦏ⳺Ⲵ䠁㶽䍏债（包ᤜ交᱃ᙗ䠁㶽䍏债和在初始⺞䇔ᰦᤷ定为以公允价值䇑䟿且

其变动䇑入ᖃᵏᦏ⳺Ⲵ䠁㶽䍏债）、其他䠁㶽䍏债。 

（2）䠁㶽䍴产和䠁㶽䍏债Ⲵ⺞䇔依ᦞ、䇑䟿ᯩ⌅和㓸→⺞䇔ᶑ件 

天丣䙊信ᡀ为䠁㶽ᐕ具合同Ⲵ一ᯩᰦ，⺞䇔一亩䠁㶽䍴产ᡆ䠁㶽䍏债。初始

⺞䇔䠁㶽䍴产ᡆ䠁㶽䍏债ᰦ，᤹ ➗公允价值䇑䟿；ሩ于以公允价值䇑䟿且其变动

䇑入ᖃᵏᦏ⳺Ⲵ䠁㶽䍴产和䠁㶽䍏债，⴨关交᱃䍩⭘ⴤ᧕䇑入ᖃᵏᦏ⳺；ሩ于其

他㊫别Ⲵ䠁㶽䍴产ᡆ䠁㶽䍏债，⴨关交᱃䍩⭘䇑入初始⺞䇔䠁仍。 
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天丣䙊信᤹➗公允价值ሩ䠁㶽䍴产䘋㹼后㔝䇑䟿，且不ᢓ䲔ሶᶕ处㖞䈕䠁㶽

䍴产ᰦ可㜭发⭏Ⲵ交᱃䍩⭘，但下列ᛵ况䲔外：1）ᤱᴹ㠣到ᵏᣅ䍴以及䍧Ⅾ和

ᓄ᭦Ⅾ亩䟷⭘实䱵利⦷⌅，᤹᩺余ᡀᵜ䇑䟿；2）在⍫䏳ᐲ场中⋑ᴹᣕ价且其公

允价值不㜭可䶐䇑䟿Ⲵᵳ⳺ᐕ具ᣅ䍴，以及与䈕ᵳ⳺ᐕ具ᤲ䫙ᒦ享䙊䗷交付䈕ᵳ

⳺ᐕ具㔃㇇Ⲵ㹽⭏䠁㶽䍴产，᤹➗ᡀᵜ䇑䟿。 

天丣䙊信䟷⭘实䱵利⦷⌅，᤹ ᩺余ᡀᵜሩ䠁㶽䍏债䘋㹼后㔝䇑䟿，但下列ᛵ

况䲔外：1）以公允价值䇑䟿且其变动䇑入ᖃᵏᦏ⳺Ⲵ䠁㶽䍏债，᤹➗公允价值

䇑䟿，且不ᢓ䲔ሶᶕ㔃␵䠁㶽䍏债ᰦ可㜭发⭏Ⲵ交᱃䍩⭘；2）与在⍫䏳ᐲ场中

⋑ᴹᣕ价、公允价值不㜭可䶐䇑䟿Ⲵᵳ⳺ᐕ具ᤲ䫙ᒦ享䙊䗷交付䈕ᵳ⳺ᐕ具㔃㇇

Ⲵ㹽⭏䠁㶽䍏债，᤹➗ᡀᵜ䇑䟿；3）不኎于ᤷ定为以公允价值䇑䟿且其变动䇑

入ᖃᵏᦏ⳺Ⲵ䠁㶽䍏债Ⲵ䍒务ᣵ保合同，ᡆ⋑ᴹᤷ定为以公允价值䇑䟿且其变动

䇑入ᖃᵏᦏ⳺ᒦሶ以低于ᐲ场利⦷䍧ⅮⲴ䍧Ⅾ᢯䈪，在初始⺞䇔后᤹➗下列两亩

䠁仍之中Ⲵ䖳儈㘵䘋㹼后㔝䇑䟿：①᤹➗《企业会䇑准则ㅜ 13 号ððᡆᴹ事亩》

⺞定Ⲵ䠁仍；②初始⺞䇔䠁仍ᢓ䲔᤹➗《企业会䇑准则ㅜ 14 号ðð᭦入》Ⲵ原

则⺞定Ⲵ㍟〟᩺䬰仍后Ⲵ余仍。 

䠁㶽䍴产ᡆ䠁㶽䍏债公允价值变动ᖒᡀⲴ利ᗇᡆᦏ失，䲔与套ᵏ保值ᴹ关

外，᤹➗如下ᯩ⌅处⨶：1）以公允价值䇑䟿且其变动䇑入ᖃᵏᦏ⳺Ⲵ䠁㶽䍴产

ᡆ䠁㶽䍏债公允价值变动ᖒᡀⲴ利ᗇᡆᦏ失，䇑入公允价值变动᭦⳺；在䍴产ᤱ

ᴹᵏ䰤ᡰ取ᗇⲴ利᚟ᡆ⧠䠁㛑利，⺞䇔为ᣅ䍴᭦⳺；处㖞ᰦ，ሶ实䱵᭦到Ⲵ䠁仍

与初始入䍖䠁仍之䰤Ⲵᐞ仍⺞䇔为ᣅ䍴᭦⳺，同ᰦ䈳ᮤ公允价值变动᭦⳺。2）

可供出售䠁㶽䍴产Ⲵ公允价值变动䇑入其他㔬合᭦⳺；ᤱᴹᵏ䰤᤹实䱵利⦷⌅䇑

㇇Ⲵ利᚟，䇑入ᣅ䍴᭦⳺；可供出售ᵳ⳺ᐕ具ᣅ䍴Ⲵ⧠䠁㛑利，于㻛ᣅ䍴单位宣

告发᭮㛑利ᰦ䇑入ᣅ䍴᭦⳺；处㖞ᰦ，ሶ实䱵᭦到Ⲵ䠁仍与䍖䶒价值ᢓ䲔原ⴤ᧕

䇑入其他㔬合᭦⳺Ⲵ公允价值变动㍟䇑仍之后Ⲵᐞ仍⺞䇔为ᣅ䍴᭦⳺。 

ᖃ᭦取Ḁ亩䠁㶽䍴产⧠䠁⍱䟿Ⲵ合同ᵳ利ᐢ㓸→ᡆ䈕䠁㶽䍴产ᡰᴹᵳ上几

乎ᡰᴹⲴ仾䲙和ᣕ䞜ᐢ䖜〫ᰦ，㓸→⺞䇔䈕䠁㶽䍴产；ᖃ䠁㶽䍏债Ⲵ⧠ᰦ义务全

䜘ᡆ䜘分䀓䲔ᰦ，⴨ᓄ㓸→⺞䇔䈕䠁㶽䍏债ᡆ其一䜘分。 
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（3）䠁㶽䍴产䖜〫Ⲵ⺞䇔依ᦞ和䇑䟿ᯩ⌅ 

天丣䙊信ᐢሶ䠁㶽䍴产ᡰᴹᵳ上几乎ᡰᴹⲴ仾䲙和ᣕ䞜䖜〫㔉了䖜入ᯩⲴ，

㓸→⺞䇔䈕䠁㶽䍴产；保⮉了䠁㶽䍴产ᡰᴹᵳ上几乎ᡰᴹⲴ仾䲙和ᣕ䞜Ⲵ，㔗㔝

⺞䇔ᡰ䖜〫Ⲵ䠁㶽䍴产，ᒦሶ᭦到Ⲵሩ价⺞䇔为一亩䠁㶽䍏债。天丣䙊信ᰒ⋑ᴹ

䖜〫也⋑ᴹ保⮉䠁㶽䍴产ᡰᴹᵳ上几乎ᡰᴹⲴ仾䲙和ᣕ䞜Ⲵ，分别下列ᛵ况处

⨶：1）᭮ᔳ了ሩ䈕䠁㶽䍴产᧗制Ⲵ，㓸→⺞䇔䈕䠁㶽䍴产；2）ᵚ᭮ᔳሩ䈕䠁

㶽䍴产᧗制Ⲵ，᤹ ➗㔗㔝⎹入ᡰ䖜〫䠁㶽䍴产Ⲵ〻ᓖ⺞䇔ᴹ关䠁㶽䍴产，ᒦ⴨ᓄ

⺞䇔ᴹ关䍏债。 

䠁㶽䍴产ᮤ体䖜〫┑䏣㓸→⺞䇔ᶑ件Ⲵ，ሶ下列两亩䠁仍Ⲵᐞ仍䇑入ᖃᵏᦏ

⳺：1）ᡰ䖜〫䠁㶽䍴产Ⲵ䍖䶒价值；2）因䖜〫㘼᭦到Ⲵሩ价，与原ⴤ᧕䇑入

ᡰᴹ㘵ᵳ⳺Ⲵ公允价值变动㍟䇑仍之和。䠁㶽䍴产䜘分䖜〫┑䏣㓸→⺞䇔ᶑ件

Ⲵ，ሶᡰ䖜〫䠁㶽䍴产ᮤ体Ⲵ䍖䶒价值，在㓸→⺞䇔䜘分和ᵚ㓸→⺞䇔䜘分之䰤，

᤹➗各㠚Ⲵ⴨ሩ公允价值䘋㹼分᩺，ᒦሶ下列两亩䠁仍Ⲵᐞ仍䇑入ᖃᵏᦏ⳺：1）

㓸→⺞䇔䜘分Ⲵ䍖䶒价值；2）㓸→⺞䇔䜘分Ⲵሩ价，与原ⴤ᧕䇑入ᡰᴹ㘵ᵳ⳺

Ⲵ公允价值变动㍟䇑仍中ሩᓄ㓸→⺞䇔䜘分Ⲵ䠁仍之和。 

（4）䠁㶽䍴产和䠁㶽䍏债Ⲵ公允价值⺞定ᯩ⌅ 

天丣䙊信䟷⭘在ᖃ前ᛵ况下䘲⭘ᒦ且ᴹ䏣够可利⭘ᮠᦞ和其他信᚟᭟ᤱⲴ

估值ᢰᵟ⺞定⴨关䠁㶽䍴产和䠁㶽䍏债Ⲵ公允价值。天丣䙊信ሶ估值ᢰᵟ使⭘Ⲵ

䗃入值分以下ቲ㓗，ᒦ依⅑使⭘： 

1）ㅜ一ቲ⅑䗃入值ᱟ在䇑䟿ᰕ㜭够取ᗇⲴ⴨同䍴产ᡆ䍏债在⍫䏳ᐲ场上ᵚ

㓿䈳ᮤⲴᣕ价； 

2）ㅜ二ቲ⅑䗃入值ᱟ䲔ㅜ一ቲ⅑䗃入值外⴨关䍴产ᡆ䍏债ⴤ᧕ᡆ䰤᧕可㿲

ሏⲴ䗃入值，包ᤜ：⍫䏳ᐲ场中㊫似䍴产ᡆ䍏债Ⲵᣕ价；䶎⍫䏳ᐲ场中⴨同ᡆ㊫

似䍴产ᡆ䍏债Ⲵᣕ价；䲔ᣕ价以外Ⲵ其他可㿲ሏ䗃入值，如在↓ᑨᣕ价䰤䳄ᵏ䰤

可㿲ሏⲴ利⦷和᭦⳺⦷ᴢ㓯ㅹ；ᐲ场傼䇱Ⲵ䗃入值ㅹ； 
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3）ㅜ三ቲ⅑䗃入值ᱟ⴨关䍴产ᡆ䍏债Ⲵ不可㿲ሏ䗃入值，包ᤜ不㜭ⴤ᧕㿲

ሏᡆᰐ⌅⭡可㿲ሏᐲ场ᮠᦞ傼䇱Ⲵ利⦷、㛑⾘⌒动⦷、企业合ᒦ中᢯ᣵⲴᔳ㖞义

务Ⲵᵚᶕ⧠䠁⍱䟿、使⭘㠚䓛ᮠᦞ作出Ⲵ䍒务亴⍻ㅹ。 

（5）䠁㶽䍴产Ⲵ减值⍻䈅和减值准备䇑ᨀᯩ⌅ 

1）䍴产䍏债㺘ᰕሩ以公允价值䇑䟿且其变动䇑入ᖃᵏᦏ⳺Ⲵ䠁㶽䍴产以外

Ⲵ䠁㶽䍴产Ⲵ䍖䶒价值䘋㹼Ựḕ，如ᴹ客㿲䇱ᦞ㺘᰾䈕䠁㶽䍴产发⭏减值Ⲵ，䇑

ᨀ减值准备。 

2）ሩ于ᤱᴹ㠣到ᵏᣅ䍴、䍧Ⅾ和ᓄ᭦Ⅾ，先ሶ单亩䠁仍䟽大Ⲵ䠁㶽䍴产区

分ᔰᶕ，单⤜䘋㹼减值⍻䈅；ሩ单亩䠁仍不䟽大Ⲵ䠁㶽䍴产，可以单⤜䘋㹼减值

⍻䈅，ᡆ包ᤜ在具ᴹ㊫似信⭘仾䲙⢩ᖱⲴ䠁㶽䍴产㓴合中䘋㹼减值⍻䈅；单⤜⍻

䈅ᵚ发⭏减值Ⲵ䠁㶽䍴产（包ᤜ单亩䠁仍䟽大和不䟽大Ⲵ䠁㶽䍴产），包ᤜ在具

ᴹ㊫似信⭘仾䲙⢩ᖱⲴ䠁㶽䍴产㓴合中再䘋㹼减值⍻䈅。⍻䈅㔃᷌㺘᰾其发⭏了

减值Ⲵ，ṩᦞ其䍖䶒价值儈于亴䇑ᵚᶕ⧠䠁⍱䟿⧠值Ⲵᐞ仍⺞䇔减值ᦏ失。 

3）可供出售䠁㶽䍴产 

①㺘᰾可供出售债务ᐕ具ᣅ䍴发⭏减值Ⲵ客㿲䇱ᦞ包ᤜ： 

A、债务人发⭏严䟽䍒务困䳮； 

B、债务人䘍反了合同ᶑⅮ，如偿付利᚟ᡆᵜ䠁发⭏䘍㓖ᡆ䙮ᵏ； 

C、天丣䙊信出于㓿⍾ᡆ⌅ᖻㅹᯩ䶒因㍐Ⲵ㘳㲁，ሩ发⭏䍒务困䳮Ⲵ债务人

作出䇙↕； 

D、债务人ᖸ可㜭倒䰝ᡆ䘋㹼其他䍒务䟽㓴； 

E、因债务人发⭏䟽大䍒务困䳮，䈕债务ᐕ具ᰐ⌅在⍫䏳ᐲ场㔗㔝交᱃； 

F、其他㺘᰾可供出售债务ᐕ具ᐢ㓿发⭏减值Ⲵᛵ况。 

②㺘᰾可供出售ᵳ⳺ᐕ具ᣅ䍴发⭏减值Ⲵ客㿲䇱ᦞ包ᤜᵳ⳺ᐕ具ᣅ䍴Ⲵ公

允价值发⭏严䟽ᡆ䶎Ჲᰦᙗ下䏼，以及㻛ᣅ䍴单位㓿㩕ᡰ处Ⲵᢰᵟ、ᐲ场、㓿⍾

ᡆ⌅ᖻ⧟境ㅹ发⭏䟽大不利变化使天丣䙊信可㜭ᰐ⌅᭦回ᣅ䍴ᡀᵜ。 
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天丣䙊信于䍴产䍏债㺘ᰕሩ各亩可供出售ᵳ⳺ᐕ具ᣅ䍴单⤜䘋㹼Ựḕ。ሩ于

以公允价值䇑䟿Ⲵᵳ⳺ᐕ具ᣅ䍴，㤕其于䍴产䍏债㺘ᰕⲴ公允价值低于其ᡀᵜ䎵

䗷 50%（含 50%）ᡆ低于其ᡀᵜᤱ㔝ᰦ䰤䎵䗷 12 个ᴸ（含 12 个ᴸ）Ⲵ，则㺘

᰾其发⭏减值；㤕其于䍴产䍏债㺘ᰕⲴ公允价值低于其ᡀᵜ䎵䗷 20%（含 20%）

但ቊᵚ䗮到 50%Ⲵ，ᡆ低于其ᡀᵜᤱ㔝ᰦ䰤䎵䗷 6 个ᴸ（含 6 个ᴸ）但ᵚ䎵䗷

12 个ᴸⲴ，天丣䙊信会㔬合㘳㲁其他⴨关因㍐，䈨如价Ṭ⌒动⦷ㅹ，判ᯝ䈕ᵳ

⳺ᐕ具ᣅ䍴ᱟ否发⭏减值。ሩ于以ᡀᵜ䇑䟿Ⲵᵳ⳺ᐕ具ᣅ䍴，天丣䙊信㔬合㘳㲁

㻛ᣅ䍴单位㓿㩕ᡰ处Ⲵᢰᵟ、ᐲ场、㓿⍾ᡆ⌅ᖻ⧟境ㅹᱟ否发⭏䟽大不利变化，

判ᯝ䈕ᵳ⳺ᐕ具ᱟ否发⭏减值。 

以公允价值䇑䟿Ⲵ可供出售䠁㶽䍴产发⭏减值ᰦ，原ⴤ᧕䇑入其他㔬合᭦⳺

Ⲵ因公允价值下䱽ᖒᡀⲴ㍟䇑ᦏ失予以䖜出ᒦ䇑入减值ᦏ失。ሩᐢ⺞䇔减值ᦏ失

Ⲵ可供出售债务ᐕ具ᣅ䍴，在ᵏ后公允价值回升且客㿲上与⺞䇔原减值ᦏ失后发

⭏Ⲵ事亩ᴹ关Ⲵ，原⺞䇔Ⲵ减值ᦏ失予以䖜回ᒦ䇑入ᖃᵏᦏ⳺。ሩᐢ⺞䇔减值ᦏ

失Ⲵ可供出售ᵳ⳺ᐕ具ᣅ䍴，ᵏ后公允价值回升ⴤ᧕䇑入其他㔬合᭦⳺。 

以ᡀᵜ䇑䟿Ⲵ可供出售ᵳ⳺ᐕ具发⭏减值ᰦ，ሶ䈕ᵳ⳺ᐕ具ᣅ䍴Ⲵ䍖䶒价

值，与᤹➗㊫似䠁㶽䍴产ᖃᰦᐲ场᭦⳺⦷ሩᵚᶕ⧠䠁⍱䟿ᣈ⧠⺞定Ⲵ⧠值之䰤Ⲵ

ᐞ仍，⺞䇔为减值ᦏ失，䇑入ᖃᵏᦏ⳺，发⭏Ⲵ减值ᦏ失一㓿⺞䇔，不予䖜回。 

10、ᓄ᭦Ⅾ亩 

（1）单亩䠁仍䟽大ᒦ单亩䇑ᨀ坏䍖准备Ⲵᓄ᭦Ⅾ亩 

单亩䠁仍䟽大Ⲵ判ᯝ依ᦞᡆ䠁仍

ḷ准 
ᵏᵛ单ㅄ余仍占ᓄ᭦Ⅾ亩䍖䶒余仍 1%(含)以上ⲴⅮ亩 

单亩䠁仍䟽大ᒦ单亩䇑ᨀ坏䍖准

备Ⲵ䇑ᨀᯩ⌅ 

单⤜䘋㹼减值⍻䈅，ṩᦞ其ᵚᶕ⧠䠁⍱䟿⧠值低于其䍖

䶒价值Ⲵᐞ仍䇑ᨀ坏䍖准备。 

（2）᤹信⭘仾䲙⢩ᖱ㓴合䇑ᨀ坏䍖准备Ⲵᓄ᭦Ⅾ亩 

1）具体㓴合及坏䍖准备Ⲵ䇑ᨀᯩ⌅ 

᤹信⭘仾䲙⢩ᖱ㓴合䇑ᨀ坏䍖准备Ⲵ䇑ᨀᯩ⌅ 

䍖喴㓴合 䍖喴分᷀⌅ 

2）䍖喴分᷀⌅ 

䍖  喴 ᓄ᭦䍖Ⅾ 其他ᓄ᭦Ⅾ 
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䇑ᨀ∄例(%) 䇑ᨀ∄例(%) 

1 ᒤ以内（含，下同） 5 5 

1-2 ᒤ 10 10 

2-3 ᒤ 20 20 

3-4 ᒤ 40 40 

4-5 ᒤ 80 80 

5 ᒤ以上 100 100 

（3）单亩䠁仍不䟽大但单亩䇑ᨀ坏䍖准备Ⲵᓄ᭦Ⅾ亩 

单亩䇑ᨀ坏䍖准备Ⲵ⨶⭡ 
ᓄ᭦Ⅾ亩Ⲵᵚᶕ⧠䠁⍱䟿⧠值与以䍖喴为信⭘仾䲙⢩ᖱⲴᓄ

᭦Ⅾ亩㓴合Ⲵᵚᶕ⧠䠁⍱䟿⧠值存在ᱮ㪇ᐞᔲ。 

坏䍖准备Ⲵ䇑ᨀᯩ⌅ 
单⤜䘋㹼减值⍻䈅，ṩᦞ其ᵚᶕ⧠䠁⍱䟿⧠值低于其䍖䶒价值

Ⲵᐞ仍䇑ᨀ坏䍖准备。 

ሩᓄ᭦⾘ᦞ、ᓄ᭦利᚟、䮯ᵏᓄ᭦Ⅾㅹ其他ᓄ᭦Ⅾ亩，ṩᦞ其ᵚᶕ⧠䠁⍱䟿

⧠值低于其䍖䶒价值Ⲵᐞ仍䇑ᨀ坏䍖准备。 

11、存䍗 

（1）存䍗Ⲵ分㊫ 

存䍗包ᤜ在ᰕᑨ⍫动中ᤱᴹ以备出售Ⲵ产ᡀ品ᡆ商品、处在⭏产䗷〻中Ⲵ在

产品、在⭏产䗷〻ᡆᨀ供劳务䗷〻中㙇⭘Ⲵᶀᯉ和⢙ᯉㅹ。 

（2）发出存䍗Ⲵ䇑价ᯩ⌅ 

发出存䍗䟷⭘ᴸᵛ一⅑加ᵳᒣ均⌅。 

（3）存䍗可变⧠净值Ⲵ⺞定依ᦞ 

䍴产䍏债㺘ᰕ，存䍗䟷⭘ᡀᵜ与可变⧠净值孰低䇑䟿，᤹ ➗单个存䍗ᡀᵜ儈

于可变⧠净值Ⲵᐞ仍䇑ᨀ存䍗䏼价准备。ⴤ᧕⭘于出售Ⲵ存䍗，在↓ᑨ⭏产㓿㩕

䗷〻中以䈕存䍗Ⲵ估䇑售价减去估䇑Ⲵ䬰售䍩⭘和⴨关〾䍩后Ⲵ䠁仍⺞定其可

变⧠净值；䴰㾱㓿䗷加ᐕⲴ存䍗，在↓ᑨ⭏产㓿㩕䗷〻中以ᡰ⭏产Ⲵ产ᡀ品Ⲵ估

䇑售价减去㠣完ᐕᰦ估䇑ሶ㾱发⭏Ⲵᡀᵜ、估䇑Ⲵ䬰售䍩⭘和⴨关〾䍩后Ⲵ䠁仍

⺞定其可变⧠净值；䍴产䍏债㺘ᰕ，同一亩存䍗中一䜘分ᴹ合同价Ṭ㓖定、其他

䜘分不存在合同价ṬⲴ，分别⺞定其可变⧠净值，ᒦ与其ሩᓄⲴᡀᵜ䘋㹼∄䖳，

分别⺞定存䍗䏼价准备Ⲵ䇑ᨀᡆ䖜回Ⲵ䠁仍。 
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（4）存䍗Ⲵⴈ存制ᓖ 

存䍗Ⲵⴈ存制ᓖ为≨㔝ⴈ存制。 

（5）低值᱃㙇品和包㻵⢙Ⲵ᩺䬰ᯩ⌅ 

1）低值᱃㙇品 

᤹➗一⅑䖜䬰⌅䘋㹼᩺䬰。 

2）包㻵⢙ 

᤹➗一⅑䖜䬰⌅䘋㹼᩺䬰。 

12、䮯ᵏ㛑ᵳᣅ䍴 

（1）共同᧗制、䟽㾱ᖡ响Ⲵ判ᯝ 

᤹➗⴨关㓖定ሩḀ亩安ᧂᡰ共ᴹⲴ᧗制，ᒦ且䈕安ᧂⲴ⴨关⍫动ᗵ享㓿䗷分

享᧗制ᵳⲴ参与ᯩ一㠤同᜿后᡽㜭决ㆆ，䇔定为共同᧗制。ሩ㻛ᣅ䍴单位Ⲵ䍒务

和㓿㩕᭯ㆆᴹ参与决ㆆⲴᵳ力，但ᒦ不㜭够᧗制ᡆ㘵与其他ᯩ一䎧共同᧗制䘉些

᭯ㆆⲴ制定，䇔定为䟽大ᖡ响。 

（2）ᣅ䍴ᡀᵜⲴ⺞定 

1）同一᧗制下Ⲵ企业合ᒦᖒᡀⲴ，合ᒦᯩ以᭟付⧠䠁、䖜䇙䶎⧠䠁䍴产、

᢯ᣵ债务ᡆ发㹼ᵳ⳺ᙗ䇱券作为合ᒦሩ价Ⲵ，在合ᒦᰕ᤹➗取ᗇ㻛合ᒦᯩᡰᴹ㘵

ᵳ⳺在ᴰ㓸᧗制ᯩ合ᒦ䍒务ᣕ㺘中Ⲵ䍖䶒价值Ⲵ份仍作为其初始ᣅ䍴ᡀᵜ。䮯ᵏ

㛑ᵳᣅ䍴初始ᣅ䍴ᡀᵜ与᭟付Ⲵ合ᒦሩ价Ⲵ䍖䶒价值ᡆ发㹼㛑份Ⲵ䶒值ᙫ仍之

䰤Ⲵᐞ仍䈳ᮤ䍴ᵜ公〟；䍴ᵜ公〟不䏣冲减Ⲵ，䈳ᮤ⮉存᭦⳺。 

天丣䙊信䙊䗷多⅑交᱃分↕实⧠同一᧗制下企业合ᒦᖒᡀⲴ䮯ᵏ㛑ᵳᣅ䍴，

判ᯝᱟ否኎于ñ一ᨭ子交᱃ò。኎于ñ一ᨭ子交᱃òⲴ，ᢺ各亩交᱃作为一亩取ᗇ᧗

制ᵳⲴ交᱃䘋㹼会䇑处⨶。不኎于ñ一ᨭ子交᱃òⲴ，在合ᒦᰕ，ṩᦞ合ᒦ后ᓄ享

ᴹ㻛合ᒦᯩ净䍴产在ᴰ㓸᧗制ᯩ合ᒦ䍒务ᣕ㺘中Ⲵ䍖䶒价值Ⲵ份仍⺞定初始ᣅ

䍴ᡀᵜ。合ᒦᰕ䮯ᵏ㛑ᵳᣅ䍴Ⲵ初始ᣅ䍴ᡀᵜ，与䗮到合ᒦ前Ⲵ䮯ᵏ㛑ᵳᣅ䍴䍖
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䶒价值加上合ᒦᰕ䘋一↕取ᗇ㛑份ᯠ᭟付ሩ价Ⲵ䍖䶒价值之和Ⲵᐞ仍，䈳ᮤ䍴ᵜ

公〟；䍴ᵜ公〟不䏣冲减Ⲵ，䈳ᮤ⮉存᭦⳺。 

2）䶎同一᧗制下Ⲵ企业合ᒦᖒᡀⲴ，在䍝买ᰕ᤹➗᭟付Ⲵ合ᒦሩ价Ⲵ公允

价值作为其初始ᣅ䍴ᡀᵜ。 

天丣䙊信䙊䗷多⅑交᱃分↕实⧠䶎同一᧗制下企业合ᒦᖒᡀⲴ䮯ᵏ㛑ᵳᣅ

䍴，区分个别䍒务ᣕ㺘和合ᒦ䍒务ᣕ㺘䘋㹼⴨关会䇑处⨶： 

①在个别䍒务ᣕ㺘中，᤹ ➗原ᤱᴹⲴ㛑ᵳᣅ䍴Ⲵ䍖䶒价值加上ᯠ增ᣅ䍴ᡀᵜ

之和，作为᭩᤹ᡀᵜ⌅Ṩ㇇Ⲵ初始ᣅ䍴ᡀᵜ。 

②在合ᒦ䍒务ᣕ㺘中，判ᯝᱟ否኎于ñ一ᨭ子交᱃ò。኎于ñ一ᨭ子交᱃òⲴ，

ᢺ各亩交᱃作为一亩取ᗇ᧗制ᵳⲴ交᱃䘋㹼会䇑处⨶。不኎于ñ一ᨭ子交᱃òⲴ，

ሩ于䍝买ᰕ之前ᤱᴹⲴ㻛䍝买ᯩⲴ㛑ᵳ，᤹ ➗䈕㛑ᵳ在䍝买ᰕⲴ公允价值䘋㹼䟽

ᯠ䇑䟿，公允价值与其䍖䶒价值Ⲵᐞ仍䇑入ᖃᵏᣅ䍴᭦⳺；䍝买ᰕ之前ᤱᴹⲴ㻛

䍝买ᯩⲴ㛑ᵳ⎹及ᵳ⳺⌅Ṩ㇇下Ⲵ其他㔬合᭦⳺ㅹⲴ，与其⴨关Ⲵ其他㔬合᭦⳺

ㅹ䖜为䍝买ᰕᡰ኎ᖃᵏ᭦⳺。但⭡于㻛ᣅ䍴ᯩ䟽ᯠ䇑䟿䇮定受⳺䇑划净䍏债ᡆ净

䍴产变动㘼产⭏Ⲵ其他㔬合᭦⳺䲔外。 

3）䲔企业合ᒦᖒᡀ以外Ⲵ：以᭟付⧠䠁取ᗇⲴ，᤹➗实䱵᭟付Ⲵ䍝买价Ⅾ

作为其初始ᣅ䍴ᡀᵜ；以发㹼ᵳ⳺ᙗ䇱券取ᗇⲴ，᤹ ➗发㹼ᵳ⳺ᙗ䇱券Ⲵ公允价

值作为其初始ᣅ䍴ᡀᵜ；以债务䟽㓴ᯩᔿ取ᗇⲴ，᤹ 《企业会䇑准则ㅜ 12 号ðð

债务䟽㓴》⺞定其初始ᣅ䍴ᡀᵜ；以䶎䍗ᐱᙗ䍴产交ᦒ取ᗇⲴ，᤹《企业会䇑准

则ㅜ 7 号ðð䶎䍗ᐱᙗ䍴产交ᦒ》⺞定其初始ᣅ䍴ᡀᵜ。 

（3）后㔝䇑䟿及ᦏ⳺⺞䇔ᯩ⌅ 

ሩ㻛ᣅ䍴单位实ᯭ᧗制Ⲵ䮯ᵏ㛑ᵳᣅ䍴䟷⭘ᡀᵜ⌅Ṩ㇇；ሩ㚄㩕企业和合㩕

企业Ⲵ䮯ᵏ㛑ᵳᣅ䍴，䟷⭘ᵳ⳺⌅Ṩ㇇。 

（4）䙊䗷多⅑交᱃分↕处㖞ሩ子公司ᣅ䍴㠣丧失᧗制ᵳⲴⲴ处⨶ᯩ⌅ 

1）个别䍒务ᣕ㺘 
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ሩ处㖞Ⲵ㛑ᵳ，其䍖䶒价值与实䱵取ᗇ价Ⅾ之䰤Ⲵᐞ仍，䇑入ᖃᵏᦏ⳺。ሩ

于剩余㛑ᵳ，ሩ㻛ᣅ䍴单位仍具ᴹ䟽大ᖡ响ᡆ㘵与其他ᯩ一䎧实ᯭ共同᧗制Ⲵ，

䖜为ᵳ⳺⌅Ṩ㇇；不㜭再ሩ㻛ᣅ䍴单位实ᯭ᧗制、共同᧗制ᡆ䟽大ᖡ响Ⲵ，⺞䇔

为䠁㶽䍴产，᤹➗《企业会䇑准则ㅜ 22 号ðð䠁㶽ᐕ具⺞䇔和䇑䟿》Ⲵ⴨关㿴

定䘋㹼Ṩ㇇。 

2）合ᒦ䍒务ᣕ㺘 

①䙊䗷多⅑交᱃分↕处㖞ሩ子公司ᣅ䍴㠣丧失᧗制ᵳ，且不኎于ñ一ᨭ子交

᱃òⲴ 

在丧失᧗制ᵳ之前，处㖞价Ⅾ与处㖞䮯ᵏ㛑ᵳᣅ䍴⴨ሩᓄ享ᴹ子公司㠚䍝买

ᰕᡆ合ᒦᰕᔰ始ᤱ㔝䇑㇇Ⲵ净䍴产份仍之䰤Ⲵᐞ仍，䈳ᮤ䍴ᵜ公〟（䍴ᵜⓒ价），

䍴ᵜⓒ价不䏣冲减Ⲵ，冲减⮉存᭦⳺。 

丧失ሩ原子公司᧗制ᵳᰦ，ሩ于剩余㛑ᵳ，᤹ ➗其在丧失᧗制ᵳᰕⲴ公允价

值䘋㹼䟽ᯠ䇑䟿。处㖞㛑ᵳ取ᗇⲴሩ价与剩余㛑ᵳ公允价值之和，减去᤹原ᤱ㛑

∄例䇑㇇ᓄ享ᴹ原ᴹ子公司㠚䍝买ᰕᡆ合ᒦᰕᔰ始ᤱ㔝䇑㇇Ⲵ净䍴产Ⲵ份仍之

䰤Ⲵᐞ仍，䇑入丧失᧗制ᵳᖃᵏⲴᣅ䍴᭦⳺，同ᰦ冲减商䂹。与原ᴹ子公司㛑ᵳ

ᣅ䍴⴨关Ⲵ其他㔬合᭦⳺ㅹ，ᓄᖃ在丧失᧗制ᵳᰦ䖜为ᖃᵏᣅ䍴᭦⳺。 

②䙊䗷多⅑交᱃分↕处㖞ሩ子公司ᣅ䍴㠣丧失᧗制ᵳ，且኎于ñ一ᨭ子交᱃ò

Ⲵ 

ሶ各亩交᱃作为一亩处㖞子公司ᒦ丧失᧗制ᵳⲴ交᱃䘋㹼会䇑处⨶。但ᱟ，

在丧失᧗制ᵳ之前⇿一⅑处㖞价Ⅾ与处㖞ᣅ䍴ሩᓄⲴ享ᴹ䈕子公司净䍴产份仍

Ⲵᐞ仍，在合ᒦ䍒务ᣕ㺘中⺞䇔为其他㔬合᭦⳺，在丧失᧗制ᵳᰦ一ᒦ䖜入丧失

᧗制ᵳᖃᵏⲴᦏ⳺。 

13、ᣅ䍴ᙗᡯ地产 

（1）ᣅ䍴ᙗᡯ地产包ᤜᐢ出』Ⲵ土地使⭘ᵳ、ᤱᴹᒦ准备增值后䖜䇙Ⲵ土

地使⭘ᵳ和ᐢ出』Ⲵᔪㆁ⢙。 
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（2）ᣅ䍴ᙗᡯ地产᤹➗ᡀᵜ䘋㹼初始䇑䟿，䟷⭘ᡀᵜ⁑ᔿ䘋㹼后㔝䇑䟿，

ᒦ䟷⭘与固定䍴产和ᰐᖒ䍴产⴨同Ⲵᯩ⌅䇑ᨀᣈᰗᡆ䘋㹼᩺䬰。 

14、固定䍴产 

（1）固定䍴产⺞䇔ᶑ件 

固定䍴产ᱟᤷ为⭏产商品、ᨀ供劳务、出』ᡆ㓿㩕㇑⨶㘼ᤱᴹⲴ，使⭘ᒤ䲀

䎵䗷一个会䇑ᒤᓖⲴᴹᖒ䍴产。固定䍴产在同ᰦ┑䏣㓿⍾利⳺ᖸ可㜭⍱入、ᡀᵜ

㜭够可䶐䇑䟿ᰦ予以⺞䇔。 

（2）各㊫固定䍴产Ⲵᣈᰗᯩ⌅ 

㊫  别 ᣈᰗᯩ⌅ ᣈᰗᒤ䲀(ᒤ) ↻值⦷(%) ᒤᣈᰗ⦷(%) 

ᡯቻ及ᔪㆁ⢙ ⴤ㓯⌅ 20-30 3-5 3.17-4.85 

䙊⭘䇮备 ⴤ㓯⌅ 5-15 3-5 6.33-19.4 

专⭘䇮备 ⴤ㓯⌅ 5-15 3-5 6.33-19.4 

䘀䗃ᐕ具 ⴤ㓯⌅ 5 3-5 19.0-19.4 

其他䇮备 ⴤ㓯⌅ 5 3-5 19.0-19.4 

15、在ᔪᐕ〻 

（1）在ᔪᐕ〻同ᰦ┑䏣㓿⍾利⳺ᖸ可㜭⍱入、ᡀᵜ㜭够可䶐䇑䟿则予以⺞

䇔。在ᔪᐕ〻᤹ᔪ䙐䈕亩䍴产䗮到亴定可使⭘⣦ᘱ前ᡰ发⭏Ⲵ实䱵ᡀᵜ䇑䟿。 

（2）在ᔪᐕ〻䗮到亴定可使⭘⣦ᘱᰦ，᤹ᐕ〻实䱵ᡀᵜ䖜入固定䍴产。ᐢ

䗮到亴定可使⭘⣦ᘱ但ቊᵚ办⨶ㄓᐕ决㇇Ⲵ，先᤹估䇑价值䖜入固定䍴产，ᖵ办

⨶ㄓᐕ决㇇后再᤹实䱵ᡀᵜ䈳ᮤ原Ჲ估价值，但不再䈳ᮤ原ᐢ䇑ᨀⲴᣈᰗ。 

16、⭏⢙䍴产 

（1）⭏⢙䍴产ᱟᤷᴹ⭏命Ⲵ动⢙和Ἵ⢙，包ᤜ⎸㙇ᙗ⭏⢙䍴产、⭏产ᙗ⭏

⢙䍴产和公⳺ᙗ⭏⢙䍴产。⭏⢙䍴产同ᰦ┑䏣下列ᶑ件ᰦ予以⺞䇔：1）因䗷去

Ⲵ交᱃ᡆ㘵事亩ሩ其ᤕᴹᡆ㘵᧗制；2）与其ᴹ关Ⲵ㓿⍾利⳺ᖸ可㜭⍱入天丣䙊

信；3）其ᡀᵜ㜭够可䶐䇑䟿ᰦ予以⺞䇔。 

（2）各㊫⭏产ᙗ⭏⢙䍴产Ⲵᣈᰗᯩ⌅ 

㊫  别 ᣈᰗᯩ⌅ 使⭘ሯ命(ᒤ) ↻值⦷(%) ᒤᣈᰗ⦷(%) 
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᷌   ṁ ⴤ㓯⌅ 55 原价Ⲵ 3-5 1.73-1.76 



 

152 

天丣䙊信划分内䜘⹄ウᔰ发亩ⴞ⹄ウ䱦⇥᭟出和ᔰ发䱦⇥᭟出Ⲵ具体ḷ准： 

⹄ウ䱦⇥Ⲵ᭟出，具ᴹ䇑划ᙗ和᧒㍒ᙗ⢩⛩，ɯ ᶕᖒᡀⲴ㔃᷌具ᴹ䟽大不⺞

定ᙗ。 

ᔰ发䱦⇥Ⲵ᭟出，具ᴹ䪸ሩᙗ和ᖒᡀᡀ᷌Ⲵ可㜭ᙗ䖳大Ⲵ⢩⛩，具ᴹᰐᖒ䍴

产Ⲵ⺞䇔ᶑ件。如᷌ᔰ发᭟出亩ⴞ不㜭使以后会䇑ᵏ䰤受⳺，则ሶ䈕亩ⴞⲴ余仍

全䜘䖜入ᖃᵏᦏ⳺。 

18、䜘分䮯ᵏ䍴产减值 

ሩ䮯ᵏ㛑ᵳᣅ䍴、䟷⭘ᡀᵜ⁑ᔿ䇑䟿Ⲵᣅ䍴ᙗᡯ地产、固定䍴产、在ᔪᐕ〻、

䟷⭘ᡀᵜ⁑ᔿ䇑䟿Ⲵ⭏产ᙗ⭏⢙䍴产、使⭘ሯ命ᴹ䲀Ⲵᰐᖒ䍴产ㅹ䮯ᵏ䍴产,在

䍴产䍏债㺘ᰕᴹ䘩䊑㺘᰾发⭏减值Ⲵ，估䇑其可᭦回䠁仍。ሩ因企业合ᒦᡰᖒᡀ

Ⲵ商䂹和使⭘ሯ命不⺞定Ⲵᰐᖒ䍴产，ᰐ䇪ᱟ否存在减值䘩䊑，⇿ᒤ䜭䘋㹼减值

⍻䈅。商䂹㔃合与其⴨关Ⲵ䍴产㓴ᡆ㘵䍴产㓴㓴合䘋㹼减值⍻䈅。㤕上䘠䮯ᵏ䍴

产Ⲵ可᭦回䠁仍低于其䍖䶒价值Ⲵ，᤹其ᐞ仍⺞䇔䍴产减值准备ᒦ䇑入ᖃᵏᦏ

⳺。 

19、䮯ᵏᖵ᩺䍩⭘ 

䮯ᵏᖵ᩺䍩⭘Ṩ㇇ᐢ㓿᭟出，᩺䬰ᵏ䲀在 1 ᒤ以上（不含 1 ᒤ）Ⲵ各亩䍩

⭘。䮯ᵏᖵ᩺䍩⭘᤹实䱵发⭏仍入䍖，在受⳺ᵏᡆ㿴定Ⲵᵏ䲀内分ᵏᒣ均᩺䬰。

如᷌䮯ᵏᖵ᩺Ⲵ䍩⭘亩ⴞ不㜭使以后会䇑ᵏ䰤受⳺则ሶቊᵚ᩺䬰Ⲵ䈕亩ⴞⲴ᩺

余价值全䜘䖜入ᖃᵏᦏ⳺。 

20、㙼ᐕ㯚䞜 

（1）㙼ᐕ㯚䞜包ᤜ⸝ᵏ㯚䞜、⿫㙼后⾿利、䗎䘰⾿利和其他䮯ᵏ㙼ᐕ⾿利。 

（2）⸝ᵏ㯚䞜Ⲵ会䇑处⨶ᯩ⌅ 

在㙼ᐕ为天丣䙊信ᨀ供ᴽ务Ⲵ会䇑ᵏ䰤，ሶ实䱵发⭏Ⲵ⸝ᵏ㯚䞜⺞䇔为䍏

债，ᒦ䇑入ᖃᵏᦏ⳺ᡆ⴨关䍴产ᡀᵜ。 

（3）⿫㙼后⾿利Ⲵ会䇑处⨶ᯩ⌅ 
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⿫㙼后⾿利分为䇮定ᨀ存䇑划和䇮定受⳺䇑划。 

1）在㙼ᐕ为天丣䙊信ᨀ供ᴽ务Ⲵ会䇑ᵏ䰤，ṩᦞ䇮定ᨀ存䇑划䇑㇇Ⲵᓄ㕤

存䠁仍⺞䇔为䍏债，ᒦ䇑入ᖃᵏᦏ⳺ᡆ⴨关䍴产ᡀᵜ。 

2）ሩ䇮定受⳺䇑划Ⲵ会䇑处⨶䙊ᑨ包ᤜ下列↕僔： 

①ṩᦞ亴ᵏ㍟䇑⾿利单位⌅，䟷⭘ᰐ偏且⴨互一㠤Ⲵ㋮㇇假䇮ሩᴹ关人口㔏

䇑变䟿和䍒务变䟿ㅹ作出估䇑，䇑䟿䇮定受⳺䇑划ᡰ产⭏Ⲵ义务，ᒦ⺞定⴨关义

务Ⲵᡰ኎ᵏ䰤。同ᰦ，ሩ䇮定受⳺䇑划ᡰ产⭏Ⲵ义务予以ᣈ⧠，以⺞定䇮定受⳺

䇑划义务Ⲵ⧠值和ᖃᵏᴽ务ᡀᵜ； 

②䇮定受⳺䇑划存在䍴产Ⲵ，ሶ䇮定受⳺䇑划义务⧠值减去䇮定受⳺䇑划䍴

产公允价值ᡰᖒᡀⲴ䎔字ᡆ⳸余⺞䇔为一亩䇮定受⳺䇑划净䍏债ᡆ净䍴产。䇮定

受⳺䇑划存在⳸余Ⲵ，以䇮定受⳺䇑划Ⲵ⳸余和䍴产上䲀两亩Ⲵ孰低㘵䇑䟿䇮定

受⳺䇑划净䍴产； 

③ᵏᵛ，ሶ䇮定受⳺䇑划产⭏Ⲵ㙼ᐕ㯚䞜ᡀᵜ⺞䇔为ᴽ务ᡀᵜ、䇮定受⳺䇑

划净䍏债ᡆ净䍴产Ⲵ利᚟净仍以及䟽ᯠ䇑䟿䇮定受⳺䇑划净䍏债ᡆ净䍴产ᡰ产

⭏Ⲵ变动ㅹ三䜘分，其中ᴽ务ᡀᵜ和䇮定受⳺䇑划净䍏债ᡆ净䍴产Ⲵ利᚟净仍䇑

入ᖃᵏᦏ⳺ᡆ⴨关䍴产ᡀᵜ，䟽ᯠ䇑䟿䇮定受⳺䇑划净䍏债ᡆ净䍴产ᡰ产⭏Ⲵ变

动䇑入其他㔬合᭦⳺，ᒦ且在后㔝会䇑ᵏ䰤不允䇨䖜回㠣ᦏ⳺，但可以在ᵳ⳺㤳

围内䖜〫䘉些在其他㔬合᭦⳺⺞䇔Ⲵ䠁仍。 

（4）䗎䘰⾿利Ⲵ会䇑处⨶ᯩ⌅ 

向㙼ᐕᨀ供Ⲵ䗎䘰⾿利，在下列两㘵孰ᰙᰕ⺞䇔䗎䘰⾿利产⭏Ⲵ㙼ᐕ㯚䞜䍏

债，ᒦ䇑入ᖃᵏᦏ⳺：1）天丣䙊信不㜭单ᯩ䶒᫔回因䀓䲔劳动关㌫䇑划ᡆ㻱减

ᔪ䇞ᡰᨀ供Ⲵ䗎䘰⾿利ᰦ；2）天丣䙊信⺞䇔与⎹及᭟付䗎䘰⾿利Ⲵ䟽㓴⴨关Ⲵ

ᡀᵜᡆ䍩⭘ᰦ。 

（5）其他䮯ᵏ㙼ᐕ⾿利Ⲵ会䇑处⨶ᯩ⌅ 

向㙼ᐕᨀ供Ⲵ其他䮯ᵏ⾿利，ㅖ合䇮定ᨀ存䇑划ᶑ件Ⲵ，᤹ ➗䇮定ᨀ存䇑划

Ⲵᴹ关㿴定䘋㹼会䇑处⨶；䲔↔之外Ⲵ其他䮯ᵏ⾿利，᤹ ➗䇮定受⳺䇑划Ⲵᴹ关
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㿴定䘋㹼会䇑处⨶，为ㆰ化⴨关会䇑处⨶，ሶ其产⭏Ⲵ㙼ᐕ㯚䞜ᡀᵜ⺞䇔为ᴽ务

ᡀᵜ、其他䮯ᵏ㙼ᐕ⾿利净䍏债ᡆ净䍴产Ⲵ利᚟净仍以及䟽ᯠ䇑䟿其他䮯ᵏ㙼ᐕ

⾿利净䍏债ᡆ净䍴产ᡰ产⭏Ⲵ变动ㅹ㓴ᡀ亩ⴞⲴᙫ净仍䇑入ᖃᵏᦏ⳺ᡆ⴨关䍴

产ᡀᵜ。 

21、亴䇑䍏债 

（1）因ሩ外ᨀ供ᣵ保、䇹䇬事亩、产品䍘䟿保䇱、亏ᦏ合同ㅹᡆᴹ事亩ᖒ

ᡀⲴ义务ᡀ为天丣䙊信᢯ᣵⲴ⧠ᰦ义务，ን㹼䈕义务ᖸ可㜭ሬ㠤㓿⍾利⳺⍱出天

丣䙊信，且䈕义务Ⲵ䠁仍㜭够可䶐Ⲵ䇑䟿ᰦ，天丣䙊信ሶ䈕亩义务⺞䇔为亴䇑䍏

债。 

（2）天丣䙊信᤹➗ን㹼⴨关⧠ᰦ义务ᡰ䴰᭟出Ⲵᴰ佳估䇑ᮠሩ亴䇑䍏债䘋

㹼初始䇑䟿，ᒦ在䍴产䍏债㺘ᰕሩ亴䇑䍏债Ⲵ䍖䶒价值䘋㹼复Ṩ。 
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2）以⧠䠁㔃㇇Ⲵ㛑份᭟付 

ᦸ予后・即可㹼ᵳⲴᦒ取㙼ᐕᴽ务Ⲵ以⧠䠁㔃㇇Ⲵ㛑份᭟付，在ᦸ予ᰕ᤹天

丣䙊信᢯ᣵ䍏债Ⲵ公允价值䇑入⴨关ᡀᵜᡆ䍩⭘，⴨ᓄ增加䍏债。完ᡀㅹᖵᵏ内

Ⲵᴽ务ᡆ䗮到㿴定业㔙ᶑ件᡽可㹼ᵳⲴᦒ取㙼ᐕᴽ务Ⲵ以⧠䠁㔃㇇Ⲵ㛑份᭟付，

在ㅹᖵᵏ内Ⲵ⇿个䍴产䍏债㺘ᰕ，以ሩ可㹼ᵳᛵ况Ⲵᴰ佳估䇑为基⹰，᤹ 天丣䙊

信᢯ᣵ䍏债Ⲵ公允价值，ሶᖃᵏ取ᗇⲴᴽ务䇑入⴨关ᡀᵜᡆ䍩⭘和⴨ᓄⲴ䍏债。 

3）修᭩、㓸→㛑份᭟付䇑划 

如᷌修᭩增加了ᡰᦸ予Ⲵᵳ⳺ᐕ具Ⲵ公允价值，天丣䙊信᤹➗ᵳ⳺ᐕ具公允

价值Ⲵ增加⴨ᓄ地⺞䇔取ᗇᴽ务Ⲵ增加；如᷌修᭩增加了ᡰᦸ予Ⲵᵳ⳺ᐕ具Ⲵᮠ

䟿，天丣䙊信ሶ增加Ⲵᵳ⳺ᐕ具Ⲵ公允价值⴨ᓄ地⺞䇔为取ᗇᴽ务Ⲵ增加；如᷌

天丣䙊信᤹➗ᴹ利于㙼ᐕⲴᯩᔿ修᭩可㹼ᵳᶑ件，天丣䙊信在处⨶可㹼ᵳᶑ件

ᰦ，㘳㲁修᭩后Ⲵ可㹼ᵳᶑ件。 

如᷌修᭩减ቁ了ᦸ予Ⲵᵳ⳺ᐕ具Ⲵ公允价值，天丣䙊信㔗㔝以ᵳ⳺ᐕ具在ᦸ

予ᰕⲴ公允价值为基⹰，⺞䇔取ᗇᴽ务Ⲵ䠁仍，㘼不㘳㲁ᵳ⳺ᐕ具公允价值Ⲵ减

ቁ；如᷌修᭩减ቁ了ᦸ予Ⲵᵳ⳺ᐕ具Ⲵᮠ䟿，天丣䙊信ሶ减ቁ䜘分作为ᐢᦸ予Ⲵ

ᵳ⳺ᐕ具Ⲵ取⎸ᶕ䘋㹼处⨶；如᷌以不利于㙼ᐕⲴᯩᔿ修᭩了可㹼ᵳᶑ件，在处

⨶可㹼ᵳᶑ件ᰦ，不㘳㲁修᭩后Ⲵ可㹼ᵳᶑ件。 

如᷌天丣䙊信在ㅹᖵᵏ内取⎸了ᡰᦸ予Ⲵᵳ⳺ᐕ具ᡆ㔃㇇了ᡰᦸ予Ⲵᵳ⳺

ᐕ具（因ᵚ┑䏣可㹼ᵳᶑ件㘼㻛取⎸Ⲵ䲔外），则ሶ取⎸ᡆ㔃㇇作为加䙏可㹼ᵳ

处⨶，・即⺞䇔原ᵜ在剩余ㅹᖵᵏ内⺞䇔Ⲵ䠁仍。 

23、᭦入 

（1）᭦入⺞䇔原则 

1）䬰售商品 

䬰售商品᭦入在同ᰦ┑䏣下列ᶑ件ᰦ予以⺞䇔：A.ሶ商品ᡰᴹᵳ上Ⲵ主㾱仾

䲙和ᣕ䞜䖜〫㔉䍝䍗ᯩ；B.天丣䙊信不再保⮉䙊ᑨ与ᡰᴹᵳ⴨㚄㌫Ⲵ㔗㔝㇑⨶
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ᵳ，也不再ሩᐢ售出Ⲵ商品实ᯭᴹ᭸᧗制；C.᭦入Ⲵ䠁仍㜭够可䶐地䇑䟿；D.

⴨关Ⲵ㓿⍾利⳺ᖸ可㜭⍱入；E.⴨关Ⲵᐢ发⭏ᡆሶ发⭏Ⲵᡀᵜ㜭够可䶐地䇑䟿。 

2）ᨀ供劳务 

ᨀ供劳务交᱃Ⲵ㔃᷌在䍴产䍏债㺘ᰕ㜭够可䶐估䇑Ⲵ（同ᰦ┑䏣᭦入Ⲵ䠁仍

㜭够可䶐地䇑䟿、⴨关㓿⍾利⳺ᖸ可㜭⍱入、交᱃Ⲵ完ᐕ䘋ᓖ㜭够可䶐地⺞定、

交᱃中ᐢ发⭏和ሶ发⭏Ⲵᡀᵜ㜭够可䶐地䇑䟿），䟷⭘完ᐕⲮ分∄⌅⺞䇔ᨀ供劳

务Ⲵ᭦入，ᒦ᤹ᐢ㓿发⭏Ⲵᡀᵜ占估䇑ᙫᡀᵜⲴ∄例⺞定ᨀ供劳务交᱃Ⲵ完ᐕ䘋

ᓖ。ᨀ供劳务交᱃Ⲵ㔃᷌在䍴产䍏债㺘ᰕ不㜭够可䶐估䇑Ⲵ，㤕ᐢ㓿发⭏Ⲵ劳务

ᡀᵜ亴䇑㜭够ᗇ到㺕偿，᤹ ᐢ㓿发⭏Ⲵ劳务ᡀᵜ䠁仍⺞䇔ᨀ供劳务᭦入，ᒦ᤹⴨

同䠁仍㔃䖜劳务ᡀᵜ；㤕ᐢ㓿发⭏Ⲵ劳务ᡀᵜ亴䇑不㜭够ᗇ到㺕偿，ሶᐢ㓿发⭏

Ⲵ劳务ᡀᵜ䇑入ᖃᵏᦏ⳺，不⺞䇔劳务᭦入。 

3）䇙⑑䍴产使⭘ᵳ 

䇙⑑䍴产使⭘ᵳ在同ᰦ┑䏣⴨关Ⲵ㓿⍾利⳺ᖸ可㜭⍱入、᭦入䠁仍㜭够可䶐

䇑䟿ᰦ，⺞䇔䇙⑑䍴产使⭘ᵳⲴ᭦入。利᚟᭦入᤹➗他人使⭘天丣䙊信䍗ᐱ䍴䠁

Ⲵᰦ䰤和实䱵利⦷䇑㇇⺞定；使⭘䍩᭦入᤹ᴹ关合同ᡆ协䇞㓖定Ⲵ᭦䍩ᰦ䰤和ᯩ

⌅䇑㇇⺞定。 

（2）᭦入⺞䇔Ⲵ具体ᯩ⌅ 

1）᡻ᵪ分䬰᭦入：᡻ᵪ分䬰业务具体Ⲵ᭦入⺞䇔ᰦ⛩为天丣䙊信ṩᦞ㓿䗷

审ᢩⲴ䬰售䇒单后向⢙⍱仓储䜘䰘下䗮发䍗出ᓃᤷ令，⢙⍱仓储䜘䰘ሶ商品发出

ᰦ天丣䙊信⺞䇔᡻ᵪ分䬰᭦入； 

2）ᖙ⾘䇮备䬰售᭦入：天丣䙊信ᖙ⾘䇮备䬰售᭦入主㾱包ᤜ䘀㩕取⛩和ⴤ

᧕䬰售两⿽ᯩᔿ，⺞䇔Ⲵ具体ᯩ⌅如下： 

①䘀㩕取⛩ 

䍝䍗ᯩᡰ䴰商品⭡天丣䙊信ᨀ供，在合同ᵏ内商品ᡰᴹᵳᖂ天丣䙊信，使⭘

ᵳᖂ䍝䍗ᯩ，合同ᵏ内᤹➗合同㓖定Ⲵ取⛩∄例，以䍝䍗ᯩ使⭘天丣䙊信ᨀ供Ⲵ
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商品ᡰ产⭏Ⲵᖙ⾘䬰售䠁仍作为基ᮠ，䇑㇇䘀㩕取⛩᭦入，᤹ ➗ᵳ䍓发⭏制在各

会䇑ᵏ䰤ᵛ⺞䇔ᖃᵏ᭦入。 

②ⴤ᧕䬰售 

䬰售᭦入Ⲵ䠁仍᤹➗合同㓖定Ⲵ单价和ᮠ䟿⺞定，在发䍗ᰦ⺞䇔᭦入。 

3）䞂业䬰售᭦入：᤹䍝䍗ᯩ㾱≲ሶ䬰售商品交付䍝䍗ᯩᡆ㘵交付䍗䘀公司

ᒦ取ᗇ䍗䘀单，同ᰦ㓿与䍝䍗ᯩሩ䬰售商品ᮠ䟿与䠁仍⺞䇔ᰐᔲ䇞后⺞䇔䞂业䬰

售᭦入； 

4）委ᢈ代䬰᭦入：天丣䙊信ṩᦞ䴰≲向受ᢈᯩ䝽䘱商品，⇿ᴸᵛṩᦞ受ᢈ

ᯩᔰ出Ⲵ代䬰␵单，⺞䇔商品䬰售᭦入； 

5）促䬰䍩᭦入：天丣䙊信代供ᓄ商、客ᡧᔰኅⲴ产品宣传ㅹ促䬰⍫动，ṩ

ᦞ实䱵发⭏Ⲵ促䬰䍩⭘及业㓿供ᓄ商、客ᡧ⺞䇔Ⲵ㔃㇇ᯩ⌅，在促䬰⍫动发⭏后

ᒦ取ᗇ供ᓄ商、客ᡧⲴ㔃㇇␵单ᰦ⺞䇔为促䬰䍩᭦入； 

6）䬰售䘰回：天丣䙊信在᭦到䍝䍗ᯩ䘰回Ⲵ商品、ᒦ办⨶完商品入ᓃ᡻㔝

后，⺞䇔为䬰售䘰回。 

24、᭯ᓌ㺕助 

（1）与䍴产⴨关Ⲵ᭯ᓌ㺕助判ᯝ依ᦞ及会䇑处⨶ᯩ⌅ 

天丣䙊信取ᗇⲴ、⭘于䍝ᔪᡆ以其他ᯩᔿᖒᡀ䮯ᵏ䍴产Ⲵ᭯ᓌ㺕助划分为与

䍴产⴨关Ⲵ᭯ᓌ㺕助。与䍴产⴨关Ⲵ᭯ᓌ㺕助，⺞䇔为䙂ᔦ᭦⳺，ᒦ在⴨关䍴产

使⭘ሯ命内ᒣ均分䝽，䇑入ᖃᵏᦏ⳺。但ᱟ，᤹➗名义䠁仍䇑䟿Ⲵ᭯ᓌ㺕助，ⴤ

᧕䇑入ᖃᵏᦏ⳺。 

（2）与᭦⳺⴨关Ⲵ᭯ᓌ㺕助判ᯝ依ᦞ及会䇑处⨶ᯩ⌅ 

䲔与䍴产⴨关Ⲵ᭯ᓌ㺕助之外Ⲵ᭯ᓌ㺕助划分为与᭦⳺⴨关Ⲵ᭯ᓌ㺕助。与

᭦⳺⴨关Ⲵ᭯ᓌ㺕助，⭘于㺕偿以后ᵏ䰤Ⲵ⴨关䍩⭘ᡆᦏ失Ⲵ，⺞䇔为䙂ᔦ᭦⳺，

在⺞䇔⴨关䍩⭘Ⲵᵏ䰤，䇑入ᖃᵏᦏ⳺；⭘于㺕偿ᐢ发⭏Ⲵ⴨关䍩⭘ᡆᦏ失Ⲵ，

ⴤ᧕䇑入ᖃᵏᦏ⳺。 
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25、䙂ᔦᡰᗇ〾䍴产、䙂ᔦᡰᗇ〾䍏债 

（1）ṩᦞ䍴产、䍏债Ⲵ䍖䶒价值与其䇑〾基⹰之䰤Ⲵᐞ仍（ᵚ作为䍴产和

䍏债⺞䇔Ⲵ亩ⴞ᤹➗〾⌅㿴定可以⺞定其䇑〾基⹰Ⲵ，䈕䇑〾基⹰与其䍖䶒ᮠ之

䰤Ⲵᐞ仍），᤹ ➗亴ᵏ᭦回䈕䍴产ᡆ␵偿䈕䍏债ᵏ䰤Ⲵ䘲⭘〾⦷䇑㇇⺞䇔䙂ᔦᡰ

ᗇ〾䍴产ᡆ䙂ᔦᡰᗇ〾䍏债。 

（2）⺞䇔䙂ᔦᡰᗇ〾䍴产以ᖸ可㜭取ᗇ⭘ᶕᣥᢓ可ᣥᢓᲲᰦᙗᐞᔲⲴᓄ㓣

〾ᡰᗇ仍为䲀。䍴产䍏债㺘ᰕ，M ⺞凿䇱ᦞ㺘᰾ᵚᶕᵏ䰤ᖸ可㜭㧧ᗇ䏣够Ⲵᓄ㓣

〾ᡰᗇ仍⭘ᶕᣥᢓ可ᣥᢓᲲᰦᙗᐞᔲⲴ，⺞䇔以前会䇑ᵏ䰤ᵚ⺞䇔Ⲵ䙂ᔦᡰᗇ〾

䍴产。 

（3）䍴产䍏债㺘ᰕ，ሩ䙂ᔦᡰᗇ〾䍴产Ⲵ䍖䶒价值䘋㹼复Ṩ，如᷌ᵚᶕᵏ

䰤ᖸ可㜭ᰐ⌅㧧ᗇ䏣够Ⲵᓄ㓣〾ᡰᗇ仍⭘以ᣥᢓ䙂ᔦᡰᗇ〾䍴产Ⲵ利⳺，则减䇠

䙂ᔦᡰᗇ〾䍴产Ⲵ䍖䶒价值。在ᖸ可㜭㧧ᗇ䏣够Ⲵᓄ㓣〾ᡰᗇ仍ᰦ，䖜回减䇠Ⲵ

䠁仍。 

（4）天丣䙊信ᖃᵏᡰᗇ〾和䙂ᔦᡰᗇ〾作为ᡰᗇ〾䍩⭘ᡆ᭦⳺䇑入ᖃᵏᦏ

⳺，但不包ᤜ下列ᛵ况产⭏Ⲵᡰᗇ〾：1）企业合ᒦ；2）ⴤ᧕在ᡰᴹ㘵ᵳ⳺中

⺞䇔Ⲵ交᱃ᡆ㘵事亩。 

26、㓿㩕』䍱 

天丣䙊信为᢯』人ᰦ，在』䍱ᵏ内各个ᵏ䰤᤹➗ⴤ㓯⌅ሶ』䠁䇑入⴨关䍴产

ᡀᵜᡆ⺞䇔为ᖃᵏᦏ⳺，发⭏Ⲵ初始ⴤ᧕䍩⭘，ⴤ᧕䇑入ᖃᵏᦏ⳺。ᡆᴹ』䠁在

实䱵发⭏ᰦ䇑入ᖃᵏᦏ⳺。 

天丣䙊信为出』人ᰦ，在』䍱ᵏ内各个ᵏ䰤᤹➗ⴤ㓯⌅ሶ』䠁⺞䇔为ᖃᵏᦏ

⳺，发⭏Ⲵ初始ⴤ᧕䍩⭘，䲔䠁仍䖳大Ⲵ予以䍴ᵜ化ᒦ分ᵏ䇑入ᦏ⳺外，均ⴤ᧕

䇑入ᖃᵏᦏ⳺。ᡆᴹ』䠁在实䱵发⭏ᰦ䇑入ᖃᵏᦏ⳺。 

27、其他䟽㾱Ⲵ会䇑᭯ㆆ和会䇑估䇑 

㓸→㓿㩕Ⲵ⺞䇔ḷ准、会䇑处⨶ᯩ⌅ 
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（2）ᴰ䘁三ᒤ天丣䙊信㛑ᵳ交᱃ᛵ况 

ᡚ㠣 2015 ᒤ 12 ᴸ 31 ᰕ，天丣䙊信ᴰ䘁三ᒤᵚ发⭏㛑ᵳ交᱃ᛵ况。 

（3）ᴰ䘁三ᒤ增䍴ᛵ况 

ᡚ㠣 2015 ᒤ 12 ᴸ 31 ᰕ，天丣䙊信ᴰ䘁三ᒤᵚ发⭏䗷增䍴事亩。 

2、天丣䙊信ᴰ䘁十二个ᴸ内ᡰ䘋㹼Ⲵ䟽大䍴产䍝买出售事亩 

天丣䙊信在ᵜ⅑䟽大䍴产䟽㓴前 12 个ᴸ主㾱䍴产交᱃ᛵ况如下： 

（一）参与京东䠁㶽䳶团㓴㓷Ⲵ㛑ᵳ众ㆩ亩ⴞ 

天丣䙊信ᣅ䍴参与京东䠁㶽䳶团㓴㓷Ⲵ㛑ᵳ众ㆩ亩ⴞ。京东㛑ᵳ众ㆩᒣ台↓

ᔿ上㓯ᰦ䰤为 2015 ᒤ 3 ᴸ 31 ᰕ。天丣䙊信参与Ⲵ㛑ᵳ众ㆩ亩ⴞ为其俆发十个

亩ⴞ之一Ⲵñ听仾ᒣ安卫士ò。↔亩ⴞ⭡上⎧ᰐራ㖁㔌、ᢰᴹ䲀公司在京东㛑ᵳ众

ㆩᒣ台发䎧，㛑ᵳ众ㆩ䠁仍为 400 万元人≁ᐱ，天丣䙊信ሶ作为↔亩ⴞⲴ亶ᣅ

人，ᣅ䍴䠁仍为 300 万元人≁ᐱ，ᣅ䍴完ᡀ后ሶᤱᴹ上⎧ᰐራ㖁㔌、ᢰᴹ䲀公

司 2.49%㛑ᵳ，其余 100 万元ሶ⭡京东㛑ᵳ众ㆩᒣ台其他ᣅ䍴人䇔亶。 

（二）ᣅ䍴北京᳤仾冄䮌、ᢰᴹ䲀公司 

2015 ᒤ 4 ᴸ 10 ᰕ，㓿䗷天丣᧗㛑ㅜ七ቺ㪓事会ㅜ四⅑（临ᰦ）会䇞䙊䗷，

天丣᧗㛑᧗㛑子公司天丣䙊信与华䈺兄ᕏ（天⍕）互动娱乐ᴹ䲀公司、北京⪎ᡀ

≷䗮、ᢰᴹ䲀公司及␡圳ᐲ光启ᶮ⿮䎵ᶀᯉ创业ᣅ䍴合伙企业（ᴹ䲀合伙）共同

ሩ北京᳤仾冄䮌、ᢰᴹ䲀公司䘋㹼ᣅ䍴，天丣䙊信以㠚ᴹ䍴䠁ᣅ䍴人≁ᐱ 1,500

万元，其中人≁ᐱ 160,494 元䇑入北京᳤仾冄䮌、ᢰᴹ䲀公司Ⲵ⌘册䍴ᵜ，人

≁ᐱ 14,839,506 元䇑入䍴ᵜ公〟。ᵜ⅑交᱃完ᡀ后，天丣䙊信ሶᤱᴹ北京᳤仾

冄䮌、ᢰᴹ䲀公司 5%㛑ᵳ。 

（三）ᣅ䍴众为基䠁 

2015 ᒤ 8 ᴸ 10 ᰕ，㓿䗷天丣᧗㛑ㅜ七ቺ㪓事会ㅜ九⅑（临ᰦ）会䇞䙊䗷，

天丣᧗㛑᧗㛑子公司天丣䙊信Ⲵ全䍴子公司 BLISSFUL FAME LIMITED 以㠚ᴹ

䍴䠁䇔㕤 1,000 万㖾元参与ᣅ䍴 ZHONG WEI CAPITAL，L.P.，㧧ᗇ ZHONG WEI 
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CAPITAL，L.P.Ⲵᴹ䲀合伙人地位。ZHONG WEI CAPITAL，L.P.主㾱ᣅ䍴于

O2O、⽮区⭏⍫、⭥商、媒体Ⲵ互㚄㖁化、互㚄㖁化Ⲵ⎸䍩品⡼ㅹ亶域。 

（四）᭦䍝ᦼ信ᖙ䙊 100%㛑ᵳ 

2015 ᒤ 12 ᴸ 30 ᰕ，天丣᧗㛑召ᔰ了 2015 ᒤᓖㅜ三⅑临ᰦ㛑东大会，审

䇞䙊䗷了子公司天丣䙊信以⧠䠁ᯩᔿ᭦䍝⳺亮ᴹ䲀公司ᤱᴹⲴᦼ信ᖙ䙊信᚟、

ᢰ（中国）ᴹ䲀公司 100%㛑ᵳⲴ䟽大䍴产䟽㓴事亩。2016 ᒤ 1 ᴸ 12 ᰕ，ᦼ信

ᖙ䙊信᚟、ᢰ（中国）ᴹ䲀公司取ᗇ了天⍕㓿⍾ᢰᵟᔰ发区㇑⨶委员会《天⍕ᔰ

发区㇑委会关于同᜿ᦼ信ᖙ䙊信᚟、ᢰ（中国）M 䲀公司㛑ᵳ䖜䇙及企业㊫型变

ᴤⲴᢩ复》（⍕ᔰᢩ[2016]7 号）；同ᰕ，ᦒ亶了天⍕ᐲ┘⎧ᯠ区ᐲ场和䍘䟿ⴁ

ⶓ㇑⨶ተ亱发Ⲵ《㩕业ᢗ➗》（㔏一⽮会信⭘代⸱：9112011678334882XA）。 

ṩᦞ《㛑ᵳ䖜䇙协䇞》㓖定，㓿天丣䙊信与⳺亮ᴹ䲀公司协商，俆ᵏ 94,900

万元人≁ᐱ㛑ᵳ䖜䇙价Ⅾ⭡天丣䙊信以ㅹ值㖾元᭟付㠣⳺亮ᴹ䲀公司ᤷ定在俉

⑟地区ᔰ・Ⲵ䬦㹼䍖ᡧ。2016 ᒤ 2 ᴸ 18 ᰕ，天丣䙊信ᐢ取ᗇ国家外≷㇑⨶ተ

␡圳ᐲ分ተ《业务ⲫ䇠凭䇱》。上䘠㛑ᵳ䖜䇙价Ⅾ᭟付ᐢ䙊䗷外≷审ᢩ及䍝≷᡻

㔝，天丣䙊信ᐢ于 2016 ᒤ 3 ᴸ 22 ᰕሶ 94,900 万元人≁ᐱㅹ值㖾元划䖜㠣⳺亮

ᴹ䲀公司ᤷ定在俉⑟地区ᔰ・Ⲵ䬦㹼䍖ᡧ。 

（五）ሶᡰᤱ北京᳤仾冄䮌、ᢰᴹ䲀公司㛑ᵳ作价出䍴入㛑北京中㣟䬝ᔸ

、ᢰᴹ䲀公司 

2016 ᒤ 1 ᴸ 15 ᰕ，天丣᧗㛑子公司天丣䙊信与北京⪎ᡀ≷䗮、ᢰᴹ䲀公

司、北京᳤仾、ᢰ㛑份ᴹ䲀公司、᳤仾᧗㛑（天⍕）ᴹ䲀公司、华䈺兄ᕏ（天⍕）

互动娱乐ᴹ䲀公司、␡圳ᐲ光启ᶮ⿮䎵ᶀᯉ创业ᣅ䍴合伙企业（ᴹ䲀䍓任）、北

京和⦹᲏Ჟ㛑ᵳᣅ䍴合伙企业（ᴹ䲀合伙）和哴ᲃᶠㅹ⴨关ᯩㆮ䇒了《北京中㣟

䬝ᔸ、ᢰᴹ䲀公司增䍴ᢙ㛑协䇞》，共同ሶᡰᤱ北京᳤仾冄䮌、ᢰᴹ䲀公司

50.65%㛑ᵳ䘋㹼ᮤ体䇴估，作价 15,946.21 万元增䍴入㛑北京中㣟䬝ᔸ、ᢰᴹ

䲀公司，天⍕信䭖企业㇑⨶咨䈒中ᗳ（ᴹ䲀合伙）以⧠䠁ᯩᔿ出䍴 1657.0068

万元人≁ᐱ增䍴入㛑北京中㣟䬝ᔸ、ᢰᴹ䲀公司。ᴥ ⅑交᱃完ᡀ后，天丣䙊信ᤱ

ᴹ北京中㣟䬝ᔸ、ᢰᴹ䲀公司 4.7025%Ⲵ㛑ᵳ。 
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（六）向北京中㣟䬝ᔸ、ᢰᴹ䲀公司增䍴 

2016 ᒤ 1 ᴸ 15 ᰕ，天丣᧗㛑子公司天丣䙊信与北京⪎ᡀ≷䗮、ᢰᴹ䲀公

司、中信䍴ᵜ(␡圳)䍴产㇑⨶ᴹ䲀公司、华䈺兄ᕏ（天⍕）互动娱乐ᴹ䲀公司、

␡圳ᐲ光启ᶮ⿮䎵ᶀᯉ创业ᣅ䍴合伙企业（ᴹ䲀合伙）和北京᳤仾、ᢰ㛑份ᴹ䲀

公司ㅹ⴨关各ᯩㆮ䇒《北京中㣟䬝ᔸ、ᢰᴹ䲀公司ᣅ䍴协䇞》，天丣䙊信ᤏ以㠚

ᴹ䍴䠁向北京中㣟䬝ᔸ、ᢰᴹ䲀公司增䍴 1,081.60 万元人≁ᐱ，其中ᯠ增⌘册
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天丣᧗㛑、天ᇼ䭖 30,000.00 2015.9.24 2016.4.24 否 

天丣᧗㛑 7,000.00 2015.7..14 2016.7.14 否 

（2）关㚄ᯩ䍴䠁᣶借 

单位：万元 

关㚄ᯩ ᣶借䠁仍 䎧始ᰕ 到ᵏᰕ 䈤᰾ 

᣶入     

␡圳ᐲ天丣、ᢰ

发ኅᴹ䲀公司 
8,000.00 2015.4.21 2016.12.31  

ṩᦞ上㺘可以ⴻ出，天丣䙊信作为关㚄ᣵ保Ⲵ㻛ᣵ保ᯩ和䍴䠁᣶借Ⲵ᣶入

ᯩ，因↔，ᡚ㠣 2015 ᒤ 12 ᴸ 31 ᰕ，天丣䙊信不存在䍴䠁㻛关㚄ᯩ占⭘ᡆ㘵为

关㚄ᯩᨀ供ᣵ保Ⲵᛵᖒ。 

6、债ᵳ债务䖜〫ᛵ况 

ᵜ⅑交᱃不⎹及债ᵳ债务䖜〫。 
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ㅜ五ㄐ 发㹼㛑份ᛵ况 

 

一、ᵜ⅑交᱃ᯩṸ 

ᵜ⅑交᱃分为发㹼㛑份䍝买䍴产与募䳶䝽套䍴䠁两个䜘分： 

（一） 发㹼㛑份䍝买䍴产 

ᵜ⅑交᱃公司ᤏ以发㹼㛑份ᯩᔿ䍝买天丣䙊信 30%㛑ᵳ。ṩᦞ公司与ᤱᴹ

天丣䙊信 30%㛑ᵳⲴ㛑东天ᇼ䭖ㆮ㖢Ⲵ《发㹼㛑份䍝买䍴产协䇞》，上ᐲ公司

ᤏ䙊䗷向天ᇼ䭖䶎公ᔰ发㹼㛑份䍝买其ᤱᴹⲴ天丣䙊信 30%Ⲵ㛑ᵳ。 

ᵜ⅑发㹼㛑份䍝买䍴产Ⲵ䇴估基准ᰕ为 2015 ᒤ 12 ᴸ 31 ᰕ，天丣䙊信 30%
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䢤于↔，上ᐲ公司ᤏ向同威创Ც、ᯠⴋⓀㅹ 2 名⢩定ሩ䊑发㹼㛑份募䳶䝽套

䍴䠁，募䳶䝽套䍴䠁ᙫ仍不䎵䗷 61,200.00 万元，不䎵䗷ᵜ⅑ᤏ䍝买䍴产交᱃价

ṬⲴ 100%，ㅖ合⴨关⌅㿴㿴定。ᵜ⅑募䳶䝽套䍴䠁在ᢓ䲔ᵜ⅑䟽㓴䍩⭘后ᤏ⭘

于ḷⲴ公司亩ⴞ、㺕充⍱动䍴䠁及偿䘈䍧Ⅾㅹ⭘䙄。 

ᵜ⅑募䳶䝽套䍴䠁发㹼㛑份价Ṭ为 9.71 元/㛑，不低于定价基准ᰕ前 20 个

交᱃ᰕ公司㛑⾘交᱃均价Ⲵ 90%，ᦞ↔䇑㇇共䇑发㹼不䎵䗷 63,027,806 㛑。具

体ᛵ况如下： 

ᒿ号 䇔䍝ᯩ名〠 䇔䍝䠁仍（万元） 䇔䍝㛑ᮠ（㛑） 

1 
⸣⋣子ᐲ同威创Ც㛑ᵳᣅ䍴

合伙企业（ᴹ䲀合伙） 
33,200.00 34,191,555 

2 
ᯠ余ᐲᯠⴋⓀᣅ䍴企业（ᴹ

䲀合伙） 
28,000.00 28,836,251 

合䇑 61,200.00 63,027,806 

ᵜ⅑交᱃募䳶䝽套䍴䠁具体发㹼ᮠ䟿及募䳶䍴䠁䠁仍，ᖵ具ᴹ䇱券ᵏ䍗业务

䍴ṬⲴ䇴估ᵪᶴ出具䍴产䇴估ᣕ告后，⭡交᱃各ᯩṩᦞḷⲴ䍴产ᴰ㓸交᱃价Ṭ⺞

定。ᴰ㓸发㹼ᮠ䟿及募䳶䍴䠁䠁仍以中国䇱ⴁ会Ṩ准Ⲵ为准。 

ᵜ⅑发㹼㛑份䍝买䍴产不以募䳶䝽套䍴䠁Ⲵᡀ功实ᯭ为前ᨀ，D 㓸募䳶䝽套

䍴䠁ᡀ功与否不ᖡ响ᵜ⅑发㹼㛑份䍝买䍴产㹼为Ⲵ实ᯭ。 

（三） 业㔙᢯䈪和㺕偿 

ᵜ⅑交᱃，ḷⲴ䍴产Ⲵ售㛑㛑东ሩḷⲴ䍴产Ⲵ⴨关⳸利ᛵ况䘋㹼了᢯䈪。 

天丣᧗㛑与交᱃ሩᯩ天ᇼ䭖ㆮ㖢了《⳸利㺕偿协䇞》，主㾱内容如下： 

1、业㔙᢯䈪 

ᵜ⅑交᱃业㔙᢯䈪Ⲵ᢯䈪ᒤᓖ为 2016 ᒤᓖ、2017 ᒤᓖ和 2018 ᒤᓖ。 

天ᇼ䭖᢯䈪，天丣䙊信 2016 ᒤᓖ、2017 ᒤᓖ、2018 ᒤᓖ实⧠Ⲵ净利⏖分

别不低于 15,800.00 万元、27,500.00 万元、38,500.00 万元。㤕《䍴产䇴估ᣕ

告》出具Ⲵ⳸利亴⍻ᮠᦞ儈于上䘠᢯䈪利⏖ᮠ，则以《䍴产䇴估ᣕ告》Ⲵ⳸利亴

⍻ᮠᦞ作为᢯䈪利⏖ᮠ。净利⏖ᤷ天丣䙊信实⧠Ⲵ合ᒦᣕ㺘ᢓ䲔䶎㓿ᑨᙗᦏ⳺后

ᖂ኎于⇽公司㛑东Ⲵ净利⏖。ṩᦞ上䘠⳸利亴⍻，具体䇑㇇出ḷⲴ䍴产 2016 ᒤ
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ᓖ、2017 ᒤᓖ、2018 ᒤᓖ实⧠Ⲵ净利⏖分别不低于 15,800.00 万元、27,500.00

万元、38,500.00 万元。 

天ᇼ䭖᢯䈪，如ᵜ⅑䟽㓴于 2016 ᒤ 12 ᴸ 31 ᰕ之后实ᯭ完ᡀ，业㔙᢯䈪ᵏ

和利⏖㺕偿ᵏᖰ后亪ᔦ，以《䍴产䇴估ᣕ告》⺞定Ⲵ⳸利亴⍻ᮠ作为᢯䈪利⏖ᮠ。 

2、实䱵净利⏖Ⲵ⺞定 

天丣᧗㛑与天ᇼ䭖一㠤⺞䇔，在业㔙᢯䈪ᵏ⇿一个会䇑ᒤᓖ㔃ᶏ后四个ᴸ

内，⭡天丣᧗㛑㚈䈧具ᴹ䇱券ᵏ䍗⴨关业务䍴ṬⲴ会䇑ᐸ事务ᡰሩ天丣䙊信实䱵

净利⏖ᮠᛵ况䘋㹼审䇑ᒦ出具《专亩审Ṩᣕ告》。 

天丣䙊信于᢯䈪ᵏ内实䱵实⧠Ⲵ净利⏖᤹➗如下ḷ准䇑㇇和⺞定： 

（1）天丣䙊信Ⲵ䍒务ᣕ㺘㕆制ᓄㅖ合《企业会䇑准则》及其他⌅ᖻ、⌅㿴

Ⲵ㿴定；  

（2）䲔䶎⌅ᖻ、⌅㿴㿴定ᡆ上ᐲ公司᭩变会䇑᭯ㆆ、会䇑估䇑，否则，ᵚ

㓿上ᐲ公司ᢩ准，天ᇼ䭖在᢯䈪ᵏ内不ᗇ᭩变天丣䙊信Ⲵ会䇑᭯ㆆ、会䇑估䇑； 

（3）净利⏖ᤷ合ᒦᣕ㺘中ᢓ䲔䶎㓿ᑨᙗᦏ⳺后ᖂ኎于⇽公司㛑东Ⲵ净利⏖。 

3、实䱵利⏖ᮠ与᢯䈪利⏖书ᐞᔲ㺕偿ᯩᔿ 

（1）ᵜ⅑发㹼㛑份及䍝买䍴产完ᡀ后，在《⳸利㺕偿协䇞》ᡰ䘠利⏖㺕偿

ᵏ内任一会䇑ᒤᓖ，如ḷⲴ䍴产ᡚ㠣ᖃᵏᵏᵛ㍟〟实⧠净利⏖ᮠሿ于ᡚ㠣ᖃᵏᵏ

ᵛ㍟〟᢯䈪净利⏖ᮠ，则天ᇼ䭖ᓄ向天丣᧗㛑䘋㹼㺕偿。如᷌天丣䙊信在᢯䈪ᒤ

ᓖ实䱵净利⏖ᙫ仍大于ᡆㅹ于᢯䈪Ⲵ亴⍻净利⏖ᙫ仍，则ᰐ䴰䘋㹼㺕偿。 

（2）各ᯩ⺞䇔，᢯䈪ᒤᓖ内ᖃᒤᓄ㺕偿䠁仍Ⲵ䇑㇇ᯩ⌅为： 

ᖃᒤᓄ㺕偿䠁仍=（ᡚ㠣ᖃᵏᵏᵛ㍟〟᢯䈪净利⏖－ᡚ㠣ᖃᵏᵏᵛ㍟〟实䱵

净利⏖）/㺕偿ᵏ䲀内各ᒤⲴ᢯䈪净利⏖ᙫ和×ᴥ ⅑䟽㓴ሩ价－ᐢ㺕偿䠁仍 

ᵜ⅑交᱃⳸利亴⍻㺕偿Ⲵ具体ᯩᔿ优先为㛑份㺕偿，䇑㇇公ᔿ为： 

ᖃᒤᓄ㺕偿㛑份ᮠ䟿=ᖃᒤᓄ㺕偿䠁仍/ᵜ⅑发㹼价Ṭ（᤹➗前䘠公ᔿ䇑㇇㺕

偿㛑份ᮠ䟿ᒦ䶎ᮤᮠᰦ，则᤹➗四㠽五入原则处⨶）。 
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（3）在各ᒤ䇑㇇Ⲵᓄ㺕偿䠁仍ቁ于ᡆㅹ于 0 ᰦ，᤹ 0 取值，即ᐢ㓿㺕偿Ⲵ

䠁仍不冲回。 

（4）如᷌㺕偿ᵏ䲀内上ᐲ公司以䖜增ᡆ䘱㛑ᯩᔿ䘋㹼分䝽㘼ሬ㠤天ᇼ䭖ᤱ

ᴹⲴ上ᐲ公司㛑份ᮠ发⭏变化，则⇿ᒤ㺕偿Ⲵ㛑份ᮠ䟿ᓄ䈳ᮤ为：᤹ 上Ⅾ公ᔿ䇑

㇇Ⲵ㺕偿㛑份ᮠ䟿×（1+䖜增ᡆ䘱㛑∄例）。 

（5）发⭏㺕偿ᰦ，交᱃ሩᯩᤱᴹⲴ㛑份不䏣以㺕偿Ⲵ，不䏣䜘分以⧠䠁㺕

偿，䇑㇇公ᔿ为：ᖃᒤᓄ㺕偿⧠䠁䠁仍＝（ᖃᒤᓄ㺕偿㛑份ᮠ䟿－ᖃᒤ实䱵㺕偿

㛑份ᮠ䟿）×ᴥ ⅑发㹼价Ṭ。 

（6）天ᇼ䭖ᓄ在《⳸利㺕偿协䇞》ᡰ䘠利⏖㺕偿ᵏ内任一会䇑ᒤᓖ《专亩

审Ṩᣕ告》出具后三十个ᐕ作ᰕ内ን㹼⴨ᓄⲴ㺕偿义务。᤹ ➗上䘠ᶑⅮ㓖定Ⲵ㺕

偿ᯩᔿ䇑㇇出ᶕⲴ㺕偿䠁仍以天ᇼ䭖在ᵜ⅑交᱃ᡰ㧧ᗇⲴ交᱃ሩ价为䲀。 

4、减值⍻䈅及㺕偿ᯩᔿ 

（1）在利⏖㺕偿ᵏቺ┑ᰦ，⭡天丣᧗㛑㚈䈧Ⲵ会䇑ᐸ事务ᡰሩ天丣䙊信依

➗中国䇱ⴁ会Ⲵ⴨关㿴定及⴨关⌅ᖻ⌅㿴ᡆ㿴㤳ᙗ᮷件Ⲵ㾱≲䘋㹼减值⍻䈅，ᒦ

在利⏖㺕偿ᵏᴰ后一个ᒤᓖ《专亩审Ṩᣕ告》出具后三十个ᐕ作ᰕ内出具《减值

⍻䈅ᣕ告》。䲔䶎⌅ᖻ⌅㿴ᡆ㿴㤳ᙗ᮷件ᴹᕪ制ᙗ㿴定，否则《减值⍻䈅ᣕ告》

䟷取Ⲵ估值ᯩ⌅ᓄ与《䍴产䇴估ᣕ告》保ᤱ一㠤。 

（2）如减值⍻䈅Ⲵ㔃᷌为：ᵏᵛḷⲴ䍴产减值仍>利⏖㺕偿ᵏ内ᐢ㺕偿㛑

份ᙫᮠ×ᴥ ⅑发㹼价Ṭ＋ᐢ㺕偿⧠䠁䠁仍，则天ᇼ䭖ᓄ᤹➗下䘠䇑㇇ᯩᔿ另㹼向

天丣᧗㛑㺕偿䜘分㛑份。䴰另㹼㺕偿Ⲵ㛑份ᮠ䟿＝（ᵏᵛ减值仍ðᐢ㺕偿⧠䠁䠁

仍）÷ᴥ ⅑发㹼价Ṭ－㺕偿ᵏ䲀内ᐢ㺕偿㛑份ᙫᮠ（᤹➗前䘠公ᔿ䇑㇇另㹼㺕偿

Ⲵ㛑份ᮠ䟿ᒦ䶎ᮤᮠᰦ，则᤹➗四㠽五入原则处⨶）。 

（3）k ᵛḷⲴ䍴产减值仍=ḷⲴ䍴产Ⲵ交᱃价Ṭ－ᵏᵛḷⲴ䍴产䇴估值（ᢓ

䲔᢯䈪ᵏ内Ⲵ增䍴、减䍴、᧕受䎐与及利⏖分䝽ㅹ因㍐Ⲵᖡ响）。 

利⏖㺕偿ᵏ内如天丣᧗㛑ᴹ䲔ᵳ、䲔᚟ᛵᖒⲴ，则发㹼价Ṭ也作⴨ᓄ䈳ᮤ。 

（4）天ᇼ䭖ᓄ在利⏖㺕偿ᵏᴰ后一个ᒤᓖ《减值⍻䈅ᣕ告》↓ᔿ出具后三
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十个ᐕ作ᰕ内ን㹼⴨ᓄⲴ㺕偿义务。ᰐ䇪如何，天ᇼ䭖ሩḷⲴ䍴产Ⲵ䍴产减值㺕

偿与⳸利᢯䈪㺕偿合䇑不䎵䗷ᵜ⅑交᱃ᙫሩ价。 

5、其他ᛵ况Ⲵ⧠䠁㺕偿 

如᷌天ᇼ䭖䘍反《发㹼㛑份䍝买䍴产协䇞》㓖定Ⲵ䬱定ᵏ安ᧂ，ᡆ㘵⭡于其

ᤱᴹⲴ上ᐲ公司㛑份㻛冻㔃、ᕪ制ᢗ㹼ᡆ因其他原因㻛䲀制䖜䇙ᡆ不㜭䖜䇙，ᡆ

㘵ሩ上ᐲ公司㛑份䘋㹼䖜䇙从㘼ሬ㠤其ᡰᤱᴹⲴ㛑份不䏣以完全ን㹼《⳸利㺕偿

协䇞》㓖定Ⲵ㺕偿义务Ⲵ，则在前䘠任何ᛵ况下，天ᇼ䭖ᓄቡ㛑份不䏣㺕偿Ⲵ䜘

分，以⧠䠁ᯩᔿ䘋㹼䏣仍㺕偿。 

双ᯩ同᜿，如发⭏㛑份㺕偿，则䈕䜘分㛑份ሩᓄⲴ上ᐲ公司向天ᇼ䭖ᐢ分䝽

Ⲵ⧠䠁㛑利ᓄ作⴨ᓄ䘄䘈，䇑㇇公ᔿ为：䘄䘈䠁仍=ᡚ㠣㺕偿前⇿㛑ᐢ㧧ᗇⲴ〾

后⧠䠁㛑利×ᖃᒤᓄ㺕偿㛑份ᮠ䟿。 

6、㺕偿实ᯭᯩ⌅ 

（1）在发⭏利⏖㺕偿ᡆ减值⍻䈅㺕偿ᰦ，上ᐲ公司ᴹᵳ在䈕ᒤᓖⲴ《专亩

审Ṩᣕ告》出具后三十个ᐕ作ᰕ内，⭡上ᐲ公司㚈䈧具ᴹ䇱券ᵏ䍗⴨关业务䍴Ṭ

Ⲵ会䇑ᐸ事务ᡰ䇑㇇天ᇼ䭖ᓄ㺕偿Ⲵ㛑份ᮠ䟿，ᒦሶ天ᇼ䭖ᤱᴹⲴ䈕ㅹᮠ䟿Ⲵ上

ᐲ公司㛑份划䖜㠣上ᐲ公司㪓事会ᤷ定Ⲵ专䰘䍖ᡧ䘋㹼䬱定，䈕䜘分㻛䬱定Ⲵ㛑

份不享ᴹ㺘决ᵳ也不享ᴹ㛑利分䝽ᵳ。 

（2）在利⏖㺕偿ᵏቺ┑且⺞定ᓄ㺕偿㛑份ᮠ䟿ᒦ完ᡀ䬱定᡻㔝后，上ᐲ公

司ᓄ在两个ᴸ内ቡ䬱定㛑份Ⲵ回䍝及后㔝⌘䬰事宜召ᔰ㛑东大会。㤕䈕ㅹ事宜㧧

ᗇ㛑东大会䙊䗷，上ᐲ公司ሶ以ᙫ价 1.00 元Ⲵ价Ṭ定向回䍝专ᡧ中存᭮Ⲵ全䜘

䬱定㛑份ᒦ予以⌘䬰；㤕㛑东大会ᵚ㜭审䇞䙊䗷䈕㛑份回䍝䇞Ṹ，则上ᐲ公司ᓄ

在㛑东大会决䇞公告后 10 个交᱃ᰕ内书䶒䙊⸕天ᇼ䭖，天ᇼ䭖ᓄ在᧕到䙊⸕后

5 个交᱃ᰕ内ሶㅹ同于上䘠ᓄ回䍝ᮠ䟿Ⲵ㛑份䎐䘱㔉上ᐲ公司䈕⅑㛑东大会㛑

ᵳⲫ䇠ᰕ在册Ⲵ其他㛑东，上ᐲ公司其他㛑东᤹其ᤱᴹⲴ㛑份ᮠ䟿占㛑ᵳⲫ䇠ᰕ

上ᐲ公司ᢓ䲔天ᇼ䭖ᤱᴹⲴ㛑份ᮠ后Ⲵ㛑份ᮠ䟿Ⲵ∄例㧧䎐㛑份。 

（3）如在᢯䈪ᒤᓖ内䴰䘋㹼⧠䠁㺕偿，则上ᐲ公司ᓄ在ᖃᒤⲴ《专亩审Ṩ

ᣕ告》ᣛ䵢后Ⲵ十ᰕ内书䶒䙊⸕天ᇼ䭖ᖃᒤᓄ㺕偿Ⲵ⧠䠁䠁仍。天ᇼ䭖在᭦到上
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ᐲ公司䙊⸕后Ⲵ二十ᰕ内ᓄ以⧠䠁ᯩᔿሶ其各㠚ᓄ᢯ᣵⲴ㺕偿䠁仍一⅑ᙗ≷入

上ᐲ公司ᤷ定Ⲵ䬦㹼䍖ᡧ。 

7、䘍㓖䍓任 

《⳸利㺕偿协䇞》⭏᭸后，任何一ᯩᵚ᤹➗《⳸利㺕偿协䇞》Ⲵ㓖定ን㹼义

务㘼㔉其他ᯩ䙐ᡀᦏ失Ⲵ，ᓄ᢯ᣵ䎄偿䍓任。如天ᇼ䭖ᵚ᤹《⳸利㺕偿协䇞》㓖

定向上ᐲ公司及ᰦ、䏣仍᭟付㺕偿㛑份和/ᡆ⧠䠁Ⲵ，上ᐲ公司ᴹᵳ㾱≲天ᇼ䭖

⇿䙮ᵏ一ᰕ᤹ᵚ㜭㺕偿䠁仍Ⲵ万分之五向上ᐲ公司᭟付䘍㓖䠁。 

 

二、ᵜ⅑发㹼㛑份具体ᛵ况 

ᵜ⅑发㹼分为䍝买ḷⲴ㛑ᵳᡰ发㹼Ⲵ㛑份和募䳶䝽套䍴䠁ᡰ发㹼Ⲵ㛑份，具

体如下： 

（一）发㹼㛑份Ⲵ⿽㊫和䶒值 

ᵜ⅑发㹼㛑份为境内上ᐲ人≁ᐱᲞ䙊㛑（A 㛑），⇿㛑䶒值为人≁ᐱ 1.00

元。 

（二）发㹼㛑份Ⲵ定价依ᦞ、定价基准ᰕ和发㹼价Ṭ 

ṩᦞ中国䇱ⴁ会《上ᐲ公司ⴁ㇑⌅ᖻ⌅㿴ᑨ㿱䰞仈与䀓ㆄ修䇒≷㕆》㿴定，

发㹼㛑份䍝买䍴产䜘分ᓄᖃ᤹➗《上ᐲ公司䟽大䍴产䟽㓴㇑⨶办⌅》、《上ᐲ公

司ᒦ䍝䟽㓴䍒务亮䰞业务㇑⨶办⌅》ㅹ⴨关㿴定ᢗ㹼，募䳶䝽套䍴䠁䜘分ᓄᖃ᤹

➗《上ᐲ公司䇱券发㹼㇑⨶办⌅》、《创业ᶯ上ᐲ公司䇱券发㹼㇑⨶Ჲ㹼办⌅》、

《䇱券发㹼上ᐲ保㦀业务㇑⨶办⌅》ㅹ⴨关㿴定ᢗ㹼。募䳶䝽套䍴䠁䜘分与䍝买

䍴产䜘分ᓄᖃ分别定价，㿶为两⅑发㹼。䢤于↔，ᵜ⅑发㹼㛑份定价ᯩᔿ如下： 

1、发㹼㛑份䍝买䍴产 

ᵜ⅑发㹼㛑份䍝买䍴产Ⲵ定价基准ᰕ为天丣᧗㛑ㅜ七ቺ㪓事会ㅜ十八⅑会

䇞决䇞公告ᰕ。 

㓿上ᐲ公司与交᱃ሩᯩ协商一㠤ᒦ⺞定，ᴥ ⅑发㹼Ⲵ发㹼价Ṭ为 9.71 元/㛑，
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不低于ᵜ⅑交᱃定价基准ᰕ前 20 个交᱃ᰕ上ᐲ公司㛑⾘交᱃均价Ⲵ 90%（交᱃

均价Ⲵ䇑㇇公ᔿ为：ᵜ⅑发㹼Ⲵ定价基准ᰕ前 20 个交᱃ᰕ上ᐲ公司㛑⾘交᱃均

价＝定价基准ᰕ前 20 个交᱃ᰕ上ᐲ公司㛑⾘交᱃ᙫ仍÷定价基准ᰕ前 20 个交᱃

ᰕ上ᐲ公司㛑⾘交᱃ᙫ䟿）。 

在定价基准ᰕ㠣发㹼ᰕᵏ䰤，上ᐲ公司如实ᯭ⍮᚟、䘱㛑、䍴ᵜ公〟䠁䖜增

㛑ᵜㅹ䲔ᵳ䲔᚟事亩，发㹼价Ṭሶ᤹➗␡交ᡰⲴ⴨关㿴则䘋㹼⴨ᓄ䈳ᮤ。 

在上ᐲ公司㛑东大会审䇞䙊䗷ᵜ⅑交᱃Ⲵ决䇞公告ᰕ㠣中国䇱ⴁ会Ṩ准ᵜ

⅑交᱃前，出⧠下列ᛵᖒ之一Ⲵ，上ᐲ公司ᴹᵳ召ᔰ㪓事会ሩ发㹼价Ṭ䘋㹼一⅑

䈳ᮤ： 

（1）␡䇱㔬ᤷ在任一交᱃ᰕ前Ⲵ䘎㔝 30 个交᱃ᰕ中㠣ቁ 20 个交᱃ᰕ⴨∄

于上ᐲ公司因ᵜ⅑交᱃俆⅑停⡼ᰕ即 2015 ᒤ 11 ᴸ 9 ᰕ᭦ⴈ⛩ᮠ（即 2,191.60

⛩）䏼ᑵ䎵䗷 10%； 

（2）中䇱全ᤷ专㩕䴦售全᭦⳺ᤷᮠ（H20208.CSI）在任一交᱃ᰕ前Ⲵ䘎㔝

30 个交᱃ᰕ中ᴹ㠣ቁ 20 个交᱃ᰕ⴨∄于上ᐲ公司因ᵜ⅑交᱃俆⅑停⡼ᰕ即

2015 ᒤ 11 ᴸ 9 ᰕ᭦ⴈ⛩ᮠ（即 13,883.15 ⛩）䏼ᑵ䎵䗷 10%。 
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在定价基准ᰕ㠣发㹼ᰕᵏ䰤，上ᐲ公司如实ᯭ⍮᚟、䘱㛑、䍴ᵜ公〟䠁䖜增

㛑ᵜㅹ䲔ᵳ䲔᚟事亩，发㹼价Ṭሶ᤹➗␡交ᡰⲴ⴨关㿴则䘋㹼⴨ᓄ䈳ᮤ。 

（三）发㹼㛑份Ⲵᯩᔿ、ሩ䊑及ᮠ䟿 

1、发㹼㛑份䍝买䍴产 

ᵜ⅑发㹼㛑份䍝买䍴产Ⲵ发㹼ᯩᔿ为䶎公ᔰ发㹼，发㹼ሩ䊑为天ᇼ䭖，发㹼

ᮠ䟿分别如下： 

交᱃ሩᯩ ᤏ出售天丣䙊信㛑ᵳ 
㛑份ሩ价 

䠁仍（万元） 㛑ᮠ（㛑） 

天ᇼ䭖 30% 61,200.00 63,027,806 

公司向交᱃ሩᯩⲴᴰ㓸发㹼ᮠ䟿以及募䳶䝽套䍴䠁䠁仍，ሶ以ḷⲴ䍴产ᴰ㓸

ᡀ交价为依ᦞ，ᒦ䴰⭡公司㪓事会ᨀ䈧㛑东大会审䇞ᢩ准后，以中国䇱ⴁ会ᴰ㓸

Ṩ准Ⲵ发㹼ᮠ䟿与䠁仍为准。 

2、发㹼㛑份募䳶䝽套䍴䠁 

ᵜ⅑募䳶䝽套䍴䠁发㹼为䟷取䬱价ᯩᔿ向 2 名⢩定ሩ䊑募䳶不䎵䗷

61,200.00 万元䍴䠁，䈕ㅹ⢩定ሩ䊑具体Ⲵᤏ䇔䍝ᛵ况如下： 

ᒿ号 䇔䍝ᯩ名〠 䇔䍝䠁仍（万元） 䇔䍝㛑ᮠ（㛑） 

1 
⸣⋣子ᐲ同威创Ც㛑ᵳᣅ䍴

合伙企业（ᴹ䲀合伙） 
33,200.00 34,191,555 

2 
ᯠ余ᐲᯠⴋⓀᣅ䍴企业（ᴹ

䲀合伙） 
28,000.00 28,836,251 

合䇑 61,200.00 63,027,806 

（四）发㹼㛑份Ⲵ䬱定ᵏ安ᧂ 

1、䍝买䍴产发㹼㛑份之䬱定ᵏ 

天ᇼ䭖ቡ其䙊䗷ᵜ⅑交᱃䇔䍝Ⲵ天丣᧗㛑Ⲵ㛑份᢯䈪，上ᐲ公司ᵜ⅑向天ᇼ

䭖发㹼Ⲵ㛑份㠚㛑份发㹼之ᰕ䎧 36 个ᴸ内不ᗇ䖜䇙。 
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ᵜ⅑交᱃ᡰ㧧ᗇⲴ上ᐲ公司㛑份在䬱定ᵏቺ┑后减ᤱᰦ，䴰䚥守《公司⌅》、《䇱

券⌅》、《␡圳䇱券交᱃ᡰ创业ᶯ㛑⾘上ᐲ㿴则》ㅹ⌅ᖻ、⌅㿴、㿴ㄐ、㿴㤳ᙗ

᮷件以及上ᐲ公司《公司ㄐ〻》Ⲵ⴨关㿴定。 

2、募䳶䝽套䍴䠁发㹼㛑份之䬱定ᵏ 

同威创Ც、ᯠⴋⓀቡ其䙊䗷ᵜ⅑交᱃䇔䍝Ⲵ天丣᧗㛑Ⲵ㛑份᢯䈪，ᴥ ⅑募䳶

䝽套䍴䠁Ⲵ䇔䍝ᯩᡰ䇔䍝Ⲵ天丣᧗㛑Ⲵ㛑份㠚ᵜ⅑发㹼完ᡀᰕ䎧 36 个ᴸ内不ᗇ

䖜䇙。 

上䘠交᱃各ᯩ因天丣᧗㛑䘱㓒㛑、䖜增㛑ᵜㅹ原因㘼增ᤱⲴ天丣᧗㛑Ⲵ㛑

份，亦ᓄ䚥守上䘠㛑份䬱定㓖定。 

䬱定ᵏቺ┑后，交᱃各ᯩ在ᵜ⅑发㹼中䇔䍝Ⲵ天丣᧗㛑㛑份Ⲵ䖜䇙ሶ᤹➗ቺ

ᰦᴹ᭸Ⲵ⴨关⌅ᖻ⌅㿴、㿴ㄐ和␡交ᡰⲴ㿴则办⨶。 

㤕中国䇱ⴁ会ᡆ␡交ᡰሩᵜ⅑发㹼Ⲵ䬱定ᵏ安ᧂᴹ不同᜿㿱，交᱃各ᯩ同᜿

᤹➗中国䇱ⴁ会ᡆ␡交ᡰⲴ᜿㿱ሩᵜ⅑发㹼Ⲵ䬱定ᵏ安ᧂ䘋㹼修䇒ᒦ予ᢗ㹼。 

（五）发㹼㛑份Ⲵ上ᐲ地⛩ 

ᵜ⅑䟽㓴ᡰ发㹼Ⲵ㛑⾘在␡交ᡰ上ᐲ。 

 

三、ᵜ⅑䟽㓴ሩ上ᐲ公司㛑ᵳ㔃ᶴⲴᖡ响 

ᡚ㠣 2015 ᒤ 12 ᴸ 31 ᰕ，上ᐲ公司Ⲵᙫ㛑ᵜ为 946,901,092 㛑，᤹ ➗ᵜ⅑

交᱃ᯩṸ，亴䇑公司ᵜ⅑ሶ发㹼Პ䙊㛑 63,027,806 㛑⭘于䍝买䍴产，发㹼Პ䙊

㛑 63,027,806 㛑⭘于募䳶䝽套䍴䠁。ᵜ⅑发㹼㛑份䍝买䍴产前后公司Ⲵ㛑ᵳ㔃

ᶴ变化如下㺘ᡰ⽪： 

㛑东 
ᵜ⅑交᱃前 

ᵜ⅑交᱃后 

（不含䝽套㶽䍴） （含䝽套㶽䍴） 

ᤱ㛑ᮠ䟿(㛑） 占∄ ᤱ㛑ᮠ䟿(㛑） 占∄ ᤱ㛑ᮠ䟿(㛑） 占∄ 

中国ᯠ䰫发ኅ␡圳

ᴹ䲀公司 
131,917,569 13.93% 131,917,569 13.06% 131,917,569 12.29% 

中国华ᔪᣅ䍴᧗㛑

ᴹ䲀公司 
90,465,984 9.55% 90,465,984 8.96% 90,465,984 8.43% 
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北京国䱵信 

ᢈᴹ䲀公司 
86,300,019 9.11% 86,300,019 8.55% 86,300,019 8.04% 

␡圳ᐲ唾呿ᣅ䍴ᴹ

䲀公司 
68,531,663 7.24% 68,531,663 6.79% 68,531,663 6.39% 

␡圳ᐲ天ᇼ䭖创业

ᣅ䍴ᴹ䲀䍓任公司 
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公司信᚟化ᔪ䇮亩ⴞ、天丣䙊信ᴹ䲀公司华为体傼ᓇ㩕䬰㖁㔌ᔪ䇮亩ⴞ、᭟付ᵜ

⅑交᱃⴨关中介ᵪᶴ䍩⭘，剩余䜘分⭘于㺕充上ᐲ公司⍱动䍴䠁。 

ᒿ号 亩ⴞ名〠 
䇑划使⭘募䳶䍴䠁

（万元） 

占募䳶䍴䠁ᙫ仍

Ⲵ∄例（%） 

1 天丣䙊信ᴹ䲀公司信᚟化ᔪ䇮亩ⴞ 12,057.92 19.70% 

2 天丣䙊信ᴹ䲀公司华为体傼ᓇ㩕䬰㖁

㔌ᔪ䇮亩ⴞ 

25,221.84 41.21% 

3 㺕充⍱动䍴䠁及偿䘈䬦㹼䍧Ⅾ 20,920.24 34.18% 

4 ᭟付ᵜ⅑交᱃⴨关中介ᵪᶴ䍩⭘ 3,000.00 4.90% 

合䇑 
61,200.00 100.00% 

ᵜ⅑发㹼㛑份䍝买䍴产不以募䳶䝽套䍴䠁Ⲵᡀ功实ᯭ为前ᨀ，D 㓸募䳶䝽套

䍴䠁ᡀ功与否不ᖡ响ᵜ⅑发㹼㛑份䍝买䍴产㹼为Ⲵ实ᯭ。 

1、天丣䙊信ᴹ䲀公司信᚟化ᔪ䇮亩ⴞ 

（1）亩ⴞᔪ䇮ⴞḷ 

䲿⵰业务Ⲵ不ᯝ发ኅ和业务㤳围Ⲵᢙኅ，ḷⲴ公ሩ信᚟化ᔪ䇮ᨀ出了ᴤ儈Ⲵ

㾱≲，ᴥ 亩ⴞᤏሩ天丣䙊信、天丣〫动和天㚄华ᔪ三个ᒣ台信᚟化㌫㔏䘋㹼ᔪ䇮，

䙊䗷ᔪ・ñ㔏一㿴划、㔏一㇑⨶、㔏一ḷ准、分㓗ᔪ䇮òⲴ信᚟化㇑᧗⁑ᔿ，使信

᚟ᢰᵟᡀ为ḷⲴ公司Ṩᗳㄎ争力Ⲵ䟽㾱㓴ᡀ䜘分。 

（2）ᔪ䇮ᰦ䰤䇑划 

ᵜ亩ⴞᤏ在 2016 ᒤ↓ᔿ启动，分三ᒤ䙀↕完ᡀ。 

（3）ᙫᣅ䍴及䍴䠁ㆩ᧚ 

ᵜ亩ⴞᙫᣅ䍴 12,057.92 万元，⭡ᵜ⅑䟽㓴䝽套募䳶䍴䠁ㆩ᧚，如募䳶䍴䠁

不㜭┑䏣ᣅ䍴亩ⴞⲴ䴰㾱，不䏣䜘分则⭡公司以㠚ᴹ䍴䠁䀓决。 

（4）䍴䠁使⭘䇑划 

天丣䙊信信᚟化ᔪ䇮亩ⴞᤏ完ᡀ天丣䙊信、天丣〫动和天㚄华ᔪ三个ᒣ台Ⲵ

信᚟化㌫㔏升㓗᭩䙐ᔪ䇮，ᔪ䇮内容䈖㿱下㺘： 

业务⁑块 ᒿ ᣅ䍴亩 ᣅ䍴䈤᰾ 䍩⭘（万元） 
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号 

天丣䙊信 

1 ⺜件ᒣ台优化ᢙ容 
⺜件ᴤᴯ、⺜件ᢙ容；与䖟件

亩ⴞ䝽套Ⲵ⺜件增加䍩⭘ 

5,110.00 

2 
ERP ㌫㔏：㌫㔏功㜭

Ⲵ全䜘上㓯 

Sd\FICO\MM\䬦企ⴤ䘎（4 家）

Ⲵ全䶒上㓯实ᯭ；ᰕᑨ䘀㔤 

3 
ERP ㌫㔏：WMS 实

ᯭ 

实⧠仓储、出入ᓃ、᢯䘀商Ⲵ

㇑⨶ 

4 
ERP ㌫㔏：HR ㌫㔏

实ᯭ 

人事、㯚䞜、㔙᭸、培䇝、ᤋ

㚈 

5 BI ㌫㔏实ᯭ 
ᮠᦞⲴ␡ᓖ᥆ᧈ，图ᖒ化Ⲵኅ

⽪ㅹ 

6 全䶒亴㇇实ᯭ 亴㇇㕆制、ᢗ㹼、䐏䘋Ⲵ㇑⨶ 

7 CRM 客ᡧ䍴ᯉ、下单、ḕᑀㅹ功㜭 

天丣〫动 

1 
客 ᡧ 㔤 ㌫ᮠᦞ 分 ᷀

㌫㔏 

ṩᦞ客ᡧ㌫㔏Ⲵ交᱃信᚟，分

᷀和亴⍻客ᡧ䎻向Ⲵ大ᮠᦞ分

᷀㌫㔏 

6,355.00 

2 客ᴽ㌫㔏优化 
优化⧠ᴹⲴ客ᴽ㌫㔏，增加㌫

㔏っ定ᙗ和坐ᑝᮠ䟿 

3 ⺜件ᢙ容 

䲿⵰⭘ᡧ䟿Ⲵ增加，增加⺜件

ᙗ㜭和ᮠ䟿，⺞保┑䏣䘀㩕䴰

㾱 

4 
Ც 㜭 ⺜ 件ᒣ台 ⹄ 发

亩ⴞ 

儿ㄕᵪ、㘱ᒤᵪ、䖖㚄㖁ㅹᲪ

㜭⺜件ᒣ台ᓄ⭘Ⲵ⹄发和᧘ᒯ

䍩⭘ 

天㚄华ᔪ 

1 

ᵪḌ - 

592.92 

BG ᑖᇭ - 

以太㖁专㓯 - 

2 䇮备䍝㖞 

ᴽ务器、存储、䱢⚛墙、䍏䖭

均㺑、交ᦒᵪ、ᮠᦞᓃ䖟件、

㲊ᤏ化䖟件 

合䇑 12,057.92 

（5）亩ⴞ᭸⭘ 

ᵜ亩ⴞ作为ḷⲴ公司㇑⨶Ⲵ一䜘分，在ᣅ入䘀㹼后不ⴤ᧕产⭏᭸⳺，其᭸⳺

体⧠在企业㇑⨶≤ᒣⲴᨀ儈、产品ኅ⽪以及ሩ客ᡧ和⎸䍩㘵Ⲵ㋈ᓖ上。亩ⴞᔪᡀ

后，ሶᴹ助于实⧠与厂商、䘀㩕商、客ᡧ、ᴽ务商信᚟Ⲵᰐ㕍ሩ᧕，ᶱ大地ᨀ儈
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公司内䜘䘀㩕和᧗制Ⲵ᭸⦷，优化公司㇑⨶⍱〻，加ᘛ公司ሩᐲ场变化Ⲵ响ᓄ䙏

ᓖ，保䳌各䰘ᓇ及分᭟ᵪᶴᴹᒿ㓿㩕，ᨀ儈公司Ⲵ客ᡧᴽ务≤ᒣ，ᑞ助㇑⨶ቲᨀ

儈决ㆆⲴ䍘䟿和᭸⦷，亴䇑ᵜ亩ⴞᔪ䇮，ሶ䘋一↕ᨀ升ሩ⑐䚃客ᡧ和㓸ㄟ⎸䍩㘵

Ⲵ㋈ᙗ，ሩḷⲴ公司Ⲵ䮯䘌发ኅሶ产⭏␡䘌㘼〟ᶱⲴᖡ响。 

（6）・亩ᣕᢩ事亩 

ᵜ亩ⴞᐢ完ᡀ备Ṹᐕ作，␡圳ᐲ⾿⭠区发ኅ和᭩䶙ተቡᵜ亩ⴞ出具了备Ṹ㕆

号为␡⾿⭠发᭩备Ṹ（2016）0061 号Ⲵ《␡圳ᐲ⽮会ᣅ䍴亩ⴞ备Ṹ䇱》。 

2、天丣䙊信ᴹ䲀公司华为体傼ᓇ㩕䬰㖁㔌ᔪ䇮亩ⴞ 

（1）亩ⴞᔪ䇮内容 

ṩᦞ业务发ኅ㿴划，ḷⲴ公司ᤏ在全国 4 大区域ᯠ䇮 4 家子公司，ᒦ在 4

家子公司ᡰ䗆区域内䘋一↕䇮・华为᡻ᵪ体傼ᓇ㖁ᓇ。具体㿴划如下㺘ᡰ⽪： 

区域 ᡰ在ⴱᐲ 区域 ᡰ在ⴱᐲ 区域 ᡰ在ⴱᐲ 区域 ᡰ在ⴱᐲ 

北区 

⋣北 

东区 

ኡ东 

南区 

ᒯ东 

㾯区 

䲅㾯 

北京 安ᗭ ᒯ㾯 ⭈㚳 

ኡ㾯 ⎉⊏ ⊏㾯 云南 

内㫉古 ⊏㣿 ⾿ᔪ 䍥ᐎ 

吉᷇ 䜁ᐎ ⒆南 四ᐍ 

䗭宁 ⒆北 ⎧南 䟽ᒶ 

唁嗉⊏      

（2）ᔪ䇮ᰦ䰤䇑划 

ᵜ亩ⴞᤏ在 2016 ᒤ↓ᔿ启动，分三ᒤ䙀↕完ᡀ。 

（3）ᙫᣅ䍴及䍴䠁ㆩ᧚ 

ᵜ亩ⴞᙫᣅ䍴 25,221.84 万元，⭡ᵜ⅑䟽㓴䝽套募䳶䍴䠁ㆩ᧚，如募䳶䍴䠁

不㜭┑䏣ᣅ䍴亩ⴞⲴ䴰㾱，不䏣䜘分则⭡公司以㠚ᴹ䍴䠁䀓决。 

（4）䍴䠁使⭘䇑划 

天丣䙊信华为体傼ᓇ㩕䬰㖁㔌ᔪ䇮亩ⴞᤏ在募䳶䍴䠁到位后↓ᔿ启动，亩ⴞ

ᡰ䴰䍴䠁ሶṩᦞ亩ⴞ䘋ᓖ分ᵏᣅ入，天丣䙊信ሶ䙊䗷ᯠ䇮子公司Ⲵᯩᔿ实ᯭᵜ亩
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ⴞ，ᤏ在全国䇮 4 个全䍴子公司。具体ᯠᔪ子公司Ⲵ䇑划ᛵ况如下㺘： 

单位：万元 

名〠 ⌘册䍴䠁（万元） ⌘册地 

北京天为䙊信ᴹ䲀公司 6,300 北京 

ᶝᐎ天为䙊信ᴹ䲀公司 6,300 ᶝᐎ 

ᒯᐎ天为䙊信ᴹ䲀公司 6,310 ᒯᐎ 

㾯安天为䙊信ᴹ䲀公司 6,312 㾯安 

合䇑 25,222   

䈤᰾：4 家子公司名〠为Ჲ定名，ᴰ㓸以ᐕ商䜘䰘Ṩ定名〠为准。 

天丣䙊信华为体傼ᓇ㩕䬰㖁㔌ᔪ䇮亩ⴞᣅ䍴䠁仍为 25,221.84 万元，亩ⴞᔪ

䇮ᵏ 3 ᒤ，其中：固定䍴产ᣅ䍴共䇑 2,597.20 万元，䬪ᓅ⍱动䍴䠁 22,624.64

万元。固定䍴产ᣅ䍴主㾱包ᤜ各子公司』⭘办公ᾬ及㻵修、各子公司』⭘仓ᓃ及

㻵修，各子公司办公仓储、仓储䇮备及䖖䖶ㅹ；䬪ᓅ⍱动䍴䠁主㾱⭘于华为᡻ᵪ

产品䟷䍝、人员ᐕ䍴ㅹ。关于具体ᣅ䍴ᾲ㇇㺘如下： 

单位：万元 

 ᒿ号 ᙫᣅ䍴䠁仍 占∄ 

1 固定䍴产ᣅ䍴 2,597.20 10.30% 

1.1 办公室ᣅ䍴 340.20 1.35% 

1.2 仓储ᣅ䍴 1,057.00 4.19% 

1.3 䖖䖶ᣅ䍴 1,200.00 4.76% 

2 䬪ᓅ⍱动䍴䠁 22,624.64 89.70% 

ᙫᣅ䍴䠁仍 25,221.84 100.00% 

上㺘中Ⲵ䬪ᓅ⍱动䍴产䠁仍䖳儈主㾱因为天丣䙊信ᡰ处Ⲵ㹼业⢩⛩，天丣䙊

信኎于᡻ᵪ分䬰㹼业，䈕㹼业ሩ⍱动䍴产䴰≲䖳大。䈕䬪ᓅ⍱动䍴䠁共䇑

22,059.64 万元，䟷取分亩䈖㓶估㇇⌅，即先䇑㇇⍱动䍴产中䍗ᐱ䍴䠁、ᓄ᭦䍖

Ⅾ和亴付䍖Ⅾ以及主㾱⍱动䍏债ᓄ付䍖Ⅾ和亴᭦䍖Ⅾ，᤹ ➗亩ⴞ䴰㾱ᙫ⍱动䍴䠁

与⍱动䍏债ᐞ仍Ⲵ 30%ᨀ取。 

（5）亴ᵏ᭦⳺ 

ᵜ亩ⴞ主㾱㓿⍾ᢰᵟᤷḷ⍻㇇如下： 
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单位：万元 

ᒿ号 㓿⍾ᤷḷ 单位 ᤷḷ值 

1 ᙫᣅ䍴 ᙫᣅ䍴 25,221.84 

2 内䜘᭦⳺⦷（〾后） % 26.15% 

3 ᣅ䍴回᭦ᵏ（〾后） ᒤ 5.44 

4 㩕业᭦入 万元 324,000.00 

5 ∋利⦷ % 4.40% 

6 净利⦷ % 2.03% 

7 净利⏖ 万元 6,577.20 

ᵜ亩ⴞⲴᔪ䇮ሶ䘋一↕ᨀ升ḷⲴ公司᡻ᵪ分䬰业务Ⲵ㩕业᭦入，ᨀ升ḷⲴ公

司在国内᡻ᵪ分䬰业务亶域Ⲵᐲ场占ᴹ⦷。ᵜ亩ⴞᣅ入䘀㩕后，可以䇙 T4 及以

下区域ᴤ多Ⲵ⎸䍩㘵䘁䐍⿫体傼华为产品，᧕䀖华为品⡼ᒦ䍝买华为产品，䘉ṧ

可以ᨀ升体傼ᓇሩ⎸䍩㘵Ⲵ哿ᙗ，也ᴹ利于ᨀ升公司ሩ⎸䍩㘵Ⲵᴽ务≤ᒣ，同ᰦ，

也可以㧧取到一㓯⎸䍩ᐲ场Ⲵᴤ多信᚟，为㇑⨶ቲⲴ决ㆆᨀ供信᚟᭟ᤱ，因↔，

ᵜ亩ⴞᔪ䇮ሩ公司䮯䘌、ᘛ䙏发ኅᑖᶕ〟ᶱⲴᖡ响。 

（6）・亩ᣕᢩ事亩 

ᵜ亩ⴞᐢ完ᡀ备Ṹᐕ作，␡圳ᐲ⾿⭠区发ኅ和᭩䶙ተቡᵜ亩ⴞ出具了备Ṹ㕆

号为␡⾿⭠发᭩备Ṹ（2016）0062 号Ⲵ《␡圳ᐲ⽮会ᣅ䍴亩ⴞ备Ṹ䇱》。 

3、㺕充⍱动䍴䠁及偿䘈䬦㹼䍧Ⅾ 

ᵜ⅑䝽套募䳶䍴䠁中 20,920.24 万元⭘于㺕充上ᐲ公司⍱动䍴䠁，以᭩善天

丣᧗㛑Ⲵ䍒务⣦况，ᨀ升天丣᧗㛑和䟽㓴后上ᐲ公司Ⲵᣇ仾䲙㜭力和ᤱ㔝㓿㩕㜭

力。 

 

（二）募䳶䝽套䍴䠁Ⲵ合㿴ᙗ分᷀ 

1、募䳶䝽套䍴䠁Ⲵ∄例及⭘䙄 

ṩᦞ中国䇱ⴁ会《<上ᐲ公司䟽大䍴产䟽㓴㇑⨶办⌅>ㅜ十四ᶑ、ㅜ四十四

ᶑⲴ䘲⭘᜿㿱ðð䇱券ᵏ䍗⌅ᖻ䘲⭘᜿㿱ㅜ 12 号》及《上ᐲ公司ⴁ㇑⌅ᖻ⌅㿴

ᑨ㿱䰜đ
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（1）上ᐲ公司发㹼㛑份䍝买䍴产同ᰦ募䳶Ⲵ䜘分䝽套䍴䠁，ᡰ䝽套䍴䠁∄

例不䎵䗷ᤏ䍝买䍴产交᱃价Ṭ 100%Ⲵ，一ᒦ⭡ᒦ䍝䟽㓴审Ṩ委员会予以审Ṩ； 

ᵜ⅑交᱃ሩ价为 61,200.00 万元，ᤏ募䳶䝽套䍴䠁ᙫ仍不䎵䗷 61,200.00 万

元，为交᱃ሩ价Ⲵ 100%，不䎵䗷ᤏ䍝买䍴产交᱃价ṬⲴ 100%，因↔ᵜ⅑募䳶

䝽套䍴䠁一ᒦ⭡ᒦ䍝䟽㓴审Ṩ委员会予以审Ṩ，ㅖ合⴨关㿴定。 

（2）上ᐲ公司募䳶䝽套䍴䠁Ⲵ⭘䙄ᓄᖃㅖ合《上ᐲ公司䇱券发㹼㇑⨶办⌅》

Ⲵ⴨关㿴定。㘳㲁ᒦ䍝䟽㓴Ⲵ⢩↺ᙗ，募䳶䝽套䍴䠁䘈可⭘于：᭟付ᵜ⅑ᒦ䍝交

᱃中Ⲵ⧠䠁ሩ价；᭟付ᵜ⅑ᒦ䍝交᱃〾䍩、人员安㖞䍩⭘ㅹᒦ䍝ᮤ合䍩⭘；ḷⲴ
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ሩ᧗㛑子公司

天丣䙊信增䍴 
否 49,000.00 49,000.00 ᱟ 0 0 

向天丣、ᢰ增

䍴 
否 6,000.00 6,000.00 ᱟ 0 0 

㺕充公司⍱动

䍴䠁 
否 15,000.00 14,869.29 ᱟ 0 0 

合䇑 - 70,000.00 69,869.29 - 0 - 

 

（三）募䳶䝽套䍴䠁Ⲵᗵ㾱ᙗ分᷀ 

ᵜ⅑ᡰ募䳶䝽套䍴䠁在ᢓ䲔ᵜ⅑䟽㓴䍩⭘后ᤏ⭘于ḷⲴ公司ᤏᔪ亩ⴞᔪ䇮

及㺕充⍱动䍴䠁ㅹ⭘䙄。ᵜ⅑募䳶䝽套䍴䠁ᗵ㾱ᙗ分᷀如下： 

1、ḷⲴ公司天丣䙊信Ⲵ信᚟化㌫㔏ᔪ䇮亩ⴞⲴᔪᡀሶᴹ利于实⧠公司信᚟

化㇑᧗⁑ᔿ，ᨀ儈公司Ṩᗳㄎ争力，ᕅ亶公司Ⲵᡈ⮕䖜型 

（1）ḷⲴ公司⧠ᴹ信᚟化㇑⨶≤ᒣᴹᖵᨀ升，主㾱㺘⧠在㕪ቁ㔏一ᮠᦞḷ

准、㌫㔏䳶ᡀ不充分和ᙫ䜘及分公司各㠚ᣅ入䍴Ⓚᔪ䇮和㔤ᣔ信᚟基⹰䇮ᯭ䙐ᡀ

了䍴Ⓚ⎚䍩且不利于㇑⨶。䙊䗷ᵜ亩ⴞሩ天丣䙊信及其子品⡼天丣〫动和天㚄华

ᔪ三个ᒣ台信᚟化㌫㔏䘋㹼Ⲵ升㓗᭩䙐，ḷⲴ公司ሶ䀓决上䘠䰞仈，ᔪ・ñ㔏一

㿴划、㔏一㇑⨶、㔏一ḷ准、分㓗ᔪ䇮òⲴ IT ㇑᧗⁑ᔿ，保䇱信᚟化ᔪ䇮Ⲵ᭸⦷

与᭸⳺，优化 IT 䍴Ⓚ䝽㖞，为 IT 创䙐价值Ⲵ定位ᨀ供㓴㓷保䳌。 

（2）ḷⲴ公司作为传㔏Ⲵ᡻ᵪ及Ც㜭⺜件㓿䬰商，㓿㩕⁑ᔿ以㓯下ቲ㓗分

䬰为主，ᴹ䖳大᭩㢟オ䰤。利⭘ᵜ亩ⴞ，ḷⲴ公司子品⡼天丣〫动ሶ完ᡀ᡻ᵪ及

Ც㜭⺜件⭥商㔬合ᴽ务ᒣ台亩ⴞⲴᔪ䇮与䘀㩕，䘉ሶᴹ᭸᭩善传㔏分䬰⁑ᔿ中存

在Ⲵ⑐䚃䬮ᶑ䗷䮯、商品品㊫䍗Ⓚᴹ䲀、䍴Ⓚ分ᮓㅹ䈨多䰞仈，实⧠᡻ᵪ及Ც㜭

⺜件⑐䚃Ⲵ␡ᓖᡱᒣ化，实⧠ḷⲴ公司乃㠣ᮤ个㹼业᭸⦷Ⲵ大ᑵᨀ升。 

（3）ḷⲴ公司具ᴹ㓯下实体ᓇⲴ⑐䚃䍴Ⓚ优势，ᵜ亩ⴞሩ其子公司天㚄华

ᔪⲴ㓯上ᒣ台㌫㔏䘋㹼升㓗后，ḷⲴ公司可依ᢈ天㚄Ც家实体ᓇ及㓯上ᗞᓇ实⧠

B2B2C+O2O 业务⁑ᔿⲴᤃኅ。ሩ品⡼商㘼䀰，ᵜ亩ⴞᤃኅ了㩕䬰⑐䚃，同ᰦ

可以᭦䳶ᴤ多ᴹ价值Ⲵ䟷䍝㘵信᚟，为公司Ⲵ业务发ኅᨀ供决ㆆᔪ䇞；ሩ下⑨商

业䟷䍝㘵㘼䀰，ᴥ 亩ⴞᤃኅ了䟷䍝⑐䚃，使䟷䍝品㊫ᴤ加多ṧ化，价Ṭᴤ加便宜，
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同ᰦ䘈可为䟷䍝㘵䀓决䍴䠁、传᫝、⢙⍱ㅹ个ᙗ化䴰≲ㅹ。 

（4）ḷⲴ公司ሩᵜ亩ⴞⲴᔪ䇮与䘀㩕，亪ᓄ了ñ互㚄㖁+òⲴ国家ᡈ⮕，ሶ多

ᒤᶕ在᡻ᵪ及Ც㜭⺜件㹼业〟㍟Ⲵ䍴Ⓚ优势与㠚䓛业务做了ᮤ合ⴈ⍫，同ᰦ也ሶ

ᤃኅ了产品㓿㩕品㊫和ᯠⲴᐲ场。䈕亩ⴞ使䳶团Ⲵᡈ⮕䖜型䗸出了䟽㾱一↕，同

ᰦ依ᢈ公司多ᒤⲴ䍴Ⓚ体㌫，为客ᡧᨀ供䳶⢙⍱、供ᓄ䬮䠁㶽、APP 分发、售

后㔤修ㅹ一体Ⲵ㔬合ᴽ务，全䶒䀓决客ᡧⰋ⛩，ᴹ᭸Ⲵᶴᔪㄎ争壁垒，㧧ᗇㄎ争

优势。 

2、天丣䙊信ᴹ䲀公司华为体傼ᓇ㩕䬰㖁㔌ᔪ䇮亩ⴞᱟ䘋一↕ᢙ大公司产品

ᐲ场占ᴹ⦷Ⲵᗵ❦䙄ᖴ 

（1）ᔪ䇮㩕䬰㖁㔌ᱟ天丣䙊信ᓄሩ国内ᐲ场ㄎ争，䘋一↕ᐙ固和ᢙ大ᐲ场

占ᴹ⦷Ⲵ䴰㾱。ⴞ前中国᡻ᵪ䴦售㹼业ㄎ争◰⛸，为了ᐳተ全国ᐲ场，ᵜ亩ⴞ䇑

划ᯠᔪ 4 家子公司，ᒦ在ᡰ䗆区域 T4 及以下区域ᔪ・华为体傼ᓇ㩕䬰㖁㔌，同

ᰦᤏ㿴划ᔪ䇮 10 个仓ᓃ⢙⍱中ᗳ，以᭟ᤱ华为䴦售业务。䙊䗷ᢙᔪ体傼ᓇ，上

ᐲ公司ሶ增加㩕䬰㖁㔌㾶ⴆ䶒，㔗㔝保ᤱ㹼业亶先地位。 

（2）作为᡻ᵪ䴦售ᴽ务㹼业，体傼ᓇⲴㄎ争主㾱㺘⧠为ሩ客ᡧᴽ务㜭力Ⲵ

ㄎ争，完善㩕䬰㖁㔌可以┑䏣ᵜ地化ᴽ务客ᡧⲴ䴰㾱。ᴥ 亩ⴞሶ实⧠人᡽ᵜ地化，

利⭘ᖃ地Ⲵ地域䍴Ⓚ、᮷化䍴Ⓚ、客ᡧ䍴Ⓚ以及人᡽䍴Ⓚ，␡㙅ᖃ地ᐲ场，ᢙ大

ᐲ场占ᴹ⦷。同ᰦ，䙊䗷体傼ᓇ㩕䬰㖁㔌Ⲵᔪ䇮，可以ቡ䘁在ᖃ地完ᡀᤋᣅḷᐕ

作，加ᕪ客ᡧⲴ信任ᓖ，┑䏣客ᡧ䲿ᰦ响ᓄⲴ䴰≲，ᨀ供专业、优䍘Ⲵᴽ务。 

（3）中国 T4 及以下区域ᓎ大，2862 个县及县㓗ᐲ，乡䭷㓗合䇑 41636 个，

可ᔰ发Ⲵオ䰤和▌力ᐘ大。䲿⵰中国㓿⍾ᘛ䙏增䮯，T4 及以下区域⎸䍩㘵ሩ᡻

ᵪ产品体傼䴰≲䎺ᶕ䎺ᕪ⛸，且ሩ⸕名品⡼᡻ᵪⲴ䇔⸕ᓖ䎺ᶕ䎺儈，上ᐲ公司䙊

䗷ᵜ亩ⴞᐳተ T4 及以下区域体傼ᓇ㩕䬰㖁㔌↓好契合了ᖃ下ᐲ场⎸䍩䴰≲，也

ㅖ合上ᐲ公司ᵚᶕ䮯䘌发ኅ㿴划。 

（4）上ᐲ公司䙊䗷ᵜ亩ⴞ，可以㧧ᗇ华为在亩ⴞᔪ䇮区域Ⲵ产品供䍗ᵳ，

上ᐲ公司再向下㓗体傼ᓇ供䍗，㧧取ᐞ价Ⲵ利⏖⴨ᖃ可㿲。另外，华为ሩ体傼ᓇ

⇿ᒤ䜭ᴹ䬰售业㔙䘄⛩，ṩᦞ不同仍ᓖ䬰售仍可以㧧ᗇ不同∄例Ⲵ䘄⛩。ᴥ 亩ⴞ
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ᢃ䙐Ⲵ商业⁑ᔿ，使ᗇ⭏产商、分䬰商、䴦售商各ᯩ䶒䜭㜭㧧ᗇ䖳儈利⏖，㜭ᴹ

᭸◰发䴦售䰘ᓇⲴ〟ᶱᙗ。 

3、ḷⲴ公司及上ᐲ公司Ⲵ业务⁑ᔿ决定了㺕充⍱动䍴䠁Ⲵᗵ㾱ᙗ 

ᡚ㠣 2015 ᒤ 12 ᴸ 31 ᰕ，上ᐲ公司Ⲵ䍗ᐱ䍴䠁㓖为 48.64 亿元，其⭘䙄为

ᰕᑨ㓿㩕以及䍴ᵜᙗ᭟出ㅹ亩ⴞ，且上ᐲ公司Ⲵ䍴产䍏债⦷ᐢ䗮 79.39%，䘋一

↕䙊䗷䍏债㶽䍴Ⲵオ䰤ᐢ䶎ᑨᴹ䲀。 

㘼ᵜ⅑䟽㓴ḷⲴ公司天丣䙊信及上ᐲ公司ᡰ处Ⲵ᡻ᵪ分䬰㹼业及其㓿㩕⁑

ᔿ决定了其䴰㾱大䟿Ⲵ⍱动䍴䠁，仅上ᐲ公司㠚䓛Ⲵ䍗ᐱ䍴䠁ᡆ㘵䙊䗷䍏债㶽䍴

取ᗇ䍴䠁Ⲵᯩᔿᐢᰐ⌅┑䏣其䴰≲。上ᐲ公司及ḷⲴ公司天丣䙊信Ⲵ主㩕业务䜭

为传㔏᡻ᵪ分䬰业务，⭡于᡻ᵪ和ᮠ⸱⭥子产品价值⴨ሩ䖳儈，其㩕䬰业务具ᴹ

ᢩ䟿大、价值儈Ⲵ⢩⛩。全国ᙗ分䬰商作为䘎᧕厂商、䴦售㓸ㄟ以及ᴰ㓸⎸䍩㘵

Ⲵ中䰤⧟㢲，其⍱䖜䗷〻䴰大䟿Ⲵ䍴䠁᭟ᤱ和保䇱。 

䢤于↔，上ᐲ公司及ḷⲴ公司天丣䙊信均䴰䙊䗷㺕充⍱动䍴䠁ᶕ┑䏣其ᰕ⳺

增䮯Ⲵ主㩕业务发ኅ䴰≲。 

4、上ᐲ公司、ḷⲴ䍴产ᣕ告ᵏᵛ䍗ᐱ䍴䠁䠁仍及⭘䙄 

上ᐲ公司 2014 ᒤ及 2015 ᒤ䍗ᐱ䍴䠁ᛵ况如下： 

单位：元 

亩  ⴞ 2015 ᒤᓖ 2014 ᒤᓖ 

ᓃ存⧠䠁 2.06 5.62 

䬦㹼存Ⅾ 231,364.25 287,969.10 

其他䍗ᐱ䍴䠁 255,082.22 157,244.56 

合䇑 486,448.53 445,219.29 

天丣䙊信 2014 ᒤ及 2015 ᒤ䍗ᐱ䍴䠁ᛵ况如下： 

单位：元 

亩ⴞ 2015 ᒤᓖ 2014 ᒤᓖ 

ᓃ存⧠䠁 31.34 4.54 
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䬦㹼存Ⅾ 223,168.46 259,680.08 

其他䍗ᐱ䍴䠁 255,354.41 157,244.56 

合䇑 478,554.21 416,929.18 

ᵜ⅑䟽㓴交᱃ḷⲴ天丣䙊信为上ᐲ公司天丣᧗㛑Ⲵ䟽㾱子公司，ᡚ㠣 2015

ᒤ 12 ᴸ 31 ᰕ，天丣䙊信䍗ᐱ䍴䠁为 478,554.21 万元占上ᐲ公司䍗ᐱ䍴䠁

486,448.53 万元∄䟽为 98.38%，上ᐲ公司主㩕业务主㾱⭡ḷⲴ公司天丣䙊信䘀

㩕，᭵仅ሩḷⲴ公司䍗ᐱ䍴䠁䠁仍及⭘䙄ኅᔰ䈤᰾。 

2015 ᒤᵛ和 2014 ᒤᵛ，天丣䙊信䍗ᐱ䍴䠁余仍分别 478,554.21 万元和

416,929.18 万元，占ᙫ䍴产∄⦷分别为 41.82%和 46.35%，天丣䙊信䍗ᐱ䍴䠁

Ⲵ 主 㾱 ᶴᡀ 为 其 他䍗 ᐱ 䍴 䠁和 䬦 㹼 存Ⅾ 。 2015 ᒤ ᵛ Ⲵ其 他 䍗 ᐱ䍴 䠁 为

255,354.41 万元，其中包含䬦㹼᢯兑≷⾘保䇱䠁 140,597.18 万元，保函保䇱䠁

114,484.60 万元，在䙄䍴䠁 0.44 万元，存᭮在ㅜ三ᯩ᭟付ᒣ台ⲴⅮ亩 272.19

万元，前䘠䬦㹼᢯兑≷⾘保䇱䠁及保函保䇱䠁使⭘受䲀。ᡚ㠣 2015 ᒤ 12 ᴸ 31

ᰕ，天丣䙊信Ⲵ䬦㹼存Ⅾ为 223,168.46 万元，主㾱⭘于᭟付䟷䍝䍗Ⅾ及偿䘈䬦

㹼利᚟，天丣䙊信኎于᡻ᵪ分䬰㹼业，䴰㾱大䟿Ⲵ⍱动䍴䠁以ᔰኅ业务，其中，

天丣䙊信 2016 ᒤ 1 ᴸ份ᐢ发⭏⍱动䍴䠁垫᭟䍴䠁为 153,203.51 万元，其他ᰕ

ᑨ᭟出为 7,611.70 万元，即天丣䙊信 2016 ᒤ 1 ᴸ份ቡᐢ㓿发⭏了大仍Ⲵ业务䍴

䠁᭟出。䲔↔之外，天丣䙊信于 2015 ᒤ䙊䗷㪓事会决䇞以⧠䠁ᯩᔿ᭦䍝⳺亮ᴹ

䲀公司ᤱᴹⲴᦼ信ᖙ䙊信᚟、ᢰ（中国）ᴹ䲀公司 100%㛑ᵳ，ṩᦞ天丣䙊信与

⳺亮ᴹ䲀公司、ᦼ信ᖙ䙊信᚟、ᢰ（中国）ᴹ䲀公司和ᵾ⎧东ㆮ㖢Ⲵ《㛑ᵳ䖜䇙

协䇞》，㛑ᵳ䖜䇙价Ⅾ分四ᵏ᭟付，其中 2016 ᒤ、2017 ᒤ及 2018 ᒤ，分别ṩ

ᦞᖃᒤ᢯䈪业㔙实⧠ᛵ况᭟付不䎵䗷 15,330.00 万元、20,440.00 万元及

15,330.00 万元，即天丣䙊信ᵚᶕ䘈䴰㾱向ᦼ信ᖙ䙊信᚟、ᢰ（中国）ᴹ䲀公司

原㛑东᭟付䖳大䠁仍Ⲵ᭦䍝ሩ价，会䘋一↕䇙天丣䙊信⍱动䍴䠁᭦㍗。 

㔬上，上ᐲ公司及ḷⲴ公司ᡰ኎Ⲵ᡻ᵪ分䬰㹼业ሩ于䍗ᐱ䍴䠁䟿䴰≲䖳儈，

且ⴞ前公司业务䬰售仍处于增䮯ᘱ势，䴰㾱亴⮉䖳多⍱动䍴䠁⭘于备付，存在䖳

大Ⲵ⍱动䍴䠁䴰≲。 

5、上ᐲ公司䍴产䍏债⦷ㅹ䍒务⣦况与同㹼业Ⲵ∄䖳 
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上ᐲ公司ᡰ在㹼业኎于⭣万㹼业分㊫中ⲴñSW 专业䘎䬱ò。ṩᦞñSW 专业䘎

䬱ò㹼业中䙊信䇮备制䙐㹼业上ᐲ公司剔䲔创业ᶯ企业及天丣᧗㛑后共ᴹ 6 家企

业，其䍒务⣦况列举如下： 

䇱券代⸱ 䇱券ㆰ〠 䍴产䍏债⦷（%） ⍱动∄⦷ 䙏动∄⦷ 

 FO�
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61,200.00 万元占上ᐲ公司ᙫ䍴产和净䍴产Ⲵ∄⦷分别为 5.47%、26.54%及

26.51%，占∄均䖳ሿ。因↔，ᵜ⅑募䳶䝽套䍴䠁与上ᐲ公司及ḷⲴ公司⭏产㓿

㩕㿴⁑和䍒务⣦况⴨匹䝽。 

 

㔬上，ᡚ㠣ᣕ告ᵏᵛ，上ᐲ公司及ḷⲴ公司኎于᡻ᵪ分䬰㹼业，ሩ⍱动䍴䠁

䴰≲䖳大，可供᭟䝽Ⲵ䍗ᐱ䍴䠁ᴹ䖳为᰾⺞Ⲵ使⭘⭘䙄，⧠ᴹ㠚ᴹ䍴䠁不䏣以┑

䏣ᵚᶕ亩ⴞⲴᔪ䇮，且上ᐲ公司及ḷⲴ公司Ⲵ䍴产䍏债⦷䘌儈于同㹼业上ᐲ公司

ᒣ均≤ᒣ，䘋一↕䟷⭘债务㶽䍴ᯩᔿㆩ᧚䍴䠁Ⲵ可㜭ᙗᐢᖸሿ，因↔，䟷⭘㛑ᵳ

㶽䍴ᯩᔿ募䳶䝽套䍴䠁㜭够ᴤᴹ᭸䱽低公司Ⲵ㓿㩕仾䲙和䍒务仾䲙，以合⨶Ⲵ䍴

ᵜ㔃ᶴᓄሩᵚᶕ业务发ኅ䴰≲，㜭够ᴤ好地与上ᐲ公司及ḷⲴ䍴产⧠ᴹ⭏产㓿㩕

㿴⁑、䍒务⣦况⴨匹䝽。 
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ㅜ六ㄐ 交᱃ḷⲴ䇴估ᛵ况 

 

一、天丣䙊信Ⲵ䇴估ᛵ况 

中㚄䇴估ṩᦞᴹ关⌅ᖻ、⌅㿴和䍴产䇴估准则，䚥ᗚ⤜・、客㿲、公↓Ⲵ原

则，䟷⭘公䇔Ⲵ䇴估ᯩ⌅，᤹➗ᗵ㾱Ⲵ䇴估〻ᒿ，ሩ天丣䙊信Ⲵ 30%㛑东ᵳ⳺

在䇴估基准ᰕⲴᐲ场价值䘋㹼了䇴估，出具了中㚄䇴ᣕ字[2016]ㅜ 326 号《䇴估

ᣕ告》。 

ṩᦞ䍴产 基⹰⌅ᗇ 出Ⲵ䇴估 㔃᷌，天 丣䙊信 100%㛑ᵳⲴ 䇴估值 为

204,108.43 万元；ṩᦞ᭦⳺⌅ᗇ出Ⲵ䇴估㔃᷌，天丣䙊信 100%㛑ᵳⲴ䇴估值为

205,086.69 万元。ᵜ⅑䇴估䟷⭘䍴产基⹰⌅䇴估值作为ᵜ⅑䇴估㔃䇪，天丣䙊

信㛑东全䜘ᵳ⳺价值为 204,108.43 万元。天丣䙊信 30%㛑东ᵳ⳺䇴估值为

61,232.53 万元。 

（一）天丣䙊信䇴估值及䇴估ᯩ⌅ 

1、交᱃ḷⲴ䇴估值㔃᷌ 

（1）䍴产基⹰⌅䇴估㔃᷌ 

在䇴估基准ᰕ 2015 ᒤ 12 ᴸ 31 ᰕ，天丣䙊信㓿审䇑后Ⲵᙫ䍴产价值

1,164,603.69 万元，ᙫ䍏债 973,899.19 万元，净䍴产 190,704.50 万元。䟷⭘䍴

产基⹰⌅䇴估后Ⲵᙫ䍴产价值 1,173,508.42 万元，ᙫ䍏债 969,399.99 万元，净

䍴产为 204,108.43 万元，净䍴产䇴估增值 13,403.93 万元，增值⦷ 7.03%。 

（2）᭦⳺⌅䇴估㔃᷌ 

在䇴估基准ᰕ 2015 ᒤ 12 ᴸ 31 ᰕ，在天丣䙊信ᤱ㔝㓿㩕及䇴估ᣕ告ᡰ列假

䇮和䲀定ᶑ件下，天丣䙊信䍖䶒净䍴产 190,704.50 万元，䇴估后天丣䙊信㛑东

全䜘ᵳ⳺价值为 205,086.69 万元，增值仍为 14,382.19 万元，增值⦷为 7.54%。 

（3）䇴估㔃䇪 
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㓿䟷⭘䍴产基⹰⌅䇴估，䇴估基准ᰕ 2015 ᒤ 12 ᴸ 31 ᰕ天丣䙊信净䍴产䍖

䶒价值为 190,704.50 万元；天丣䙊信㛑东全䜘ᵳ⳺䇴估值为 204,108.43 万元（大

写：人≁ᐱ䍠᤮亿㚶仟壹佰叁᤮䍠万⧆仟㚶佰元ᮤ），䇴估增值 13,403.93 万元，

增值⦷ 7.03%。天丣䙊信 30%㛑东ᵳ⳺䇴估值为 61,232.53 万元。 

2、不同䇴估ᯩ⌅㔃᷌Ⲵᐞᔲ及䇴估㔃᷌Ⲵ䘹取 

䍴产基⹰⌅䇴估㔃᷌为 204,108.43 万元，᭦⳺⌅䇴估㔃᷌为 205,086.69 万

元，䍴产基⹰⌅䇴估㔃᷌低于᭦⳺⌅䇴估㔃᷌ 978.26 万元，低 0.48%。 

两⿽ᯩ⌅䇴估㔃᷌ᐞᔲⲴ主㾱原因ᴹ下䘠几⛩： 

（1）䍴产基⹰⌅䇴估ᱟ以䍴产Ⲵᡀᵜ䟽㖞为价值ḷ准，反᱐Ⲵᱟ䍴产ᣅ入

（䍝ᔪᡀᵜ）ᡰ㙇䍩Ⲵ⽮会ᗵ㾱劳动，䘉⿽䍝ᔪᡀᵜ䙊ᑨሶ䲿⵰国≁㓿⍾Ⲵ变化
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天丣䙊信净䍴产䍖䶒为 190,704.50 万元，䟷⭘䍴产基⹰⌅ᗇ出Ⲵ䇴估值

204,108.43 万元，䇴估增值 13,403.93 万元，增值⦷ 7.03%。增值原因主㾱ᱟ

以下两个ᯩ䶒： 

（1）固定䍴产-ᡯቻᔪㆁ⢙增值 

天丣䙊信位于北京ᐲ㾯城区ᗧ㜌䰘外大㺇 117 号Ⲵ北京ᗧ㜌、ᢰ大厦办公

ᾬ和位于北京ᵍ䱣区天力㺇 19 号䲒Ⲵᇼ力十号住宅ㅹᡯ产䍝㖞ᰦ䰤䖳ᰙ，䘁ᒤ

ᶕ土地ᡀᵜ、ᔪ䙐ᡀᵜ上⏘ᑵᓖᖸ大；䘁ᒤᶕ北京地区ᡯ地产ᐲ场价Ṭ上⏘ᖸᘛ，

且委估ᡯ产ᡰ处地⨶位㖞优䎺、ᐢ发ኅ为ᡀ⟏Ⲵ商业圈，ᑖ动了ᡯ地产ᐲ场价Ṭ

Ⲵᘛ䙏上⏘，䙐ᡀᵜ⅑䇴估ᡯቻᔪㆁ⢙增值䖳大。 

（2）⍱动䍏债-其他ᓄ付Ⅾ减值 

ᡚ㠣䇴估基准ᰕ，天丣䙊信其他ᓄ付Ⅾ中ᓄ付ᦼ信ᖙ䙊信᚟、ᢰ（中国）ᴹ

䲀公司 100%㛑ᵳ᭦䍝余Ⅾ 141,000.00 万元。ṩᦞ《天丣䙊信ᴹ䲀公司与⳺亮

ᴹ䲀公司、ᵾ东⎧关于ᦼ信ᖙ䙊信᚟、ᢰ（中国）ᴹ䲀公司之㛑ᵳ䖜䇙协䇞》，

天丣䙊信ᴹ䲀公司᭦䍝⳺亮ᴹ䲀公司ᡰᤱᦼ信ᖙ䙊信᚟、ᢰ（中国）ᴹ䲀公司

100%㛑ᵳ，交᱃价Ⅾ为 146,000.00 万元。ṩᦞ协䇞㓖定，↔⅑᭦䍝ⅮⲴ 35%

共䇑 51,100.00 万元ሶṩᦞ㻛᭦䍝ḷⲴ业㔙完ᡀᛵ况分ᢩ᭟付，其中 2016 ᒤᓖ

业㔙实⧠后᭟付 15,330.00 万元， 2017 ᒤᓖ业㔙实⧠后᭟付 20,440.00 万元，

2018 ᒤᓖ业㔙实⧠后᭟付 15,330.00 万元。ᵜ⅑䇴估䟷⭘同ᵏ（1-5 ᒤ）䍧Ⅾ

利⦷ 4.75%作为ᣈ⧠⦷ሩ上䘠三ㅄ᭦䍝Ⅾᣈ⧠㠣䇴估基准ᰕ价值，ᗇ出ᵚ᭟付价

ⅮⲴ䇴估值为 136,500.80 万元，ሬ㠤其他ᓄ付Ⅾ䇴估减值。 

 

（二）ᵜ⅑䇴估Ⲵ基ᵜ假䇮 

1、一㡜假䇮 

（1）交᱃假䇮：假定ᡰᴹᖵ䇴估䍴产ᐢ㓿处在交᱃Ⲵ䗷〻中，䇴估ᐸṩᦞ

ᖵ䇴估䍴产Ⲵ交᱃ᶑ件ㅹ⁑ᤏᐲ场䘋㹼估价。交᱃假䇮ᱟ䍴产䇴估ᗇ以䘋㹼Ⲵ一

个ᴰ基ᵜⲴ前ᨀ假䇮。 



 

189 

（2）公ᔰᐲ场假䇮：假定在ᐲ场上交᱃Ⲵ䍴产，ᡆᤏ在ᐲ场上交᱃Ⲵ䍴产，

䍴产交᱃双ᯩᖬ↔地位ᒣㅹ，ᖬ↔䜭ᴹ㧧取䏣够ᐲ场信᚟Ⲵᵪ会和ᰦ䰤，以便于

ሩ䍴产Ⲵ功㜭、⭘䙄及其交᱃价Ṭㅹ作出⨶ᲪⲴ判ᯝ。公ᔰᐲ场假䇮以䍴产在ᐲ

场上可以公ᔰ买卖为基⹰。 

（3）䍴产ᤱ㔝㓿㩕假䇮：䇴估ᰦ䴰ṩᦞ㻛䇴估䍴产᤹ⴞ前Ⲵ⭘䙄和使⭘Ⲵ

ᯩᔿ、㿴⁑、仁ᓖ、⧟境ㅹᛵ况㔗㔝使⭘，ᡆ㘵在ᴹᡰ᭩变Ⲵ基⹰上使⭘，⴨ᓄ

⺞定䇴估ᯩ⌅、参ᮠ和依ᦞ。 

2、⢩↺假䇮 

（1）国家⧠㹼Ⲵ宏㿲㓿⍾、䠁㶽以及产业ㅹ᭯ㆆ不发⭏䟽大变化。 

（2）㻛䇴估单位在ᵚᶕ㓿㩕ᵏ内Ⲵᡰ处Ⲵ⽮会㓿⍾⧟境以及ᡰᢗ㹼Ⲵ〾䍻、

〾⦷ㅹ᭯ㆆᰐ䟽大变化。 

（3）㻛䇴估单位在ᵚᶕ㓿㩕ᵏ内Ⲵ㇑⨶ቲቭ㙼，ᒦ㔗㔝保ᤱ基准ᰕⲴ㓿㩕

㇑⨶⁑ᔿᤱ㔝㓿㩕；㻛䇴估单位ⲴṨᗳᢰᵟ人员、㇑⨶团䱏和Ṩᗳ客ᡧ䍴Ⓚ在ᵚ

ᶕ㓿㩕ᵏ内不发⭏䖳大⍱失。 

（4）㻛䇴估单位ᵚᶕ㓿㩕ᵏ内Ⲵ主㩕业务、产品Ⲵ㔃ᶴ，᭦入与ᡀᵜⲴᶴ

ᡀ以及䬰售ㆆ⮕和ᡀᵜ᧗制ㅹ᤹➗⧠ᴹ㇑⨶ቲⲴ㓿㩕䇑划䘋㹼实ᯭ，㘼不发⭏䖳

大变化。不㘳㲁ᵚᶕ可㜭⭡于㇑⨶ቲ、㓿㩕ㆆ⮕以及商业⧟境ㅹ变化ሬ㠤Ⲵ主㩕

业务、产品㔃ᶴㅹ⣦况Ⲵ变化ᡰᑖᶕⲴᦏ⳺。 

（5）在ᵚᶕⲴ㓿㩕ᵏ内，㻛䇴估单位Ⲵ各亩ᵏ䰤䍩⭘Ⲵᶴᡀ不会在⧠ᴹ㇑

⨶ቲ㓿㩕䇑划Ⲵ基⹰上发⭏大ᑵⲴ变化。 

（6）ᵜ⅑䇴估Ⲵ各亩䍴产均以䇴估基准ᰕⲴ实䱵存䟿为前ᨀ，ᴹ关䍴产Ⲵ

⧠㹼ᐲ价以䇴估基准ᰕⲴ国内ᴹ᭸价Ṭ为依ᦞ； 

（7）ᵜ⅑䇴估假䇮委ᢈᯩ及㻛䇴估单位ᨀ供Ⲵ基⹰䍴ᯉ和䍒务䍴ᯉⵏ实、

准⺞、完ᮤ； 

（8）䇴估㤳围仅以委ᢈᯩ及㻛䇴估单位ᨀ供Ⲵ䇴估⭣ᣕ㺘为准，ᵚ㘳㲁委

ᢈᯩ及㻛䇴估单位ᨀ供␵单以外可㜭存在Ⲵᡆᴹ䍴产及ᡆᴹ䍏债； 
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（9）ᵜ⅑䇴估⍻㇇Ⲵ各亩参ᮠ取值不㘳㲁䙊䍗㟘㛰因㍐Ⲵᖡ响。 

（10）㻛䇴估单位Ⲵ䜘分㓿㩕场ᡰ为』䍱取ᗇ，假䇮企业ᵚᶕ㜭以』䍱ᯩ

ᔿ和合⨶ᐲ场价Ṭᤱ㔝取ᗇ䈕ㅹ㓿㩕场ᡰ。 

ᖃ上䘠ᶑ件发⭏变化ᰦ，䇴估㔃᷌一㡜会失᭸。 

 

（三）䍴产基⹰⌅䇴估ᛵ况 

1、䍴产基⹰⌅具体介㓽 

䍴产基⹰⌅，ᱟ以在䇴估基准ᰕ䟽ᯠᔪ䙐一个与䇴估ሩ䊑⴨同Ⲵ企业ᡆ⤜・

㧧利实体ᡰ䴰Ⲵᣅ䍴仍作为判ᯝᮤ体䍴产价值Ⲵ依ᦞ，具体ᱟᤷሶᶴᡀ企业Ⲵ各

⿽㾱㍐䍴产Ⲵ䇴估值加ᙫ减去䍏债䇴估值≲ᗇ企业价值Ⲵᯩ⌅。 

各亩䍴产䇴估ᯩ⌅ㆰ介： 

（1）⍱动䍴产 

1）䍗ᐱ䍴䠁：包ᤜ䬦㹼存Ⅾ、其他䍗ᐱ䍴䠁。 

ሩ䬦㹼存Ⅾ、其他䍗ᐱ䍴䠁Ⲵ䇴估，䇴估人员ሩ大仍䬦㹼存Ⅾ、其他䍗ᐱ䍴

䠁䍖ᡧ䘋㹼了函䇱，以䇱᰾䍗ᐱ䍴䠁Ⲵⵏ实存在，同ᰦỰḕᴹᰐᵚ入䍖Ⲵ䬦㹼借

Ⅾ，Ựḕñ䬦㹼存Ⅾ余仍䈳㢲㺘ò中ᵚ䗮䍖Ⲵⵏ实ᙗ，以及䇴估基准ᰕ后Ⲵ䘋䍖ᛵ

况。䬦㹼存Ⅾ、其他䍗ᐱ䍴䠁以Ṩ实后䍖䶒值⺞定䇴估值。 

2）ᓄ᭦⾘ᦞ 

ᓄ᭦⾘ᦞ均为䬦㹼᢯兑≷⾘，ᱟᰐ᚟⾘ᦞ。ሩᰐ᚟⾘ᦞ以␵ḕṨ实ᰐ䈟Ⲵ⾘

䶒ᵜ䠁作为䇴估值。  

3）ᓄ᭦Ⅾ亩 

ሩᓄ᭦䍖Ⅾ、其他ᓄ᭦ⅮⲴ䇴估，䇴估人员在ሩᓄ᭦Ⅾ亩Ṩ实ᰐ䈟Ⲵ基⹰上，

借助于历史䍴ᯉ和⧠在䈳ḕ了䀓Ⲵᛵ况，具体分᷀ᮠ仍、⅐Ⅾᰦ䰤和原因、Ⅾ亩

回᭦ᛵ况、⅐Ⅾ人䍴䠁、信⭘、㓿㩕㇑⨶⧠⣦ㅹ，ᓄ᭦䍖Ⅾ䟷⭘个别䇔定和䍖喴

分᷀Ⲵᯩ⌅估䇑䇴估仾䲙ᦏ失，ሩ于ᴹ᰾⺞䇱ᦞ㺘᰾⅐Ⅾ单位存在䍴不ᣥ债、⅐
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Ⅾ䳮以᭦回ㅹᛵᖒⲴ，᤹ ➗个别䇔定⌅估䇑䇴估仾䲙ᦏ失；ሩ可㜭᭦不回䜘分Ⅾ

亩Ⲵ，且䳮以⺞定᭦不回䍖Ⅾᮠ仍Ⲵ，参㘳企业会䇑䇑㇇坏䍖准备Ⲵᯩ⌅，ṩᦞ

䍖喴分᷀估䇑出䇴估仾䲙ᦏ失。 

᤹以上ḷ准，⺞定䇴估仾䲙ᦏ失，以ᓄ᭦䍖Ⅾ合䇑减去䇴估仾䲙ᦏ失后Ⲵ䠁

仍⺞定䇴估值。坏䍖准备᤹䇴估ᴹ关㿴定䇴估为䴦。 

4）亴付䍖Ⅾ 

ሩ于亴付䍖ⅮⲴ䇴估，䇴估人员ḕ䰵了⴨关ᶀᯉ䟷䍝合同、供䍗协䇞ㅹ᮷件，

了䀓䇴估基准ᰕ㠣䇴估⧠场勘ḕᵏ䰤ᐢ᧕受Ⲵᴽ务ᛵ况。借助于历史䍴ᯉ和⧠场

䈳ḕ了䀓Ⲵᛵ况，ɯ 发⧠供䍗单位ᴹ⹤产、᫔䬰ᡆ不㜭᤹合同㿴定᤹ᰦᨀ供䍗⢙

ㅹᛵ况，以Ṩ实后䍖䶒值作为䇴估值。  

5）存䍗ðð产ᡀ品 

产ᡀ品均为↓ᑨ䬰售产品。主㾱䟷⭘如下ᯩ⌅： 

䇴估人员依ᦞ䈳ḕᛵ况和企业ᨀ供Ⲵ䍴ᯉ分᷀，ሩ于产ᡀ品以不含〾䬰售价

Ṭ减去䬰售䍩⭘、全䜘〾䠁和合⨶Ⲵ产品䬰售利⏖后⺞定䇴估值。 

䇴估价值=实䱵ᮠ䟿×不含〾售价×[1-产品䬰售〾䠁及䱴加䍩⦷-䬰售䍩⭘⦷-

㩕业利⏖⦷×ᡰᗇ〾⦷-㩕业利⏖⦷×（1-ᡰᗇ〾⦷）×r] 

①不含〾售价：不含〾售价ᱟ᤹➗企业䘁ᵏ⴨同ᡆ同㊫产品均价⺞定Ⲵ； 

②产品䬰售〾䠁及䱴加䍩⦷主㾱包ᤜ以增值〾为〾基䇑㇇交㓣Ⲵ城ᐲᔪ䇮

〾与ᮉ㛢䱴加与䬰售᭦入Ⲵ∄例； 

③䬰售䍩⭘⦷䟷⭘䬰售䍩⭘占䬰售᭦入∄⦷䇑㇇； 

④㩕业利⏖⦷䟷⭘㩕业᭦入减㩕业ᡀᵜ、㩕业〾䠁及䱴加、䬰售䍩⭘、㇑⨶

䍩⭘和䍒务䍩⭘后占䬰售᭦入∄⦷䇑㇇（䟷⭘㹼业ᮠᦞ）； 

⑤ᡰᗇ〾⦷䟷⭘企业䘲⭘ᡰᗇ〾⦷䇑㇇； 
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⑥r为一定Ⲵ⦷，⭡于产ᡀ品ᵚᶕⲴ䬰售存在一定Ⲵᐲ场仾䲙，具ᴹ一定Ⲵ

不⺞定ᙗ，ṩᦞ基准ᰕ䈳ḕᛵ况及基准ᰕ后实⧠䬰售Ⲵᛵ况⺞定其仾䲙。其中r

ሩ于⭵䬰产品为0，一㡜䬰售产品为50%，勉ᕪ可䬰售Ⲵ产品为100%。 

6）其他⍱动䍴产 

其他⍱动䍴产包ᤜᓄ交增值〾借ᯩ余仍、委ᢈ䍧Ⅾ，䇴估人员ḕ䰵了历史各

ᵏ㓣〾⭣ᣕ㺘，Ṩ实了可ᣥᢓ䘋亩〾䠁仍准⺞；ḕ䰵了委ᢈ䍧Ⅾ合同，Ṩ实了䍧

Ⅾ实䱵发⭏及䠁仍准⺞，以Ṩ实后䍖䶒值作为䇴估值。 

（2）䶎⍱动䍴产 

1）可供出售䠁㶽䍴产 

可供出售䠁㶽䍴产为天丣䙊信ሩ北京᳤仾冄䮌、ᢰᴹ䲀公司ㅹ9家单位Ⲵᣅ

䍴，⭡于㻛䇴估单位ᤱᴹᣅ䍴ሩ䊑Ⲵ㛑ᵳ∄例ሿ，䇴估人员ṩᦞ䍴ᯉ㧧取ᛵ况，

以㻛ᣅ䍴单位Ṩ实后Ⲵ䍖䶒净䍴产乘以㛑ᵳ∄例⺞定ሩᓄ㛑ᵳᣅ䍴Ⲵ䇴估值，

即： 

㛑ᵳᣅ䍴䇴估值=㻛ᣅ䍴单位净䍴产×ᤱ㛑∄例 

在⺞定㛑ᵳᣅ䍴䇴估值ᰦ，䇴估人员⋑ᴹ㘳㲁ቁᮠ㛑ᵳ因㍐产⭏Ⲵᣈ价。 

ሩ于䜘分㛑ᵳᣅ䍴㻛䇴估单位ᵚ㜭᰾⺞ᣅ䍴Ⲵ㛑ᵳ∄例，᤹ Ṩ实后ᣅ䍴ᡀᵜ

作为䇴估值。 

2）䮯ᵏ㛑ᵳᣅ䍴 

䇴估人员俆先ሩ䮯ᵏᣅ䍴ᖒᡀⲴ原因、䍖䶒值和实䱵⣦况䘋㹼了取䇱Ṩ实，

ᒦḕ䰵了ᣅ䍴协䇞、㛑东会决䇞、ㄐ〻和ᴹ关会䇑䇠ᖅㅹ，以⺞定䮯ᵏᣅ䍴Ⲵⵏ

实ᙗ和完ᮤᙗ，在↔基⹰上ṩᦞ实䱵ᣅ䍴ᛵ况䟷⭘ᚠᖃⲴᯩ⌅ሩ各亩䮯ᵏᣅ䍴䘋

㹼䇴估。 

㓣入↔⅑䇴估㤳围Ⲵ 25 家㻛ᣅ䍴单位中，北京᱃天ᯠ动㖁㔌、ᢰᴹ䲀公司

ㅹ 20 家公司㓣入合ᒦᣕ㺘㤳围，ᵜ⅑ሩ䘉些公司䘋㹼ᮤ体䇴估。䇴估人员㔃合

委估ሩ䊑Ⲵ实䱵ᛵ况，分᷀了各⿽䇴估ᯩ⌅Ⲵ䘲⭘ᙗ，㘳㲁到北京天㚄华ᔪ䙊信

、ᢰ发ኅᴹ䲀公司、北京天㚄ᯠ动䙊信、ᢰ发ኅᴹ䲀公司ㅹ 12 家单位与⇽公司
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主㩕业务同኎᡻ᵪ分䬰业务ᶯ块、业务关㚄ᙗ䖳ᕪ，ሩ↔ 12 家单位分别䟷⭘䍴

产基⹰⌅䇴估ᒦ与⇽公司合ᒦ作为᡻ᵪ分䬰业务ᶯ块䘋㹼᭦⳺⌅䇴估；㘼北京᱃

天ᯠ动㖁㔌、ᢰᴹ䲀公司、北⭼创ᜣ（北京）䖟件ᴹ䲀公司、北⭼ᰐ䲀（北京）

䖟件ᴹ䲀公司均为互㚄㖁公司与⇽公司Ⲵ主㩕业务存在䖳大ᐞᔲ，␡圳ᐲ᱃天〫

动ᮠ⸱䘎䬱ᴹ䲀公司ᤱᴹ㛑ᵳ∄例为 55%，因↔ሩ䘉 4 家单位单⤜䟷⭘᭦⳺⌅、

䍴产基⹰⌅䘋㹼䇴估。 

天乐互娱（北京）、ᢰᴹ䲀公司㓿㩕⑨ᠿᔰ发ㅹ业务，⭡于㓿㩕不佳业务㨾

㕙，ɯ ᶕ可ᤱ㔝㓿㩕存在䖳大不⺞定ᙗ；天乐㚄㓯、ᢰᴹ䲀公司主㾱㓿㩕⑨ᠿⴤ

᫝ᒣ台和⑨ᠿ᧘ᒯᴽ务，ᡀ・ᰦ䰤䖳⸝，ቊ处在ᐲ场培㛢ᵏ，ᵚᶕ㓿㩕ᴹ䖳大不

⺞定ᙗ；北京⾎ᵘᇮ侶ᴹ䲀公司主㾱䍴产为一ḻ 6 ቲᡯ产，ⴞ前⭘于出』㔉他人

㓿㩕ᇮ侶；ᦼ信ᖙ䙊信᚟、ᢰ（中国）ᴹ䲀公司为一家ᣅ䍴᧗㛑公司，㠚䓛ᰐ实

䱵㓿㩕业务。㘼且ᐲ场䳮以᢮到与上䘠公司可∄Ⲵ交᱃Ṹ例，因↔不具备䟷⭘᭦

⳺⌅和ᐲ场⌅䘋㹼䇴估Ⲵ基ᵜᶑ件，ᵜ⅑ሩ䘉 4 家公司䟷⭘䍴产基⹰⌅䘋㹼䇴

估。 

上䘠 20 家㻛ᣅ䍴企业以估㇇后Ⲵᮤ体䇴估值，乘以㛑ᵳ∄例⺞定ሩᓄ䮯ᵏ

㛑ᵳᣅ䍴Ⲵ䇴估值，即： 

䮯ᵏᣅ䍴䇴估值=㻛ᣅ䍴单位ᮤ体䇴估后净䍴产×ᤱ㛑∄例 

␡圳ᐲ天丣、ᢰ发ኅᴹ䲀公司、␡圳⅗唯⢩⢙⍱ᴽ务ᴹ䲀公司ㅹ 5 家单位኎

于参㛑企业，以Ṩ实后Ⲵ䍖䶒净䍴产估㇇㻛ᣅ䍴单位Ⲵᮤ体价值。 

ᒿ

号 
业务ᶯ块 㻛ᣅ䍴单位名〠 ᣅ䍴∄例 䇴估ᯩ⌅ 

1 

᡻ᵪ分䬰、

㲊ᤏ䘀㩕

商 

北京天㚄华ᔪ䙊信、ᢰ发ኅᴹ䲀公司 100% 

䍴产基⹰⌅、᭦⳺⌅ 

2 北京天㚄ᯠ动䙊信、ᢰ发ኅᴹ䲀公司 100% 

3 天丣信᚟ᴽ务（北京）ᴹ䲀公司 100% 

4 ⾿ᔪ天䰭䙊信ᴹ䲀公司 100% 

5 㾯㯿天⭵䙊信发ኅᴹ䲀公司 100% 

6 ⒆南天⒈≷䙊信ᴹ䲀公司 100% 

7 ⊏㣿天宁傿䙊信ᢰᵟᴹ䲀公司 100% 

8 ኡ东天励勤䙊信、ᢰᴹ䲀公司 100% 

9 䲅㾯天〖䗮䙊信ᴹ䲀公司 100% 

10 四ᐍ天㫹和䙊信ᴹ䲀公司 100% 

11 ⎉⊏天⎉ⳃ䙊信、ᢰᴹ䲀公司 100% 
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12 天丣〫动䙊信ᴹ䲀公司 100% 

13 

互㚄㖁 

北京᱃天ᯠ动㖁㔌、ᢰᴹ䲀公司 100% 䍴产基⹰⌅、᭦⳺⌅ 

14 天乐互娱（北京）、ᢰᴹ䲀公司 100% 䍴产基⹰⌅ 

15 天乐㚄㓯、ᢰᴹ䲀公司 100% 䍴产基⹰⌅ 

16 北⭼创ᜣ（北京）䖟件ᴹ䲀公司 70.91% 䍴产基⹰⌅、᭦⳺⌅ 

17 北⭼ᰐ䲀（北京）䖟件ᴹ䲀公司 50% 䍴产基⹰⌅、᭦⳺⌅ 

18 䴦售 ␡圳ᐲ᱃天〫动ᮠ⸱䘎䬱ᴹ䲀公司 55% 䍴产基⹰⌅、᭦⳺⌅ 

19 其他 北京⾎ᵘᇮ侶ᴹ䲀公司 100% 䍴产基⹰⌅ 

20 

参㛑 

␡圳ᐲ天丣、ᢰ发ኅᴹ䲀公司 10.54% - 

21 ␡圳⅗唯⢩⢙⍱ᴽ务ᴹ䲀公司 29% - 

22 九。䰚⑨（北京）、ᢰᴹ䲀公司 20.84% - 

23 㾯安仙ㄕ㖁㔌、ᢰᴹ䲀公司 20% - 

24 北京Ც㟌、ᢰᴹ䲀公司 15% - 

25 ᖙ⾘ ᦼ信ᖙ䙊信᚟、ᢰ（中国）ᴹ䲀公司 100% 䍴产基⹰⌅ 

⌘：ᦼ信ᖙ䙊信᚟、ᢰ（中国）ᴹ䲀公司为天丣䙊信ᴹ䲀公司在2015ᒤ12ᴸᯠ᭦䍝Ⲵ

企业，ᡚ㠣䇴估基准ᰕᵚ完ᡀᐕ商变ᴤ，ᵜ⅑᭦䍝ሶ其㓣入䇴估㤳围和䍒务ᣕ㺘㤳围。 

ᦼ信ᖙ䙊信᚟、ᢰ（中国）ᴹ䲀公司（以下ㆰ〠ñᦼ信ᖙ䙊ò）ᡀ・于2006

ᒤ3ᴸ，⌘册䍴ᵜ人≁ᐱ10976.98万元，㩕业ᢗ➗⌘册号为120000400016091

号。㓿㩕㤳围：䇑㇇ᵪ䖟件、㖁㔌ᓄ⭘䖟件及㖁㔌产品和信᚟ᢰᵟⲴᔰ发、⭏产

与䬰售；为⭥子商务及利⭘ᴹ㓯和ᰐ㓯㖁㔌䘋㹼Ⲵ信᚟ᴽ务ᨀ供䀓决ᯩṸ和ᢰᵟ

᭟ᤱ；ᨀ供㌫㔏䳶ᡀᴽ务及⴨ᓄⲴ㔤ᣔ、㔤修ᴽ务；ᨀ供ᢰᵟ咨䈒、培䇝及其他

⴨关ᴽ务；䙊䇟䇮备及光⭥⭥子产品Ⲵ⹄发，⭏产和䬰售；⾘ᦞ䇶别仪Ⲵ⭏产和

䬰售（凡⎹及国家专亩㿴定㇑⨶及䇨可䇱㇑⨶Ⲵ商品，᤹➗国家⴨关㿴定ᢗ㹼）

（⭏产亩ⴞ䲀分᭟ᵪᶴ㓿㩕）。 

ᦼ信ᖙ䙊为一家ᣅ䍴᧗㛑公司，㠚䓛ᰐ㓿㩕业务，其下኎公司为␡圳ᐲょᖙ

、ᢰᔰ发ᴹ䲀公司。ᦼ信ᖙ䙊合ᒦ口ᖴⲴ䍴产、䍒务⣦况如下： 

单位：人≁ᐱ万元 

亩ⴞ 2013 ᒤ 12 ᴸ 31 ᰕ 2014 ᒤ 12 ᴸ 31 ᰕ 2015 ᒤ 12 ᴸ 31 ᰕ 

ᙫ䍴产 54,917.71 69,142.85 29,603.28 

䍏债 4,325.08 9,558.13 8,019.95 

净䍴产 50,592.63 59,584.72 21,583.33 

  2013 ᒤ 2014 ᒤ 2015 ᒤ 

主㩕业务᭦入 27,017.91 30,532.59 31,913.27 

利⏖ᙫ仍 11,628.37 9,819.24 11,479.54 

净利⏖ 10,633.19 8,992.09 9,976.62 

审䇑ᵪᶴ 㠤同会䇑ᐸ事务ᡰ（⢩↺Პ䙊合伙） 
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在ሩ上䘠㻛ᣅ䍴单位Ⲵᮤ体䇴估中，ᡰ䚥ᗚⲴ䇴估原则、各亩䍴产及䍏债Ⲵ

䇴估䗷〻ㅹ均与⇽公司保ᤱ一㠤，在䇴估中䟷⭘同一ḷ准、同一ቪᓖ，以合⨶公

允和充分地反᱐㻛ᣅ䍴单位各亩䍴产Ⲵ价值。在⺞定䮯ᵏ㛑ᵳᣅ䍴䇴估值ᰦ，䇴

估人员⋑ᴹ㘳㲁᧗㛑ᵳ和ቁᮠ㛑ᵳㅹ因㍐产⭏Ⲵⓒ价和ᣈ价。各亩䮯ᵏᣅ䍴Ⲵ䇴

估值䈖㿱䍴产䇴估䈤᰾。 

（3）固定䍴产 

1）ᡯቻᔪㆁ⢙ 

ᵜ⅑ᡯቻᔪㆁ⢙Ⲵ䇴估䟷⭘ᐲ场⌅。 

ᐲ场⌅ᱟሶ㻛䇴估Ⲵᡯ地产和ᐲ场䘁ᵏᐢ䬰售Ⲵ⴨同ᡆ⴨㊫似Ⲵᡯ地产⴨

∄䖳，᢮出䇴估ሩ䊑与⇿个参➗⢙之䰤Ⲵᡯ地产价值ᖡ响䈨因㍐ᯩ䶒Ⲵᐞᔲ，ᒦ

ᦞ↔ሩ参➗⢙Ⲵ交᱃价Ṭ䘋㹼∄䖳䈳ᮤ，从㘼ᗇ出多个参㘳值，再䙊䗷㔬合分᷀，

䈳ᮤ⺞定㻛䇴估ᡯ地产Ⲵ䇴估值。 

ᓄ⭘ᐲ场⌅中Ⲵ交᱃实例主㾱䙊䗷下列䙄ᖴ㧧ᗇ： 

①ḕ䰵᭯ᓌᴹ关䜘䰘关于ᡯ地产交᱃Ⲵ䍴ᯉ； 

②ḕ䰵各⿽ᣕ刊上ᴹ关ᡯ地产出售、出』Ⲵᒯ告； 

③ḕ䰵㖁上各⿽⴨同ᡆ⴨䘁ᡯ地产Ⲵ出售出』及交᱃䍴ᯉ； 

④与出售出』、地产Ⲵ㓿办人员⍭䈸； 

⑤从ᡯ地产交᱃中ᗳ㧧取䍴ᯉ； 

⑥向䍝ᡯᯩ了䀓ᣕ价与实䱵ᡀ交价Ⲵᣈᢓ⦷。 

ሩ于ᩌ䳶到Ⲵ具ᴹ可∄ᙗⲴ交᱃实例，主㾱ᦼᨑ交᱃价Ṭ、交᱃ᰦ䰤、交᱃

ᰦⲴ⣦况（商品ᡯⲴᓗ㩭位㖞、⭘䙄、土地⣦况、ᔪㆁ⢙⣦况、⧟境ᶑ件、交᱃

ᰦⲴᛵ况ㅹ），❦后ሩ交᱃实例䘋㹼交᱃ᛵ况、交᱃ᰕᵏ、区域因㍐、个别因㍐

修↓，㔬合ᗇ出䇴估基准ᰕ䇴估ሩ䊑Ⲵ䇴估值。 

䇑㇇公ᔿ为： 
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ᖵ估ᡯ地产价Ṭ=参➗⢙交᱃价Ṭ×↓ᑨ交᱃ᛵ况/参➗⢙交᱃ᛵ况×ᖵ估ᡯ

地产区域因㍐值/参➗⢙ᡯ地产区域因㍐值×ᖵ估ᡯ地产个别因㍐值/参➗⢙ᡯ地

产个别因㍐值×ᖵ估ᡯ地产䇴估基准ᰕ价Ṭᤷᮠ/参➗⢙ᡯ地产交᱃ᰕ价Ṭᤷᮠ 

2）䇮备㊫䍴产 

ṩᦞᵜ⅑䇴估ⴞⲴ，᤹➗ᤱ㔝使⭘原则，以ᐲ场价Ṭ为依ᦞ，㔃合委估䇮备

Ⲵ⢩⛩和᭦䳶䍴ᯉᛵ况，主㾱䟷⭘䟽㖞䍴产基⹰⌅䘋㹼䇴估。 

䇴估值=䟽㖞全价×ᡀᯠ⦷ 

①⭥子䇮备䟽㖞全价Ⲵ⺞定 

ṩᦞᖃ地ᐲ场信᚟及㖁㔌ㅹ䘁ᵏᐲ场价Ṭ䍴ᯉ，ᒦ㔃合具体ᛵ况㔬合⺞定⭥

子䇮备价Ṭ。 

企业为一㡜㓣〾人，᭵㘳㲁ᢓ减增值〾。ᴥ ⅑䇴估Ⲵ⭥子䇮备不䴰㾱㠚㹼安

㻵，⭏产厂家ᡆ䬰售商ᨀ供免䍩䘀䗃及安㻵，ᵜ⅑䇴估Ⲵ⭥子䇮备䠁仍ሿ、ᐕᵏ

⸝，᭵不䴰㾱㘳㲁他䍩⭘和䍴䠁ᡀᵜ，䟽㖞全价公ᔿ为： 

䟽㖞全价=䍝㖞价（不含〾） 

②ᡀᯠ⦷Ⲵ⺞定 

在ᵜ⅑䇴估䗷〻中，᤹ ➗䇮备Ⲵ㓿⍾使⭘ሯ命、⧠场勘ሏᛵ况亴䇑䇮备ቊ可

使⭘ᒤ䲀，ᒦ䘋㘼䇑㇇其ᡀᯠ⦷。其公ᔿ如下： 

ᡀᯠ⦷=ቊ可使⭘ᒤ䲀÷（实䱵ᐢ使⭘ᒤ䲀+ቊ可使⭘ᒤ䲀） 100% 

③䇴估值Ⲵ⺞定 

䇴估值＝䟽㖞全价×ᡀᯠ⦷ 

3）䘀䗃䖖䖶 

①䟽㖞全价 

ṩᦞ䖖䖶ᐲ场信᚟䘁ᵏ䖖䖶ᐲ场价Ṭ䍴ᯉ，⺞定ᵜ䇴估基准ᰕⲴ䖖䖶价Ṭ，

同ᰦṩᦞ䍒᭯䜘、国家〾务ᙫተ《关于ሶ䫱䐟䘀䗃和䛞᭯业㓣入㩕业〾᭩ᖱ增值
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〾䈅⛩Ⲵ䙊⸕》（䍒〾[2013]106号）᮷件㿴定，一㡜㓣〾人企业，其增值〾䘋

亩〾仍可以从䬰亩〾仍中ᢓ䲔，䍝㖞价取不含〾价Ṭ。在↔基⹰上ṩᦞ《中华人

≁共和国䖖䖶䍝㖞〾Ჲ㹼ᶑ例》䇑入䖖䖶䍝㖞〾、ᯠ䖖上ᡧ⡼➗᡻㔝䍩ㅹ，⺞定

其䟽㖞全价。 

公司ᱟ一㡜㓣〾人企业。 

䟽㖞全价=⧠㹼不含〾䍝㖞价+䖖䖶䍝㖞〾+ᯠ䖖上ᡧ⡼➗᡻㔝䍩ㅹ。 

A．⧠㹼䍝价主㾱取㠚ᖃ地⊭䖖ᐲ场⧠㹼ᣕ价ᡆ参➗㖁上ᣕ价； 

B．䖖䖶䍝㖞〾᤹国家⴨关㿴定䇑取； 

C．ᯠ䖖上ᡧ⡼➗᡻㔝䍩ㅹ分别䖖䖶ᡰ处区域᤹ᖃ地交䙊㇑⨶䜘䰘㿴定䇑

取。 

②ᡀᯠ⦷Ⲵ⺞定 

ሩ于䘀䗃䖖䖶，ṩᦞ国家四䜘委㚄合公ᐳⲴ2012ᒤㅜ12号《ᵪ动䖖ᕪ制ᣕ

ᓏḷ准㿴定》Ⲵᴹ关㿴定，᤹以下ᯩ⌅⺞定ᡀᯠ⦷后取其䖳ሿ㘵为ᴰ㓸ᡀᯠ⦷，

即： 

㹼傦䟼〻ᡀᯠ⦷＝(1－ᐢ㹼傦䟼〻／㿴定㹼傦䟼〻)×100%  

使⭘ᒤ䲀ᡀᯠ⦷＝（1-ᐢ使⭘ᒤ䲀 / 㓿⍾ᡆ㿴定使⭘ᒤ䲀)×100% 

㔬合ᡀᯠ⦷=Min（㹼傦䟼〻ᡀᯠ⦷，使⭘ᒤ䲀ᡀᯠ⦷） 

同ᰦሩᖵ估䖖䖶䘋㹼ᗵ㾱Ⲵ勘ሏ䢤定，㤕勘ሏ䢤定㔃᷌与᤹上䘠ᯩ⌅⺞定Ⲵ

ᡀᯠ⦷⴨ᐞ䖳大，则䘋㹼䘲ᖃⲴ䈳ᮤ，㤕两㘵㔃᷌⴨ᖃ，则不䘋㹼䈳ᮤ。 

③䇴估值Ⲵ⺞定 

䇴估值＝䟽㖞全价×ᡀᯠ⦷ 

（4）ᰐᖒ䍴产 

ᰐᖒ䍴产为外䍝Ⲵ䖟件。 
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ሩ于外䍝䖟件，䇴估人员在公ᔰᐲ场ራ᢮同㊫ᡆ㘵⴨似功㜭Ⲵ㇑⨶㌫㔏䖟件

ḕ䈒其䍝㖞价Ṭ，ᒦሩ原㇑⨶㌫㔏䖟件Ⲵ䬰售商ḕ䈒䍝㖞价Ṭ，㓿䗷㔬合后ᗇ到

䈕䖟件䇴估基准ᰕᐲ场价值⺞定䇴估值。 

（5）其他䶎⍱动䍴产 

ሩ其他䶎⍱动䍴产Ⲵ䇴估，Ṩሩ᰾㓶䍖与ᙫ䍖、ᣕ㺘余仍ᱟ否⴨ㅖ，Ṩሩ与

委估᰾㓶㺘ᱟ否⴨ㅖ，ḕ䰵Ⅾ亩䠁仍、发⭏ᰦ䰤、业务内容ㅹ䍖务䇠ᖅ，以䇱实

其他䶎⍱动䍴产Ⲵⵏ实ᙗ、完ᮤᙗ。在Ṩ实ᰐ䈟Ⲵ基⹰上，以Ṩ实后䍖䶒值⺞定

为䇴估值。 

（6）䍏债 

Ự傼Ṩ实各亩䍏债在䇴估ⴞⲴ实⧠后Ⲵ实䱵债务人、䍏债仍，以䇴估ⴞⲴ实

⧠后Ⲵ产ᵳᡰᴹ㘵实䱵䴰㾱᢯ᣵⲴ䍏债亩ⴞ及䠁仍⺞定䇴估值。其中： 

其他ᓄ付Ⅾ中ᓄ付ᦼ信ᖙ䙊㛑ᵳ᭦䍝Ⅾṩᦞ᭦䍝协䇞中㓖定Ⲵ付Ⅾ䘋ᓖ᤹

同ᵏ䍧Ⅾ基准利⦷䘋㹼ᣈ⧠ᶕ⺞定䇴估值；其余䍏债᤹Ṩ实后䍖䶒值⺞定䇴估

值。 

2、䍴产基⹰⌅䇴估㔃᷌≷ᙫ 

在䇴估基准ᰕ 2015 ᒤ 12 ᴸ 31 ᰕ，天丣䙊信䟷⭘䍴产基⹰⌅䇴估后Ⲵᙫ䍴

产价值 1,173,508.42 万元，ᙫ䍏债 969,399.99 万元，净䍴产为 204,108.43 万

元（大写：人≁ᐱ䍠᤮亿㚶仟壹佰叁᤮䍠万⧆仟㚶佰元ᮤ），净䍴产增值 13,403.93

万元，增值⦷ 7.03%。䇴估㔃᷌≷ᙫ㺘如下： 

单位：万元 

亩ⴞ 

䍖䶒价值 䇴估价值 增减值 增值⦷％ 

B C D=C-B 
E=D/B×10

0% 

1 ⍱动䍴产 913,249.78 907,616.46 -5,633.32 -0.62 

2 䶎⍱动䍴产 251,353.91 265,891.96 14,538.05 5.78 

3 其中：䮯ᵏ㛑ᵳᣅ䍴 224,345.25 209,640.03 -14,705.22 -6.55 

4       ᣅ䍴ᙗᡯ地产 - - -  

5       固定䍴产 13,948.48 44,978.27 31,029.79 222.46 

6       在ᔪᐕ〻 - - -  

7       ᰐᖒ䍴产 1,179.51 1,765.10 585.59 49.65 

file:///F:/中联/2014/蓝天科技/北京蓝天项目-表格审核意见/长投/德清蓝天/评估表-德清.xls%23分类汇总!B6
file:///F:/中联/2014/蓝天科技/北京蓝天项目-表格审核意见/长投/德清蓝天/评估表-德清.xls%23分类汇总!B25
file:///F:/中联/2014/蓝天科技/北京蓝天项目-表格审核意见/长投/德清蓝天/评估表-德清.xls%23分类汇总!B31
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8       其中：土地使⭘ᵳ - - -  

9       其他䶎⍱动䍴产 5,055.29 5,055.29 - - 

10  䍴产ᙫ䇑 
1,164,603.6

9 

1,173,508.4

2 
8,904.73 0.76 

11  ⍱动䍏债 973,899.19 969,399.99 -4,499.20 -0.46 

12  䶎⍱动䍏债 - - -  

13  䍏债ᙫ䇑 973,899.19 969,399.99 -4,499.20 -0.46 

14  净 䍴 产（ᡰᴹ㘵ᵳ⳺） 190,704.50 204,108.43 13,403.93 7.03 

 

（四）᭦⳺⌅䇴估ᛵ况 

企业价值䇴估中Ⲵ᭦⳺⌅，ᱟᤷ䙊䗷ሶ㻛䇴估单位亴ᵏ᭦⳺䍴ᵜ化ᡆᣈ⧠以

⺞定䇴估ሩ䊑价值Ⲵ䇴估ᙍ䐟。 

ṩᦞᵜ⅑䇴估ቭ㙼䈳ḕᛵ况以及企业Ⲵ䍴产ᶴᡀ和主㩕业务⢩⛩，ᴥ ⅑䇴估

Ⲵ基ᵜᙍ䐟ᱟ以㻛䇴估单位㓿审䇑Ⲵ⁑ᤏ会䇑ᣕ㺘为依ᦞ估㇇其㛑东全䜘ᵳ⳺

价值（净䍴产），即俆先᤹᭦⳺䙄ᖴ䟷⭘⧠䠁⍱ᣈ⧠ᯩ⌅（DCF），估㇇㻛䇴估

单位Ⲵ㓿㩕ᙗ䍴产Ⲵ价值，再加上基准ᰕⲴ其他䶎㓿㩕ᙗ、ⓒ余䍴产Ⲵ价值和䮯

ᵏ㛑ᵳᣅ䍴Ⲵ价值ᗇ到㻛䇴估单位Ⲵ企业价值，ᒦ⭡企业价值㓿ᢓ减付᚟债务价

值后，ᗇ出天丣䙊信Ⲵ㛑东全䜘ᵳ⳺价值（净䍴产） 

1、䇴估⁑型 

（1）基ᵜ⁑型 

ᵜ⅑䇴估Ⲵ基ᵜ⁑型为： 

DBE                                （1） 

ᔿ中： 

E：㻛䇴估单位Ⲵ㛑东全䜘ᵳ⳺（净䍴产）价值； 

B：㻛䇴估单位Ⲵ企业价值； 

 ICPB   （2） 

P：㻛䇴估单位Ⲵ㓿㩕ᙗ䍴产价值； 

file:///F:/中联/2014/蓝天科技/北京蓝天项目-表格审核意见/长投/德清蓝天/评估表-德清.xls%23无形资产汇总!B6
file:///F:/中联/2014/蓝天科技/北京蓝天项目-表格审核意见/长投/德清蓝天/评估表-德清.xls%23分类汇总!B34
file:///F:/中联/2014/蓝天科技/北京蓝天项目-表格审核意见/长投/德清蓝天/评估表-德清.xls%23分类汇总!B38
file:///F:/中联/2014/蓝天科技/北京蓝天项目-表格审核意见/长投/德清蓝天/评估表-德清.xls%23分类汇总!B39
file:///F:/中联/2014/蓝天科技/北京蓝天项目-表格审核意见/长投/德清蓝天/评估表-德清.xls%23分类汇总!B53
file:///F:/中联/2014/蓝天科技/北京蓝天项目-表格审核意见/长投/德清蓝天/评估表-德清.xls%23分类汇总!B62
file:///F:/中联/2014/蓝天科技/北京蓝天项目-表格审核意见/长投/德清蓝天/评估表-德清.xls%23分类汇总!B64
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 （3） 

ᔿ中： 

Ri：㻛䇴估单位ⲴᵚᶕㅜiᒤⲴ亴ᵏ᭦⳺（企业㠚⭡⧠䠁⍱䟿）； 

Rn：᭦⳺ᵏⲴ亴ᵏ᭦⳺（企业㠚⭡⧠䠁⍱䟿）； 

r：ᣈ⧠⦷； 

n：㻛䇴估单位Ⲵᵚᶕ亴⍻᭦⳺ᵏ。 

C：㻛䇴估单位基准ᰕ存在Ⲵⓒ余ᡆ䶎㓿㩕ᙗ䍴产（䍏债）Ⲵ价值； 

 21 CCC   （4） 

C1：㻛䇴估单位基准ᰕ存在Ⲵ⍱动ᙗⓒ余ᡆ䶎㓿㩕ᙗ䍴产（䍏债）价值； 

C2：㻛䇴估单位基准ᰕ存在Ⲵ䶎⍱动ᙗⓒ余ᡆ䶎㓿㩕ᙗ䍴产（䍏债）价值； 

I：㻛䇴估单位基准ᰕⲴ䮯ᵏᣅ䍴价值； 

D：㻛䇴估单位Ⲵ付᚟债务价值； 

（2）᭦⳺ᤷḷ 

ᵜ⅑䇴估，使⭘企业㠚⭡⧠䠁⍱作为㓿㩕ᙗ䍴产Ⲵ᭦⳺ᤷḷ，其基ᵜ定义为： 

R=净利⏖＋ᣈᰗ᩺䬰＋ᢓ〾后付᚟债务利᚟－䘭加䍴ᵜ   （5） 

ᔿ中： 

ṩᦞ㻛䇴估单位㇑⨶ቲⲴ㓿㩕㿴划以及ᵚᶕᐲ场发ኅㅹ，估㇇其ᵚᶕ㓿㩕ᵏ

内Ⲵ㠚⭡⧠䠁⍱䟿。ሶᵚᶕ㓿㩕ᵏ内Ⲵ㠚⭡⧠䠁⍱䟿䘋㹼ᣈ⧠ᒦ加和，⍻㇇ᗇ到

企业Ⲵ㓿㩕ᙗ䍴产价值。 

（3）ᣈ⧠⦷ 

ᵜ⅑䇴估䟷⭘加ᵳᒣ均䍴ᵜᡀᵜ⁑型（WACC）⺞定ᣈ⧠⦷ r 

 eedd wrwrr 
 （6） 
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ᔿ中： 

Wd：䇴估ሩ䊑Ⲵ债务∄⦷； 

 )( DE

D
wd




 （7） 

We：䇴估ሩ䊑Ⲵ㛑ᵳ䍴ᵜ∄⦷； 

 )( DE

E
we




 （8） 

re：㛑ᵳ䍴ᵜᡀᵜ，᤹䍴ᵜ䍴产定价⁑型（CAPM）⺞定㛑ᵳ䍴ᵜᡀᵜ； 

re = rf + βe×（rm - rf） +ε （9） 

ᔿ中： 

rf：ᰐ仾䲙ᣕ䞜⦷； 

rm：ᐲ场亴ᵏᣕ䞜⦷； 

Ů：䇴估ሩ䊑Ⲵ⢩ᙗ仾䲙䈳ᮤ㌫ᮠ； 

ɓe：䇴估ሩ䊑㛑ᵳ䍴ᵜⲴ亴ᵏᐲ场仾䲙㌫ᮠ； 

 
))1(1(

E

D
tte  

 （10） 

ɓt：可∄公司㛑⾘（䍴产）Ⲵ亴ᵏᐲ场ᒣ均仾䲙㌫ᮠ 

 xt K  %66%34 
 （11） 

ᔿ中： 

K：一定ᰦᵏ㛑⾘ᐲ场Ⲵᒣ均仾䲙值，䙊ᑨ假䇮 K=1； 

ɓx：可∄公司㛑⾘（䍴产）Ⲵ历史ᐲ场ᒣ均仾䲙㌫ᮠ 

 P

PX
x

RRCov




);(


 （12） 
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ᔿ中： 

),( PX RRCov ：一定ᰦᵏ内ṧᵜ㛑⾘Ⲵ᭦⳺⦷和㛑⾘ᐲ场㓴合᭦⳺⦷Ⲵ协ᯩ

ᐞ； 

ůp：一定ᰦᵏ内㛑⾘ᐲ场㓴合᭦⳺⦷Ⲵᯩᐞ。 

 

2、净⧠䠁⍱䟿亴⍻ 

（1）㩕业᭦入与ᡀᵜ亴⍻ 

㓿䈳ḕ，㻛䇴估单位主㩕业务为᡻ᵪ传㔏分䬰、FD业务、⭥商业务及㲊ᤏ

䘀㩕商ㅹ⴨关业务。其中FD业务ᱟ三ᱏ᡻ᵪ⢩ᴹⲴ一⿽᡻ᵪ䬰售⁑ᔿ，FD⁑ᔿ

䐏传㔏᡻ᵪ分䬰代⨶Ⲵ区别主㾱ᱟ三ᱏFD⁑ᔿ䟷⭘全〻价保，代⨶商受到ᐲ场

价Ṭ⌒动䙐ᡀⲴ仾䲙ᖡ响䖳低。䘁三ᒤ各亩业务᭦入Ⲵᶴᡀᛵ况㿱下㺘： 

单位：万元 

亩ⴞ/ᒤᓖ 2013 ᒤ 2014 ᒤ 2015 ᒤ 

传㔏分䬰 

᭦入 2,759,796.39 3,344,795.93 4,040,093.44 

ᡀᵜ 2,607,528.26 3,285,904.30 3,952,378.86 

∋利⦷ 5.52% 1.76% 2.17% 

⭥商业务 

᭦入 - - 6,554.27 

ᡀᵜ - - 6,412.69 

∋利⦷ 0.00% 0.00% 2.16% 

FD 业务 

᭦入 - - 163,748.52 

ᡀᵜ - - 159,332.99 

∋利⦷ - - 2.70% 

其他 

᭦入
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FD 业务 
᭦入 201,015.34 205,500.28 226,849.71 233,655.20 240,664.86 

ᡀᵜ 195,311.28 199,620.35 220,324.37 226,934.10 233,742.12 

〫动䖜售 
᭦入 50,000.00 80,000.00 100,000.00 120,000.00 140,000.00 

ᡀᵜ 38,800.00 62,000.00 76,750.00 92,000.00 107,000.00 

᭦入合䇑 4,395,815.34 4,730,500.28 5,096,849.7

1 

5,399,955.20 5,714,433.86 

ᡀᵜ合䇑 4,300,272.07 4,621,403.33 4,974,946.5

7 

5,264,778.56 5,565,357.71 

（2）ᵏ䰤䍩⭘亴⍻ 

㻛䇴估单位及ᰦᓄሩᐲ场⧟境变化，㠚2015ᒤᔰ始⤐ᣃ᭸⦷ᨀ升和ᡀᵜ᧗

制，䙊䗷ㆰ化㇑⨶和㌫㔏ᩝᔪ，完ᡀ了㓴㓷变䶙，᧘㹼䳶中䘀㩕，实⧠了㓴㓷ᡱ

ᒣ化，大ᑵ䱽低䍩⭘，ᨀ升了᭸㜭，2015ᒤᵏ䰤䍩⭘䖳2014ᒤ下䱽了2.5亿元。

2016ᒤሶ㔗㔝优化㓴㓷ᷦᶴ、␡入ᡀᵜ᧗制，䍩⭘᧗制Ⲵ具体᧚ᯭ包ᤜ： 

人员ᡀᵜ᧗制 

䙊䗷减员增᭸、人员ᷦᶴ䈳ᮤ、㯚䍴㔃ᶴ䈳ᮤ及优化⾿利制ᓖㅹ᧚ᯭ䱽低人

员ᡀᵜ。2015ᒤ公司ᐢᔪ・䎧ERP㌫㔏，䙊䗷䳶中䘀㩕，分公司人、䍒、供ㅹ

ᒣ台及其㙼㜭䳶中到ᙫ䜘，ᒣ台人员大ᑵ削减；互㚄㖁ᒣ台Ⲵᓄ⭘，也使业务人

员ᮠ䟿ᴹᡰ䱽低，ᙫ人ᮠ⭡2015ᒤ初Ⲵ2400人下䱽到2016ᒤ初Ⲵ1100人。人员

㔃ᶴ䈳ᮤ后，ᒣ台᭟᫁人员∄例减ቁ；前ㄟ作业人员，包含促䬰员∄例增大，促

䘋业务Ⲵ㢟ᙗᤃኅ䎧。人ᮠⲴ减ቁ同ᰦሬ㠤其他䍩⭘如』䍱䍩、䙊䇟䍩ㅹⲴ大ᑵ

䱽低。 

其他䍩⭘᧗制 

业务䍩：减ቁ各单位亴㇇仍ᓖ，严᧗亴㇇外䘭加，减ቁ内䜘⋏䙊᭟出。ᐞ᯵

䍩：加ᕪ出ᐞ㇑⨶，ᨀ儈出ᐞ᭸⦷，减ቁ不ᗵ㾱出ᐞ；人员ᷦᶴ䈳ᮤ后，出ᐞ人

员㓗别䱽低，䘲⭘Ⲵ各亩ḷ准䱽低，ᴹ᭸减ቁᐞ᯵䍩᭟出。咨䈒䍩：2015ᒤ各

咨䈒亩ⴞ基ᵜ㔃ᶏ，仅保⮉基ᵜ䎋䈪ᮠᦞ䍝买ㅹ᭟出；⢙⍱䍩：加ᕪᓃ存㇑᧗，

减ቁ䈳ᤘ，啃励客ᡧ㠚ᨀ。啃励增加厂家ⴤ发，减ቁ中䰤⧟㢲；加ᕪ商务䈸判，

䱽低单台⢙⍱䍩᭟出ㅹ。ᒯ告、⢙ᯉ制作䍩：2016ᒤ产品发⭏变化，产品ᐲ场

促䬰ᐕ作⭡厂家ᔰኅ，天丣䙊信不再᢯做，ᒯ告䍩、⢙ᯉ制作䍩大ᑵ㕙减。 

1）㩕业䍩⭘估㇇ 
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㓿审䇑后Ⲵ合ᒦᣕ㺘ᣛ䵢，䇴估ሩ䊑2013ᒤ、2014ᒤ、2015ᒤⲴ㩕业䍩⭘

分别为93,172.78万元、91,169.00万元、63,838.79万元，主㾱为人员ᡀᵜ、䘀

䗃䍩、』䍱䍩、业务宣传䍩ㅹ䍩⭘。ᵜ⅑䇴估㔃合历史ᒤᓖ㇑⨶䍩⭘ᶴᡀ和变化

䎻势，依ᦞ㇑⨶ቲⲴᡀᵜ᧗制䇑划估㇇ᵚᶕ各ᒤᓖⲴ㇑⨶䍩⭘。 

㩕业䍩⭘亴⍻㔃᷌㿱下㺘。 

单位：万元 

亩ⴞ/ᒤᓖ 2016 ᒤ 2017 ᒤ 2018 ᒤ 2019 ᒤ 
2020 ᒤ 

及以后 

ᐕ䍴 13,706.36 13,637.22 13,665.94 14,053.99 14,454.28 

ᣈᰗ䍩 392.65 392.65 392.65 392.65 392.65 

ᤋ㚈䍩 77.60 77.60 77.60 81.33 85.29 

培䇝䍩 100.40 100.40 100.40 104.58 108.98 

办公䍩 251.50 239.06 261.66 265.27 269.01 

修⨶䍩 65.29 65.37 65.55 67.47 69.46 

䛞ᇴ䍩 33.50 33.50 33.50 34.51 35.54 

᩺䬰䍩 347.06 347.06 347.06 357.47 368.20 

低值᱃㙇品 2.68 2.68 2.68 2.76 2.84 

会务䍩 130.50 130.50 130.50 136.16 142.15 

咨䈒䍩 85.70 85.70 85.70 
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䍩、咨䈒䍩ㅹ。ᵜ⅑䇴估㔃合历史ᒤᓖ㇑⨶䍩⭘ᶴᡀ和变化䎻势，依ᦞ㇑⨶ቲⲴ

ᡀᵜ᧗制䇑划估㇇ᵚᶕ各ᒤᓖⲴ㇑⨶䍩⭘。 

㇑⨶䍩⭘亴⍻㔃᷌㿱下㺘。 

单位：万元 

亩ⴞ/ᒤᓖ 2016 ᒤ 2017 ᒤ 2018 ᒤ 2019 ᒤ 
2020 ᒤ 

及以后 

ᐕ䍴 14,863.85 16,675.82 18,609.38 20,809.49 23,529.43 

ᣈᰗ䍩 1,163.34 1,163.34 1,163.34 1,163.34 1,163.34 

ᤋ㚈䍩 68.40 93.40 116.40 106.40 106.40 

培䇝䍩 89.60 119.60 139.60 139.60 139.60 

办公䍩 92.43 114.43 128.43 142.43 136.43 

修⨶䍩 31.68 31.68 31.68 31.68 31.68 

䛞ᇴ䍩 28.50 35.50 40.50 46.50 46.50 

᩺䬰䍩 170.94 170.94 170.94 170.94 170.94 

低值᱃㙇品 21.32 33.32 41.32 51.32 51.32 

会务䍩 89.50 113.50 129.50 129.50 129.50 

咨䈒䍩 76.30 100.30 116.30 116.30 116.30 

䙊䇟䍩 271.00 295.00 311.00 321.00 331.00 

』䍱䍩 722.74 822.74 822.74 822.74 822.74 

≤⭥⢙㇑䍩 234.50 288.50 298.50 298.50 298.50 

ᐞ᯵䍩 414.00 504.00 564.00 664.00 714.00 

ᐕ会㓿䍩 50.00 50.00 50.00 50.00 50.00 

审䇑䍩 60.00 60.00 60.00 60.00 60.00 

㹼᭯事业䍩 10.65 10.70 10.81 10.81 10.81 

〾䠁 459.39 458.68 459.62 459.62 459.62 

业务䍩 450.00 530.00 630.00 680.00 730.00 

客ᴽ䍩外包 1,200.00 1,500.00 1,800.00 2,200.00 2,500.00 

合作䘀㩕䍩 1,400.00 2,200.00 2,500.00 3,000.00 3,500.00 
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䍒务䍩⭘ 20,041.78 20,453.27 20,903.70 21,276.37 21,663.02 21,663.02 

（3）㩕业〾䠁及䱴加亴⍻ 

㓿䈳ḕ，䇴估ሩ䊑Ⲵ㩕业〾䠁及䱴加包ᤜ城ᔪ〾、ᮉ㛢䍩䱴加和地ᯩᮉ㛢䍩

䱴加ㅹ，城ᔪ〾、ᮉ㛢䍩䱴加和地ᯩᮉ㛢䍩䱴加以估㇇Ⲵᓄ交增值〾仍为䇑〾基

⹰，〾⦷分别为7%、3%和2%。ᵜ⅑䇴估ṩᦞ䇴估ሩ䊑ᵚᶕᒤᓖᓄ㓣增值〾及

各亩䱴加〾〾⦷估㇇ᵚᶕ䬰售〾䠁及䱴加，亴⍻㔃᷌㿱下㺘。 

单位：万元 

亩ⴞ/ᒤᓖ 2016 ᒤ 2017 ᒤ 2018 ᒤ 2019 ᒤ 
2020 ᒤ 

及以后 

᭦入 4,395,815.34 4,730,500.28 5,096,849.71 5,399,955.20 5,714,433.86 

㩕业〾䠁及䱴加 1,875.64 2,103.18 2,321.07 2,553.60 2,786.15 

〾䠁/᭦入 



 

208 

ᣈᰗ᭯ㆆ，以基准ᰕ㓿审䇑Ⲵ固定䍴产䍖䶒原值、亴䇑使⭘ᵏ䲀、加ᵳᣈᰗ⦷ㅹ

估㇇ᵚᶕ㓿㩕ᵏⲴᣈᰗ仍。 

2）᩺䬰亴⍻ 

ᡚ㠣䇴估基准ᰕ，䇴估ሩ䊑䍖䶒ᰐᖒ䍴产主㾱为外䍝Ⲵ䖟件；䮯ᵏᖵ᩺䍩⭘

为办公室㻵修䍩。㓿䈳ḕ，䇴估ሩ䊑基准ᰕ⧠存ᰐᖒ䍴产可┑䏣㓿㩕ᡰ䴰，且䍴

产ᴤᯠ中㘳㲁了⧠ᴹᰐᖒ䍴产Ⲵᴤᯠ，假定企业基准ᰕ后不再产⭏ᯠ增Ⲵᰐᖒ䍴

产及䮯ᵏᖵ᩺䍩⭘，᤹ ➗ᰐᖒ䍴产及䮯ᵏᖵ᩺䍩⭘᩺䬰᭯ㆆ亴⍻其ᵚᶕ各ᒤⲴ᩺

䬰䍩⭘。 

ᣈᰗ估㇇㔃᷌，᩺䬰估㇇㔃᷌㿱下㺘。 

单位：万元 

亩ⴞ名〠 2016 ᒤ 2017 ᒤ 2018 ᒤ 2019 ᒤ 
2020 ᒤ 

及以后 

固定䍴产ᣈᰗ 1,555.99 1,555.99 1,555.99 1,555.99 1,555.99 

ᰐᖒ䍴产᩺䬰 564.35 564.35 564.35 564.35 564.35 

䮯ᵏᖵ᩺䍩⭘᩺䬰 52.58 52.58 52.58 52.58 52.58 

ᣈᰗ᩺䬰合䇑 2,172.92 2,172.92 2,172.92 2,172.92 2,172.92 

（6）䘭加䍴ᵜ亴⍻ 

䘭加䍴ᵜ㌫ᤷ企业在不᭩变ᖃ前㓿㩕业务ᶑ件下，为保ᤱᤱ㔝㓿㩕ᡰ䴰增加

Ⲵ㩕䘀䍴䠁和䎵䗷一ᒤⲴ䮯ᵏ䍴ᵜᙗᣅ入。如㓿㩕㿴⁑ᢙ大ᡰ䴰Ⲵ䍴ᵜᙗᣅ䍴

（䍝㖞固定䍴产ᡆ其他䶎⍱动䍴产），以及ᡰ䴰Ⲵᯠ增㩕䘀䍴䠁及ᤱ㔝㓿㩕ᡰᗵ

享Ⲵ䍴产ᴤᯠㅹ。 

䘭加䍴ᵜ=䍴ᵜᙗᣅ䍴+䍴产ᴤᯠ+㩕䘀䍴䠁增加仍 

1）䍴ᵜᙗᣅ䍴估㇇ 

㻛䇴估单位为䬰售型企业，ᵚᶕ㓿㩕ᰐ䴰增加䍴ᵜᙗᣅ䍴。 

2）䍴产ᴤᯠᣅ䍴估㇇ 

᤹➗᭦⳺亴⍻Ⲵ前ᨀ和基⹰，在㘳㲁ᵚᶕ䍴ᵜᙗ᭟出Ⲵ前ᨀ下，㔃合企业各

㊫䍴产Ⲵ⢩⛩和ᣅ入使⭘Ⲵᰦ䰤及历史ᒤᓖ䍴产ᴤᯠ和ᣈᰗ回᭦ᛵ况，亴䇑ᵚᶕ

䍴产ᴤᯠ᭩䙐᭟出，亴⍻㔃᷌㿱下㺘。 
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单位：万元 

亩ⴞ/ᒤᓖ 2016 ᒤ 2017 ᒤ 2018 ᒤ 2019 ᒤ 2020 ᒤ 
2021 ᒤ及

以后 

固定䍴产ᴤᯠ 936.73 936.73 936.73 936.73 936.73 936.73 

ᰐᖒ䍴产ᴤᯠ 564.35 564.35 564.35 564.35 564.35 564.35 

䮯ᵏᖵ᩺ᴤᯠ 52.58 52.58 52.58 52.58 52.58 52.58 

䍴产ᴤᯠ合䇑 1,553.66 1,553.66 1,553.66 1,553.66 1,553.66 1,553.66 

3）㩕䘀䍴䠁增加仍估㇇ 

㩕䘀䍴䠁䘭加仍㌫ᤷ企业在不᭩变ᖃ前主㩕业务ᶑ件下，为保ᤱ企业ᤱ㔝㓿

㩕㜭力ᡰ䴰Ⲵᯠ增㩕䘀䍴䠁，如↓ᑨ㓿㩕ᡰ䴰保ᤱⲴ⧠䠁、产品存䍗䍝㖞、代客

ᡧ垫付䍝䍗Ⅾ（
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ṩᦞሩ企业历史䍴产与业务㓿㩕᭦入和ᡀᵜ䍩⭘Ⲵ㔏䇑分᷀以及ᵚᶕ㓿㩕

ᵏ内各ᒤᓖ᭦入与ᡀᵜ估㇇Ⲵᛵ况，亴⍻ᗇ到Ⲵᵚᶕ㓿㩕ᵏ各ᒤᓖⲴ㩕䘀䍴䠁增

加仍㿱下㺘。 

单位：万元 

亩ⴞ/ᒤᓖ 2016 ᒤ 2017 ᒤ 2018 ᒤ 2019 ᒤ 2020 ᒤ 
2021 ᒤ及

以后 

ᴰ低⧠䠁保ᴹ䟿 389,817.37 419,186.04 451,276.23 478,007.49 506,138.97 506,138.97 

存䍗 329,829.56 354,460.23 381,576.89 403,806.92 426,861.24 426,861.24 

ᓄ᭦Ⅾ亩 114,438.48 123,151.50 132,688.86 140,579.76 148,766.74 148,766.74 

ᓄ付Ⅾ亩 510,845.39 549,332.26 591,385.61 626,416.22 663,281.79 663,281.79 

㩕䘀䍴䠁 323,240.02 347,465.51 374,156.37 395,977.94 418,485.17 418,485.17 

㩕䘀䍴䠁增加仍 14,230.72 24,225.49 26,690.86 21,821.57 22,507.23 - 

（7）净⧠䠁⍱䟿Ⲵ亴⍻㔃᷌ 

ᵜ⅑䇴估中ሩᵚᶕ᭦⳺Ⲵ估㇇，主㾱ᱟ䙊䗷ሩ䇴估ሩ䊑䍒务ᣕ㺘᨝⽪Ⲵ历史

㩕业᭦入、ᡀᵜ和䍒务ᮠᦞⲴṨ实以及ሩ㹼业Ⲵᐲ场䈳⹄、分᷀Ⲵ基⹰上，ṩᦞ

其㓿㩕历史、ɯ ᶕᐲ场Ⲵ发ኅㅹ㔬合ᛵ况作出Ⲵ一⿽专业判ᯝ。估㇇ᰦ不㘳㲁㩕

业外᭦᭟、㺕䍤᭦入以及其它䶎㓿ᑨᙗ㓿㩕ㅹᡰ产⭏Ⲵᦏ⳺。下㺘㔉出了䇴估ሩ

䊑ᵚᶕ㓿㩕ᵏ内Ⲵ㩕业᭦入以及净⧠䠁⍱䟿Ⲵ亴⍻㔃᷌。 

单位：万元 

亩ⴞ／

ᒤᓖ 
2016 ᒤ 2017 ᒤ 2018 ᒤ 2019 ᒤ 2020 ᒤ 

2021 ᒤ 

及以后 

㩕 业 ᭦

入 
4,395,815.34 4,730,500.28 5,096,849.71 5,399,955.20 5,714,433.86 5,714,433.86 

减：㩕业

ᡀᵜ 
4,300,272.07 4,621,403.33 4,974,946.57 5,264,778.56 5,565,357.71 5,565,357.71 

㩕 业 〾

䠁 及 䱴

加 

1,875.64 2,103.18 2,321.07 2,553.60 2,786.15 2,786.15 

㩕 业 䍩

⭘ 
33,076.42 36,419.54 38,345.73 39,608.85 41,475.96 41,475.96 

㇑ ⨶ 䍩

⭘ 
21,968.14 25,371.45 28,194.07 31,474.18 35,098.12 35,098.12 

䍒 务 䍩

⭘ 
20,041.78 20,453.27 20,903.70 21,276.37 21,663.02 21,663.02 

㩕 业 利

⏖ 
18,581.30 24,749.51 32,138.57 40,263.65 48,052.90 48,052.90 
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加：㩕业

外᭦入 
- - - - - - 

减：㩕业

外᭟出 
- - - - - - 

利 ⏖ ᙫ

仍 
18,581.30 24,749.51 32,138.57 40,263.65 48,052.90 48,052.90 

减：ᡰᗇ

〾 
- - - 4,032.54 12,013.23 12,013.23 

净利⏖ 18,581.30 24,749.51 32,138.57 36,231.11 36,039.68 36,039.68 

加：ᣈᰗ 1,555.99 1,555.99 1,555.99 1,555.99 1,555.99 1,555.99 

᩺䬰 616.93 616.93 616.93 616.93 616.93 616.93 

ᢓ 〾 后

利᚟ 
10,977.83 10,977.83 10,977.83 10,977.83 10,977.83 10,977.83 

减：㩕䘀

䍴 䠁 增

加仍 

14,230.72 24,225.49 26,690.86 21,821.57 22,507.23 - 

䍴 ᵜ ᙗ

᭟出 
- - - - - - 

䍴 产 ᴤ

ᯠ 
1,553.66 1,553.66 1,553.66 1,553.66 1,553.66 1,553.66 

净 ⧠ 䠁

⍱䟿 
15,947.67 12,121.11 17,044.80 26,006.63 25,129.54 47,636.77 

 

2、ᵳ⳺䍴ᵜ价值亴⍻ 

（1）ᣈ⧠⦷Ⲵ⺞定 

1）ᰐ仾䲙᭦⳺⦷rf，参➗国家䘁五ᒤ发㹼Ⲵ中䮯ᵏ国债利⦷Ⲵᒣ均≤ᒣ（㿱

㺘5-13），᤹➗十ᒤᵏ以上国债利⦷ᒣ均≤ᒣ⺞定ᰐ仾䲙᭦⳺⦷rfⲴ䘁似，即

rf=4.12%。 

ᒿ号 国债代⸱ 国债名〠 ᵏ䲀 实䱵利⦷ 

1 101102 国债 1102 10 0.0398 

2 101105 国债 1105 30 0.0436 

3 101108 国债 1108 10 0.0387 

4 101110 国债 1110 20 0.0419 

5 101112 国债 1112 50 0.0453 

6 101115 国债 1115 10 0.0403 

7 101116 国债 1116 30 0.0455 

8 101119 国债 1119 10 0.0397 

9 101123 国债 1123 50 0.0438 
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10 101124 国债 1124 10 0.0360 

11 101204 国债 1204 10 0.0354 

12 101206 国债 1206 20 0.0407 

13 101208 国债 1208 50 0.0430 

14 101209 国债 1209 10 0.0339 

15 101212 国债 1212 30 0.0411 

16 101213 国债 1213 30 0.0416 

17 101215 国债 1215 10 0.0342 

18 101218 国债 1218 20 0.0414 

19 101220 国债 1220 50 0.0440 

20 101221 国债 1221 10 0.0358 

21 101305 国债 1305 10 0.0355 

22 101309 国债 1309 20 0.0403 

23 101310 国债 1310 50 0.0428 

24 101311 国债 1311 10 0.0341 

25 101316 国债 1316 20 0.0437 

26 101318 国债 1318 10 0.0412 

27 101319 国债 1319 30 0.0482 

28 101324 国债 1324 50 0.0538 

29 101325 国债 1325 30 0.0511 

30 101405 国债 1405 10 0.0447 

31 101409 国债 1409 20 0.0483 

32 101410 国债 1410 50 0.0472 

33 101412 国债 1412 10 0.0404 

34 101416 国债 1416 30 0.0482 

35 101417 国债 1417 20 0.0468 

36 101421 国债 1421 10 0.0417 

37 101425 国债 1425 30 0.0435 

38 101427 国债 1427 50 0.0428 

39 101429 国债 1429 10 0.0381 

40 101505 国债 1505 10 0.0367 

41 101508 国债 1508 20 0.0413 

42 101510 国债 1510 50 
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合ᤷᮠ㠚1992ᒤ5ᴸ21ᰕ全䶒᭮ᔰ㛑价、实㹼㠚⭡ㄎ价交᱃后㠣2015ᒤ12ᴸ31

ᰕᵏ䰤Ⲵᤷᮠᒣ均᭦⳺⦷䘋㹼⍻㇇，ᗇ出ᐲ场ᵏᵋᣕ䞜⦷Ⲵ䘁似，即：

rm=11.53%。 

3）e值，取⋚␡两ᐲ同㊫可∄上ᐲ公司㛑⾘，以2011ᒤ1ᴸ㠣2015ᒤ12ᴸ

250周Ⲵᐲ场价Ṭ⍻㇇估䇑，ᗇ到可∄公司㛑⾘Ⲵ历史ᐲ场ᒣ均仾䲙㌫ᮠ

ɓx=1.0792，᤹ᔿ（12）䇑㇇ᗇ到䇴估ሩ䊑亴ᵏᐲ场ᒣ均仾䲙㌫ᮠɓt=1.0126，ᒦ

⭡ᔿ（11）ᗇ到䇴估ሩ䊑亴ᵏᰐ䍒务ᶐᵶ仾䲙㌫ᮠⲴ估䇑值ɓu=0.9367，ᴰ后⭡

ᔿ（10）ᗇ到䇴估ሩ䊑ᵳ⳺䍴ᵜ亴ᵏ仾䲙㌫ᮠⲴ估䇑值ɓe=1.9131； 

4）ᵳ⳺䍴ᵜᡀᵜre，ᵜ⅑䇴估㘳㲁到䇴估ሩ䊑在客ᡧ䳶中ᓖ、䍴ᵜ⍱动ᙗ

以及公司Ⲵ⋫⨶㔃ᶴㅹᯩ䶒与可∄上ᐲ公司Ⲵᐞᔲᙗᡰ可㜭产⭏Ⲵ⢩ᙗ个体仾

䲙，䇮公司⢩ᙗ仾䲙䈳ᮤ㌫ᮠŮ=0.01；ᴰ㓸⭡ᔿ（9）ᗇ到䇴估ሩ䊑Ⲵᵳ⳺䍴ᵜ

ᡀᵜre： 

re=0.0412+1.9131×（0.1153-0.0412）+0.01=0.1930 

5）⭡ᔿ（7）和ᔿ（8）ᗇ到债务∄⦷Wd=0.5816；ᵳ⳺∄⦷We=0.4184。 

6）ᢓ〾后付᚟债务利⦷rd=0.0385； 

7）ᣈ⧠⦷r，ሶ上䘠各值分别代入ᔿ（6）即ᴹ： 

r=rd×wd+re×we=0.0385×0.5816+0.1930×0.4184=0.1031 

2、㓿㩕ᙗ䍴产价值 

ሶᗇ到Ⲵ亴ᵏ净⧠䠁䟿（㺘5-12）代入ᔿ（3），ᗇ到䇴估ሩ䊑Ⲵ㓿㩕ᙗ䍴

产价值为352,777.70万元。 

3、䮯ᵏ㛑ᵳ价值 

ᵜ⅑᭦⳺⌅䇴估ሩ于᡻ᵪ分䬰、〫动䖜售、⭥商业务ᶯ块之外Ⲵ13家单位

单⤜䘋㹼䇴估。 
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ሩ北京᱃天ᯠ动㖁㔌、ᢰᴹ䲀公司、北⭼创ᜣ（北京）䖟件ᴹ䲀公司、北⭼

ᰐ䲀（北京）䖟件ᴹ䲀公司、␡圳ᐲ᱃天〫动ᮠ⸱䘎䬱ᴹ䲀公司4家公司䟷⭘᭦

⳺⌅、䍴产基⹰⌅䘋㹼䇴估，ᒦ䟷⭘᭦⳺⌅䇴估㔃᷌作为其ᴰ㓸䇴估㔃䇪。 

天乐互娱（北京）、ᢰᴹ䲀公司㓿㩕⑨ᠿᔰ发ㅹ业务，⭡于㓿㩕不佳业务㨾

㕙，ɯ ᶕ可ᤱ㔝㓿㩕存在䖳大不⺞定ᙗ；天乐㚄㓯、ᢰᴹ䲀公司主㾱㓿㩕⑨ᠿⴤ

᫝ᒣ台和⑨ᠿ᧘ᒯᴽ务，ᡀ・ᰦ䰤䖳⸝，ቊ处在ᐲ场培㛢ᵏ，ᵚᶕ㓿㩕ᴹ䖳大不

⺞定ᙗ；北京⾎ᵘᇮ侶ᴹ䲀公司主㾱䍴产为一ḻ6ቲᡯ产，ⴞ前⭘于出』㔉他人

㓿㩕ᇮ侶；ᦼ信ᖙ䙊信᚟、ᢰ（中国）ᴹ䲀公司为一家ᣅ䍴᧗㛑公司，㠚䓛ᰐ实

䱵㓿㩕业务，ᵜ⅑ሩ䘉4家公司䟷⭘䍴产基⹰⌅䘋㹼䇴估。 

␡圳ᐲ天丣、ᢰ发ኅᴹ䲀公司、␡圳⅗唯⢩⢙⍱ᴽ务ᴹ䲀公司ㅹ5家单位኎

于参㛑企业，以Ṩ实后Ⲵ䍖䶒净䍴产估㇇㻛ᣅ䍴单位Ⲵᮤ体价值。 

ṩᦞ上䘠ᯩ⌅⺞定㻛ᣅ䍴单位Ⲵ䇴估值后，乘以ሩᓄⲴᣅ䍴∄例，即ᗇ到䈕

亩䮯ᵏ㛑ᵳᣅ䍴Ⲵ价值： 

䮯ᵏ㛑ᵳᣅ䍴价值=㻛ᣅ䍴单位ᮤ体价值×ᣅ䍴∄例 

ᒿ

号 
㻛ᣅ䍴单位名〠 ᤱ㛑∄例% 䍖䶒价值 䇴估价值 

1 ␡圳ᐲ天丣、ᢰ发ኅᴹ䲀公司 10.54% 1,930.05 1,480.86 

2 ␡圳ᐲ᱃天〫动ᮠ⸱䘎䬱ᴹ䲀公司 55.00% 1,375.00 2,199.58 

3 北京᱃天ᯠ动㖁㔌、ᢰᴹ䲀公司 100.00% 4,500.00 10,389.48 

4 ␡圳⅗唯⢩⢙⍱ᴽ务ᴹ䲀公司 29.00% 981.67 1,015.42 

5 天乐互娱（北京）、ᢰᴹ䲀公司 100.00% 2,000.00 - 

6 北⭼创ᜣ（北京）䖟件ᴹ䲀公司 70.91% 40,418.70 24,903.29 

7 九。䰚⑨（北京）、ᢰᴹ䲀公司 20.84% 166.47 - 

8 㾯安仙ㄕ㖁㔌、ᢰᴹ䲀公司 20.00% 214.78 80.41 

9 天乐㚄㓯、ᢰᴹ䲀公司 100.00% 13,000.00 8,159.55 

1

0 
北⭼ᰐ䲀（北京）䖟件ᴹ䲀公司 

50.00% 
195.60 1,644.18 

1

1 
北京Ც㟌、ᢰᴹ䲀公司 

15.00% 
942.87 125.37 

1

2 
北京⾎ᵘᇮ侶ᴹ䲀公司 

100.00% 
1,220.10 1,099.31 

1

3 
ᦼ信ᖙ䙊信᚟、ᢰ（中国）ᴹ䲀公司 

100.00% 
146,000.00 146,192.69 

合䇑   212,945.25 197,290.13 
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㔬上䘠，委估䮯ᵏ㛑ᵳᣅ䍴Ⲵ价值I=197,290.13万元。 

4、ⓒ余ᡆ䶎㓿㩕ᙗ䍴产价值 

㓿Ṩ实，在䇴估基准ᰕ2015ᒤ12ᴸ31ᰕ，䇴估ሩ䊑䍖䶒ᴹ如下一些䍴产（䍏

债）Ⲵ价值在ᵜ⅑估㇇Ⲵ净⧠䠁⍱䟿中ᵚ予㘳㲁，ᓄ኎ᵜ⅑䇴估ᡰ估㇇⧠䠁⍱之

外Ⲵ䶎㓿㩕ᙗᡆⓒ余ᙗ䍴产（䍏债），在䇑㇇企业ᮤ体价值ᰦᓄ予另㹼单⤜估㇇

其价值。 

（1）基准ᰕ⍱动㊫ⓒ余ᡆ䶎㓿㩕ᙗ䍴产Ⲵ价值C1 

1）㓿审䇑后Ⲵ⁑ᤏ合ᒦ䍴产䍏债㺘ᣛ䵢，㻛䇴估企业基准ᰕ䍖䶒䍗ᐱ䍴䠁

中存在ᤏ⭘于᭟付ᦼ信ᖙ䙊᭦䍝ⅮⲴ䍴䠁共䇑80,000.00万元，㓿䇴估人员Ṩ实

ᰐ䈟，⺞䇔䈕Ⅾ亩存在。ᵜ⅑䇴估ሶ上䘠䍗ᐱ䍴䠁作为ⓒ余䍴产。 

2）㓿审䇑后Ⲵ⁑ᤏ合ᒦ䍴产䍏债㺘ᣛ䵢，㻛䇴估企业基准ᰕ䍖䶒其他ᓄ᭦

Ⅾ中ᓄ᭦子公司借Ⅾ共䇑18,434.36万元，㓿䇴估人员Ṩ实ᰐ䈟，⺞䇔䈕Ⅾ亩存

在。ᵜ⅑䇴估ሶ其作为ⓒ余䍴产，䇴估值为10,903.17万元。 

3）㓿审䇑后Ⲵ⁑ᤏ合ᒦ䍴产䍏债㺘ᣛ䵢，㻛䇴估企业基准ᰕ䍖䶒其他ᓄ᭦

Ⅾ中ᓄ᭦㙼ᐕ䍝ᡯⅮ共䇑592.41万元，㓿䇴估人员Ṩ实ᰐ䈟，⺞䇔䈕Ⅾ亩存在。

ᵜ⅑䇴估ሶ其作为ⓒ余䍴产。 
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C1=-72,958.90（万元） 

（2）基准ᰕ䶎⍱动㊫ⓒ余ᡆ䶎㓿㩕ᙗ䍴产Ⲵ价值C2 

1）㓿审䇑后Ⲵ合ᒦ䍴产䍏债㺘ᣛ䵢，㻛䇴估企业基准ᰕᡯቻᔪㆁ⢙中存在

北京ᐲᵍ䱣区ᇼ力十号ᡯ产ㅹ䶎㓿㩕ᙗᡯ产，㓿䇴估人员Ṩ实ᰐ䈟，⺞䇔䈕ᡯ产

存在，䈕ㅹᡯ产䇴估值为3,506.40万元，ᵜ⅑䇴估ሶ其作为ⓒ余䍴产。 

2）㓿审䇑后Ⲵ合ᒦ䍴产䍏债㺘ᣛ䵢，㻛䇴估企业基准ᰕ䍖䶒其他䶎⍱动䍴

产5,055.29万元，㓿䇴估人员Ṩ实ᰐ䈟，⺞䇔䈕䍴产存在。ᵜ⅑䇴估ሶ其作为ⓒ

余䍴产。 

3）㓿审䇑后Ⲵ合ᒦ䍴产䍏债㺘ᣛ䵢，㻛䇴估企业基准ᰕ䍖䶒可供出售Ⲵ䠁

㶽䍴产6,825.38万元，㓿䇴估人员Ṩ实ᰐ䈟，⺞䇔䈕ㅹ䍴产存在。ᵜ⅑䇴估ሶ其

作为ⓒ余䍴产，䇴估值为4,453.27万元。 

则基准ᰕ㻛䇴估企业⍱动㊫ⓒ余ᡆ䶎㓿㩕ᙗ䍴产Ⲵ价值C1为： 

C2=13,014.96（万元） 

ሶ上䘠各亩代入ᔿ（4）ᗇ到䇴估ሩ䊑基准ᰕⓒ余ᡆ䶎㓿㩕ᙗ䍴产Ⲵ价值为: 

C=C1+ C2=-72,958.90+13,014.96=-59,943.94（万元） 

5、ᵳ⳺䍴ᵜ价值 

（1）ሶᗇ到Ⲵ㓿㩕ᙗ䍴产Ⲵ价值P=352,777.70万元，基准ᰕⲴ䶎㓿㩕ᙗᡆ

ⓒ余ᙗ䍴产Ⲵ价值C=-59,943.94万元, 基准ᰕⲴ㛑ᵳᣅ䍴价值I=197,290.13代

入ᔿ（2），即ᗇ到䇴估ሩ䊑基准ᰕ企业价值为： 

B=P+C+I=352,777.70-59,943.94+197,290.13=490,123.89（万元） 

（ 2 ） ሶ 䇴 估 ሩ 䊑 Ⲵ 企 业 价 值 B=490,123.89 万 元 ， 付 ᚟ 债 务 Ⲵ 价 值

D=285,037.20万元，ቁᮠ㛑东ᵳ⳺价值M=0代入ᔿ（1），ᗇ到䇴估ሩ䊑ᖂ኎于

⇽公司㛑东Ⲵᵳ⳺䍴ᵜ价值为： 

E=B-D-M=490,123.89-285,037.20=205,086.69（万元） 
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（五）天丣䙊信䇴估ᛵ况Ⲵ其他⴨关䈤᰾ 

1、关于䍴产䇴估ᣕ告中⳸利亴⍻与业㔙᢯䈪Ⲵ⴨关䈤᰾ 

ᵜ⅑䇴估中ሩ天丣䙊信ᴹ䲀公司及其下኎ 20 家实䱵᧗制Ⲵ子公司ᢃᔰ䘋㹼

了ᮤ体䇴估。䇴估人员㔃合各家单位Ⲵ具体ᛵ况，分᷀了各⿽䇴估ᯩ⌅Ⲵ䘲⭘

ᙗ，分别䟷⭘䘲ᖃⲴ䇴估ᯩ⌅ሩ上䘠 21 家⌅人单位䘋㹼ᮤ体䇴估。其中：ሩ北

京天㚄华ᔪ䙊信、ᢰ发ኅᴹ䲀公司、北京天㚄ᯠ动䙊信、ᢰ发ኅᴹ䲀公司ㅹ 12

家与⇽公司主㩕业务关㚄ᓖ䖳ᕪⲴ子公司与⇽公司合ᒦ䟷⭘᭦⳺⌅䘋㹼䇴估，

同ᰦ䘉 13 家单位单⤜䟷⭘䍴产基⹰⌅䘋㹼了䇴估；北京᱃天ᯠ动㖁㔌、ᢰᴹ䲀

公司、北⭼创ᜣ（北京）䖟件ᴹ䲀公司、北⭼ᰐ䲀（北京）䖟件ᴹ䲀公司均为互

㚄㖁公司与⇽公司Ⲵ主㩕业务存在䖳大ᐞᔲ，␡圳ᐲ᱃天〫动ᮠ⸱䘎䬱ᴹ䲀公

司ᤱᴹ㛑ᵳ∄例为 55%，因↔ሩ䘉 4 家单位单⤜䟷⭘᭦⳺⌅、䍴产基⹰⌅䘋㹼

了䇴估；天乐互娱（北京）、ᢰᴹ䲀公司ㅹ其余 4 家子公司仅䟷⭘䍴产基⹰⌅䘋

㹼了䇴估。具体ᛵ况如下㺘： 

ᒿ

号 
业务ᶯ块 㻛ᣅ䍴单位名〠 ᣅ䍴∄例 䇴估ᯩ⌅ 

1 

᡻ᵪ分䬰、

㲊ᤏ䘀㩕

商 

北京天㚄华ᔪ䙊信、ᢰ发ኅᴹ䲀公司 100% 

䍴产基⹰⌅、᭦⳺⌅ 

2 北京天㚄ᯠ动䙊信、ᢰ发ኅᴹ䲀公司 100% 

3 天丣信᚟ᴽ务（北京）ᴹ䲀公司 100% 

4 ⾿ᔪ天䰭䙊信ᴹ䲀公司 100% 

5 㾯㯿天⭵䙊信发ኅᴹ䲀公司 100% 

6 ⒆南天⒈≷䙊信ᴹ䲀公司 100% 

7 ⊏㣿天宁傿䙊信ᢰᵟᴹ䲀公司 100% 

8 ኡ东天励勤䙊信、ᢰᴹ䲀公司 100% 

9 䲅㾯天〖䗮䙊信ᴹ䲀公司 100% 

10 四ᐍ天㫹和䙊信ᴹ䲀公司 100% 

11 ⎉⊏天⎉ⳃ䙊信、ᢰᴹ䲀公司 100% 

12 天丣〫动䙊信ᴹ䲀公司 100% 

13 互㚄㖁 北京᱃天ᯠ动㖁㔌、ᢰᴹ䲀公司 100% 䍴产基⹰⌅、᭦⳺⌅ 
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14 天乐互娱（北京）、ᢰᴹ䲀公司 100% 䍴产基⹰⌅ 

15 天乐㚄㓯、ᢰᴹ䲀公司 100% 䍴产基⹰⌅ 

16 北⭼创ᜣ（北京）䖟件ᴹ䲀公司 70.91% 䍴产基⹰⌅、᭦⳺⌅ 

17 北⭼ᰐ䲀（北京）䖟件ᴹ䲀公司 50% 䍴产基⹰⌅、᭦⳺⌅ 

18 䴦售 ␡圳ᐲ᱃天〫动ᮠ⸱䘎䬱ᴹ䲀公司 55% 䍴产基⹰⌅、᭦⳺⌅ 

19 其他 北京⾎ᵘᇮ侶ᴹ䲀公司 100% 䍴产基⹰⌅ 

20 ᖙ⾘ ᦼ信ᖙ䙊信᚟、ᢰ（中国）ᴹ䲀公司 100% 䍴产基⹰⌅ 

⌘：ᦼ信ᖙ䙊信᚟、ᢰ（中国）M 䲀公司为天丣䙊信ᴹ䲀公司在 2015 ᒤ 12

ᴸᯠ᭦䍝Ⲵ企业，ᡚ㠣䇴估基准ᰕᵚ完ᡀᐕ商变ᴤ，ᴥ ⅑᭦䍝ሶ其㓣入䇴估㤳围

和䍒务ᣕ㺘㤳围。 

因↔，ᴥ ⅑䇴估㤳围内䟷⭘᭦⳺⌅䇴估Ⲵ单位包ᤜ天丣䙊信⇽公司及⎹及᡻

ᵪ分䬰、FD、⭥商、〫动䖜售业务Ⲵ 12 家子公司、北京᱃天ᯠ动㖁㔌、ᢰᴹ䲀

公司、北⭼创ᜣ（北京）䖟件ᴹ䲀公司、北⭼ᰐ䲀（北京）䖟件ᴹ䲀公司、␡圳

ᐲ᱃天〫动ᮠ⸱䘎䬱ᴹ䲀公司，上䘠䟷⭘᭦⳺⌅䇴估Ⲵ各业务ᶯ块 2016 ᒤ-2018

ᒤ⳸利亴⍻ᮠ具体如下： 

单位：万元 

业务ᶯ块/公司 2016 ᒤ 2017 ᒤ 2018 ᒤ 㛑ᵳ∄例 

᡻ᵪ分䬰、FD、⭥商、〫动䖜售 18,581.30 24,749.51 32,138.57 100% 

␡圳ᐲ᱃天〫动ᮠ⸱䘎䬱ᴹ䲀公司 1,172.43 1,278.90 1,597.30 55% 

北京᱃天ᯠ动㖁㔌、ᢰᴹ䲀公司 -418.28 848.36 1,804.31 100% 

北⭼ᰐ䲀（北京）䖟件ᴹ䲀公司 108.43 275.42 375.60 50% 

北⭼创ᜣ（北京）䖟件ᴹ䲀公司 -3,591.65 2,337.09 5,562.61 70.91% 

乘㛑∄后合ᒦ净利⏖ 16,315.22 28,096.20 38,953.65 - 

ṩᦞ上䘠᭦⳺⌅䇴估Ⲵ⳸利亴⍻㔃᷌，2016 ᒤ-2018 ᒤ⳸利亴⍻ᮠ分别为

16,315.22 万元、28,096.20 万元、38,953.65 万元，䈕利⏖亴⍻ᮠ不包含ᵚ䟷⭘

᭦⳺⌅䇴估Ⲵ天乐互娱（北京）、ᢰᴹ䲀公司ㅹ 4 家᧗㛑子公司ᵚᶕⲴ⳸利ᛵ况，

亦不包含天丣䙊信ᯠ᭦䍝Ⲵᦼ信ᖙ䙊公司ᵚᶕᡰ实⧠Ⲵ利⏖ᮠ。 
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ᵜ⅑交᱃ሩᯩ天ᇼ䭖ሩ天丣䙊信Ⲵ2016-2018ᒤ䰤᢯䈪净利⏖中不包ᤜᦼ

信ᖙ䙊ᡰ实⧠Ⲵ利⏖ᮠ。天丣䙊信Ⲵ2016-2018ᒤ䰤᢯䈪净利⏖为天丣䙊信合ᒦ

ᣕ㺘ᢓ䲔䶎㓿ᑨᙗᦏ⳺以及ᦼ信ᖙ䙊ᡰ实⧠Ⲵ利⏖ᮠ后ᖂ኎于⇽公司㛑东Ⲵ净

利⏖。 

2、䮯ᵏ㛑ᵳᣅ䍴䇴估ᛵ况 

（1）㻛ᣅ䍴单位䇴估ᯩ⌅ 

㓣入ᵜ⅑䟽㓴䇴估㤳围Ⲵ㻛ᣅ䍴单位共25家，中㚄䇴估㔃合㻛ᣅ䍴单位Ⲵ

具体ᛵ况，分᷀了各⿽䇴估ᯩ⌅Ⲵ䘲⭘ᙗ，分别䟷⭘䘲ᖃⲴ䇴估ᯩ⌅ሩ㻛ᣅ䍴单

位䘋㹼了䇴估，ᒦ䘹取其中一⿽ᯩ⌅Ⲵ䇴估㔃᷌作为㻛䇴估单位Ⲵᴰ㓸䇴估㔃

䇪。关于䮯ᵏ㛑ᵳᣅ䍴Ⲵ䇴估ᯩ⌅和定价依ᦞ具体如下㺘：  

ᒿ

号 

业务 

ᶯ块 
㻛ᣅ䍴单位名〠 

ᣅ䍴∄

例（%） 
䇴估ᯩ⌅ 

定价依

ᦞ 

1 

᡻ᵪ分

䬰、㲊

ᤏ䘀㩕

商 

北京天㚄华ᔪ䙊信、ᢰ发ኅᴹ䲀

公司 
100 

䍴产基⹰⌅、（与

⇽公司合ᒦ）᭦⳺

⌅ 

䍴产基

⹰⌅ 

2 
北京天㚄ᯠ动䙊信、ᢰ发ኅᴹ䲀

公司 
100 

3 天丣信᚟ᴽ务（北京）ᴹ䲀公司 100 

4 ⾿ᔪ天䰭䙊信ᴹ䲀公司 100 

5 㾯㯿天⭵䙊信发ኅᴹ䲀公司 100 

6 ⒆南天⒈≷䙊信ᴹ䲀公司 
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司 ⌅ 

19 其他 北京⾎ᵘᇮ侶ᴹ䲀公司 100 䍴产基⹰⌅ 
䍴产基

⹰⌅ 

20 

参㛑 

␡圳ᐲ天丣、ᢰ发ኅᴹ䲀公司 10.54 - 净䍴产 

21 ␡圳⅗唯⢩⢙⍱ᴽ务ᴹ䲀公司 29 - 净䍴产 

22 九。䰚⑨（北京）、ᢰᴹ䲀公司 20.84 - 净䍴产 

23 㾯安仙ㄕ㖁㔌、ᢰᴹ䲀公司 20 - 净䍴产 

24 北京Ც㟌、ᢰᴹ䲀公司 15 - 净䍴产 

25 ᖙ⾘ 
ᦼ信ᖙ䙊信᚟、ᢰ（中国）ᴹ䲀公

司 
100 䍴产基⹰⌅ 

䍴产基

⹰⌅ 



http://deshengzhiyedasha.fang.com/
http://deshengzhiyedasha.fang.com/
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交᱃ᛵ况 ↓ᑨ ↓ᑨ ↓ᑨ ↓ᑨ 

ᡯ地产⭘䙄 办公⭘ᡯ 办公⭘ᡯ 办公⭘ᡯ 办公⭘ᡯ 

区
域
因
素 

土地㓗别 㔬合二㓗 㔬合三㓗 㔬合三㓗 㔬合三㓗 

基⹰䇮ᯭ 

⭥力、供≤、

ᧂ≤、䙊䇟㌫

㔏及保䇱⦷ 

⭥力、供≤、

ᧂ≤、䙊䇟㌫

㔏 

⭥力、供≤、

ᧂ≤、䙊䇟㌫

㔏 

⭥力、供≤、

ᧂ≤、䙊䇟㌫

㔏 

⭥力、供≤、

ᧂ≤、䙊䇟㌫

㔏 

公共䝽套

䇮ᯭ 

商场、医䲒、

学ṑㅹ 

周围ᴹ华㚄

䎵ᐲ（六䬪坑

ᓇ），北京ᗧ

㜌䰘中医䲒，

俆䜭医、大

学䱴኎北京

安定医䲒，北

京ᐸ大二䱴

中、国家≹办

孔子学䲒ᙫ

䜘ㅹ 

周围ᴹ华⏖

万家(ᗧ㜌

ᓇ)，中国人≁

䀓᭮军ㅜ二

⛞兵ᙫ医䲒，

北京ᐲ㾯城

区五䐟䙊ሿ

学、北京ᮉ㛢

学䲒ㅹ 

周围ᴹ嘉㤲

䍝⢙中ᗳ·㾯

ⴤ䰘，北京大

学人≁医䲒，

北京ᔪㆁ大

学、北京ᐲ㾯

城外国䈝学

ṑ(䖖公ᒴ北

㺇)ㅹ 

周围ᴹ BHG

⭏⍫䎵ᐲ，北

京大学人≁

医䲒，北京交

䙊大学(东ṑ

区)、北京ᐲ㾯

城外国䈝学

ṑㅹ 

交
通
便
捷
程
度 

交䙊主(⅑)ᒢ

䚃ᮠ䟿、㓗别 

㍗临主ᒢ䚃

ᗧ外大㺇,5

䐟、55 䐟;35

䐟ㅹ 10 余ᶑ

公交㓯䙊㹼；

地䫱二号㓯

以及㿴划中

Ⲵ地䫱十号；

交䙊便ᦧ 

㍗䛫城ᐲ᭟

䐟哴ሪ大

㺇,5 䐟、55

䐟、123 䐟ㅹ

10 余ᶑ公交

㓯䙊㹼；地䫱

8 号㓯（安ᗧ

䟼北㺇）；交

䙊便ᦧ 

㍗临主ᒢ䚃

䖖公ᒴ大

㺇,19 䐟、107

䐟;118 䐟ㅹ

10 余ᶑ公交

㓯䙊㹼；地䫱

2/6 号㓯䖖公

ᒴ；交䙊便ᦧ 

㍗临主ᒢ䚃

㾯外北大

㺇,7 䐟、16

䐟、2[<342456
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房
屋
状
况 

ᔪㆁ⢙使⭘⣦

况 
2005 ᒤᔪᡀ 2004 ᒤᔪᡀ 2004 ᒤᔪᡀ 2011 ᒤᔪᡀ 

ቲ儈 3.5 ㊣ 3 ㊣ 3.3 ㊣ 3.5 ㊣ 

䶒〟 7840.77 12360 260 1400 

䇮ᯭ、䇮备 

≤,⭥,➔≄,

ᴹ㓯⭥㿶,⭥

䈍,ᇭᑖ 

≤,⭥,➔≄,

ᴹ㓯⭥㿶,⭥

䈍,ᇭᑖ 

≤,⭥,➔≄,

ᴹ㓯⭥㿶,⭥

䈍,ᇭᑖ 

≤,⭥,➔≄,

ᴹ㓯⭥㿶,⭥

䈍,ᇭᑖ 

㻵修ᛵ况 ㆰ单㻵修 ㆰ单㻵修 ㆰ单㻵修 ㋮㻵修 

ᵍ向 东㾯 南北 东南 东㾯 

ᔪㆁ㔃ᶴ 䫒␧ 䫒␧ 䫒␧ 䫒␧ 

ᾬቲ 6/6（-2） 低ቲ/17 儈ቲ/24 儈ቲ/20 

ᔪㆁ外ᖒ ⸙型 ⸙型 ⸙型 ⸙型 

䙊䗷交᱃ᰦ䰤、交᱃ᛵ况、区域因㍐和个别因㍐修↓，ᗇ到委估ᡯ地产价Ṭ

为 49,700.00 元/ m2，ᗧ㜌、ᢰ大厦办公ᾬ䇴估值=49,700.00 元/ m2×7840.77 

m2= 389,686,269.00 元（取ᮤ） 

（2）ᇼ力十号商品ᡯ 

委估ᡯ地产与三个可∄Ṹ例具体ᛵ况、主㾱参ᮠ如下： 

因㍐ ᖵ估ᡯ地产 Ṹ例 1 Ṹ例 2 Ṹ例 3 

名〠 ᇼ力十号 ᇼ力十号 ᇼ力十号 ᇼ力十号 

位㖞 
天力㺇 19 号

䲒 

天力㺇 19 号

䲒 

天力㺇 19 号

䲒 

天力㺇 19 号

䲒 

交᱃价Ṭ ᖵ估 76300 79900 75000 

交᱃ᰦ䰤 2015/12/31 
2015 ᒤ 11

ᴸ 
2015 ᒤ 1 ᴸ 2015 ᒤ 5 ᴸ 

交᱃ᛵ况 ↓ᑨ ↓ᑨ ↓ᑨ ↓ᑨ 

ᡯ地产⭘䙄 住宅 住宅 住宅 住宅 

区
域
因
素 

土地㓗别 商业四㓗 商业四㓗 商业四㓗 商业四㓗 

基⹰䇮ᯭ 

⭥力、供≤、

ᧂ≤、䙊䇟㌫

㔏及保䇱⦷ 

⭥力、供≤、

ᧂ≤、䙊䇟㌫

㔏 

⭥力、供≤、

ᧂ≤、䙊䇟㌫

㔏 

⭥力、供≤、

ᧂ≤、䙊䇟㌫

㔏 

⭥力、供≤、

ᧂ≤、䙊䇟㌫

㔏 

公共䝽套䇮

ᯭ 

商场、医䲒、

学ṑㅹ 

周围ᴹ世㓚

㚄华䎵ᐲ、㚄

华䎵ᐲ，北京

东区儿ㄕ医

䲒，北京ᐕ大

䱴中、ᗧ⾿双

周围ᴹ世㓚

㚄华䎵ᐲ、㚄

华䎵ᐲ，北京

东区儿ㄕ医

䲒，北京ᐕ大

䱴中、ᗧ⾿双

周围ᴹ世㓚

㚄华䎵ᐲ、㚄

华䎵ᐲ，北京

东区儿ㄕ医

䲒，北京ᐕ大

䱴中、ᗧ⾿双

周围ᴹ世㓚

㚄华䎵ᐲ、㚄

华䎵ᐲ，北京

东区儿ㄕ医

䲒，北京ᐕ大

䱴中、ᗧ⾿双

http://www.iwjw.com/estate/sale/PlUcV5Nehvs/
http://www.iwjw.com/estate/sale/PlUcV5Nehvs/
http://www.iwjw.com/estate/sale/PlUcV5Nehvs/
http://www.iwjw.com/estate/sale/PlUcV5Nehvs/
http://www.iwjw.com/estate/sale/PlUcV5Nehvs/
http://www.iwjw.com/estate/sale/PlUcV5Nehvs/
http://www.iwjw.com/estate/sale/PlUcV5Nehvs/
http://www.iwjw.com/estate/sale/PlUcV5Nehvs/
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䈝ᒬ儿园ㅹ 䈝ᒬ儿园ㅹ 䈝ᒬ儿园ㅹ 䈝ᒬ儿园ㅹ 

交
通
便
捷
程
度 

交䙊主(⅑)

ᒢ䚃ᮠ䟿、㓗

别 

㍗临主ᒢ䚃

ᒯ⑐䰘外大

㺇,专 164

䐟、专 165

䐟;28 䐟ㅹ

10 余ᶑ公交

㓯䙊㹼；地䫱

10/7 号㓯双

井ㄉ、13 号

㓯国䍨ㄉ、交

䙊便ᦧ 

㍗临主ᒢ䚃

ᒯ⑐䰘外大

㺇,专 164

䐟、专 165

䐟;28 䐟ㅹ

10 余ᶑ公交

㓯䙊㹼；地䫱

10/7 号㓯双

井ㄉ、13 号

㓯国䍨ㄉ、交

䙊便ᦧ 

㍗临主ᒢ䚃

ᒯ⑐䰘外大

㺇,专 164

䐟、专 165

䐟;28 䐟ㅹ

10 余ᶑ公交

㓯䙊㹼；地䫱

10/7 号㓯双

井ㄉ、13 号

㓯国䍨ㄉ、交

䙊便ᦧ 

㍗临主ᒢ䚃

ᒯ⑐䰘外大

㺇,专 164

䐟、专 165

䐟;28 䐟ㅹ

10 余ᶑ公交

㓯䙊㹼；地䫱

10/7 号㓯双

井ㄉ、13 号

㓯国䍨ㄉ、交

䙊便ᦧ 

与主ᒢ䚃䙊

䗮〻ᓖ 
㓖 500 ㊣ 㓖 500 ㊣ 㓖 500 ㊣ 㓖 500 ㊣ 

⿫⚛䖖ㄉ、⊭

䖖ㄉ䐍⿫ 

䐍⿫北京⚛

䖖ㄉ、北京东

ㄉ 20 分䫏 

䐍⿫北京⚛

䖖ㄉ、北京东

ㄉ 20 分䫏 

䐍⿫北京⚛

䖖ㄉ、北京东

ㄉ 20 分䫏 

䐍⿫北京⚛

䖖ㄉ、北京东

ㄉ 20 分䫏 

商业㑱华〻ᓖ 

位于东三⧟

国䍨商区以

南，周䗩⭏⍫

䝽套完善，人

⍱䟿大，商业

㑱华〻ᓖ䖳

好 

位于东三⧟

国䍨商区以

南，周䗩⭏⍫

䝽套完善，人

⍱䟿大，商业

㑱华〻ᓖ䖳

好 

位于东三⧟

国䍨商区以

南，周䗩⭏⍫

䝽套完善，人

⍱䟿大，商业

㑱华〻ᓖ䖳

好 

位于东三⧟

国䍨商区以

南，周䗩⭏⍫

䝽套完善，人

⍱䟿大，商业

㑱华〻ᓖ䖳

好 

⧟境䍘䟿   

周䗩ᴹ䴮䵮，

オ≄䍘䟿䖳

ᐞ 

周䗩ᴹ䴮䵮，

オ≄䍘䟿䖳

ᐞ 

周䗩ᴹ䴮䵮，

オ≄䍘䟿䖳

ᐞ 

周䗩ᴹ䴮䵮，

オ≄䍘䟿䖳

ᐞ 

个
别
因
素 

宗
地
条
件 

临㺇⣦况 临主ᒢ䚃 临主ᒢ䚃 临主ᒢ䚃 临主ᒢ䚃 

䚃䐟㊫型、㓗

别 
双向 6 䖖䚃 双向 6 䖖䚃 双向 6 䖖䚃 双向 6 䖖䚃 

房
屋
状
况 

ᔪㆁ⢙使⭘

⣦况 
2012 ᒤᔪᡀ 2012 ᒤᔪᡀ 2012 ᒤᔪᡀ 2012 ᒤᔪᡀ 

ቲ儈 3 ㊣ 3 ㊣ 3 ㊣ 3 ㊣ 

䶒〟 463.81 406 463 468 

䇮ᯭ、䇮备 

≤,⭥,➔≄,

ᴹ㓯⭥㿶,⭥

䈍,ᇭᑖ 

≤,⭥,➔≄,

ᴹ㓯⭥㿶,⭥

䈍,ᇭᑖ 

≤,⭥,➔≄,

ᴹ㓯⭥㿶,⭥

䈍,ᇭᑖ 

≤,⭥,➔≄,

ᴹ㓯⭥㿶,⭥

䈍,ᇭᑖ 

㻵修ᛵ况 Პ䙊㻵修 䊚华㻵修 䊚华㻵修 䊚华㻵修 

ᵍ向 南北 南北 南北 南北 



 

225 

ᔪㆁ㔃ᶴ 䫒␧ 䫒␧ 䫒␧ 䫒␧ 

ᾬቲ 低ቲ 低ቲ 低ቲ 低ቲ 

ᔪㆁ外ᖒ ⸙型 ⸙型 ⸙型 ⸙型 

䙊䗷交᱃ᰦ䰤、交᱃ᛵ况、区域因㍐和个别因㍐修↓，ᗇ到委估ᡯ地产价Ṭ

为 75,600.00 元 /m2 ， ᇼ 力 十 号 商 品 ᡯ 䇴 估 值 =75,600.00 元 /m2×463.81 

m2=35,064,036.00元（取ᮤ） 

 

二、上ᐲ公司㪓事会ሩ交᱃ḷⲴ䇴估合⨶ᙗ以及定价Ⲵ公允ᙗ分᷀ 

（一）㛑份发㹼价Ṭሩᓄᐲ净⦷ᛵ况 

ᵜ⅑交᱃中，公司发㹼㛑份䍝买䍴产Ⲵ㛑⾘发㹼定价基准ᰕ为公司ㅜ七ቺ㪓

事会ㅜ十八⅑会䇞决䇞公告ᰕ，ᵜ⅑䍝买䍴产Ⲵ㛑份发㹼价Ṭ为 9.71 元/㛑，不

低于定价基准ᰕ前 20 个交᱃ᰕ公司㛑⾘交᱃均价Ⲵ 90%。䈕价Ṭሩᓄ上ᐲ公司

2015 ᒤᖂ኎于⇽公司净䍴产Ⲵᐲ净⦷为 4.65；ሩᓄ天丣䙊信 2015 ᒤᖂ኎于⇽

公司净䍴产Ⲵᐲ净⦷为 1.63。交᱃ḷⲴ公司ᐲ净⦷䘌低于上ᐲ公司ᐲ净⦷，ᵜ

⅑交᱃定价合⨶。 

（二）ᵜ⅑交᱃ሩ上ᐲ公司⳸利㜭力、ᤱ㔝发ኅ㜭力Ⲵᖡ响 

ᵜ⅑交᱃ሩ上ᐲ公司⳸利㜭力、ᤱ㔝发ኅ㜭力Ⲵᖡ响参㿱ñㅜ九ㄐ ㇑⨶ቲ䇘

䇪与分᷀ò之ñ四、ᵜ⅑交᱃ሩ上ᐲ公司ᖡ响分᷀ò。 

㔬上ᡰ䘠，上ᐲ公司㪓事会䇔为ᵜ⅑㛑份发㹼定价合⨶。 

（三）㪓事会ሩ䇴估ᵪᶴⲴ⤜・ᙗ、䇴估假䇮前ᨀⲴ合⨶ᙗ、䇴估ᯩ⌅与

䇴估ⴞⲴⲴ⴨关ᙗ以及䇴估定价Ⲵ公允ᙗ发㺘Ⲵ᜿㿱 

中㚄䇴估ᐢ出具了中㚄䇴ᣕ字[2016]ㅜ 326 号《䇴估ᣕ告》。ṩᦞ《上ᐲ公

司䟽大䍴产䟽㓴㇑⨶办⌅》Ⲵ⴨关㿴定，公司㪓事会ሩᵜ⅑交᱃Ⲵ䇴估ᵪᶴ和䇴

估Ⲵ⤜・ᙗ、䇴估假䇮前ᨀⲴ合⨶ᙗ、䇴估ᯩ⌅与䇴估ⴞⲴⲴ⴨关ᙗ以及䇴估定

价Ⲵ公允ᙗ分᷀如下： 

1、䇴估ᵪᶴⲴ⤜・ᙗ 
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ᵜ⅑交᱃㚈䈧Ⲵ䇴估ᵪᶴ为中㚄䍴产䇴估䳶团ᴹ䲀公司（以下ㆰ〠ñ中㚄䍴

产䇴估ò），中㚄䍴产䇴估ᱟ具ᴹ䇱券ᵏ䍗⴨关业务䇴估䍴ṬⲴ专业䇴估ᵪᶴ。

䇴估ᵪᶴ及其㓿办䇴估ᐸ与公司、交᱃ሩᯩ、天丣䙊信，䲔业务关㌫外，ᰐ其他

关㚄关㌫，亦不存在⧠实Ⲵ及亴ᵏⲴ利害关㌫，䇴估ᵪᶴ具ᴹ⤜・ᙗ。 

2、䇴估假䇮前ᨀⲴ合⨶ᙗ 

ᵜ⅑䇴估Ⲵ假䇮前ᨀ均᤹➗国家ᴹ关⌅㿴、㿴定䘋㹼，ᒦ䚥ᗚ了ᐲ场䙊⭘ᜟ

例及准则，ㅖ合䇴估ሩ䊑Ⲵ实䱵ᛵ况，ᵚ发⧠与䇴估假䇮前ᨀ⴨ᛆⲴ事实存在，

䇴估假䇮前ᨀ具ᴹ合⨶ᙗ。 

3、䇴估ᯩ⌅与䇴估ⴞⲴⲴ⴨关ᙗ 

ᵜ⅑䇴估ⴞⲴᱟ为ᵜ⅑䟽㓴ᨀ供合⨶Ⲵ作价依ᦞ，䇴估ᵪᶴ实䱵䇴估Ⲵ䍴产

㤳围与委ᢈ䇴估Ⲵ䍴产㤳围一㠤；䇴估ᵪᶴ在䇴估䗷〻中实ᯭ了⴨ᓄⲴ䇴估〻

ᒿ，䚥ᗚ了⤜・ᙗ、客㿲ᙗ、、学ᙗ、公↓ᙗㅹ原则，䘀⭘了合㿴且ㅖ合ḷⲴ䍴

产实䱵ᛵ况Ⲵ䇴估ᯩ⌅，䘹⭘Ⲵ参➗ᮠᦞ、䍴ᯉ可䶐；䍴产䇴估价值公允、准⺞。

䇴估ᯩ⌅䘹⭘ᚠᖃ，䇴估㔃䇪ㅖ合客㿲、公↓、⤜・、、学Ⲵ原则，䇴估ᯩ⌅与

䇴估ⴞⲴ⴨关ᙗ一㠤。 

4、䇴估定价Ⲵ公允ᙗ 

ᵜ⅑交᱃⎹及Ⲵ交᱃ḷⲴ䍴产作价ᱟ以具ᴹ䇱券、k 䍗⴨关䍴产䇴估业务䍴

ṬⲴ䇴估ᵪᶴ作出Ⲵ䇴估㔃᷌为依ᦞ，交᱃ḷⲴ䍴产Ⲵ䇴估及交᱃定价合⨶、公

允，不会ᦏ害公司及ᒯ大中ሿ㛑东Ⲵ利⳺。 

㔬上ᡰ䘠，公司㪓事会䇔为，ᵜ⅑交᱃㚈䈧Ⲵ䇴估ᵪᶴ具ᴹ⤜・ᙗ，䇴估假

䇮前ᨀ合⨶，䇴估ᯩ⌅与䇴估ⴞⲴⲴ⴨关ᙗ，䇴估ᵪᶴ出具Ⲵ䍴产䇴估ᣕ告Ⲵ䇴

估㔃䇪合⨶，䇴估定价公允。 

 

（四）ḷⲴ公司Ⲵ公允ᙗ分᷀ 

1、ḷⲴ公司Ⲵ䍒务⣦况和⳸利㜭力 

天丣䙊信ᱟ国内亶先Ⲵ᡻ᵪ䬰售⑐䚃㔬合ᴽ务商，以ᴹ᭸Ⲵᴽ务⁑ᔿᨀ儈᡻

ᵪ品⡼厂商ሩ各㊫⎸䍩㘵Ⲵ供ᓄ᭸⦷，在᡻ᵪ分䬰、〫动互㚄㖁、〫动䙊信䖜售

三大产业䜭ᴹᡰᐳተ。ᡚ㠣 2015 ᒤ 12 ᴸ 31 ᰕ，ṩᦞ㓿审䇑Ⲵ䍒务ᮠᦞ，天丣
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䙊信䍴产ᙫ仍为 995,139.53 万元，ᡰᴹ㘵ᵳ⳺为 119,862.73 万元。2014 ᒤᓖ、

2015 ᒤᓖ，天丣䙊信Ⲵ㩕业᭦入分别为 3,400,166.58 万元、4,247,522.63 万元，

实⧠Ⲵ净利⏖分别为-108,144.12 万元、-39,654.44 万元，ᣕ告ᵏ内天丣䙊信业

务 2015 ᒤ净利⏖䖳 2014 ᒤ同∄减亏 68,489.69 万元。公司ᵚᶕሶ优化产业㔃

ᶴ，优化产品䝽㖞增加分䬰业务⳸利㜭力，ᒦ䝽合〫动互㚄亶域Ⲵ多元化㓿㩕㜭

力以保䳌上ᐲ公司Ⲵ⳸利≤ᒣ。 

2、⴨ሩ估值⌅分᷀ᵜ⅑估值Ⲵ合⨶ᙗ 

（1）同㹼业可∄上ᐲ公司Ⲵ估值∄䖳分᷀ 

ḷⲴ公司ᡰ在㹼业均኎于⭣万㹼业分㊫中ⲴñSW 专业䘎䬱ò。 ᡚ㠣ᵜ⅑交᱃

Ⲵ䇴估基准ᰕ 2015 ᒤ 12 ᴸ 31 ᰕ，ñSW 专业䘎䬱ò㹼业中䙊信䇮备制䙐㹼业上

ᐲ公司剔䲔创业ᶯ天丣᧗㛑ᙫ共ᴹ 6 家企业，可∄上ᐲ公司⴨ሩ估值⌅下Ⲵ估值

ᛵ况如下㺘ᡰ⽪： 

ᒿ号 䇱券代⸱ 䇱券ㆰ〠 ᐲ净⦷（倍） 

1 600122.SH 宏图儈、 2.80 

2 600898.SH 三㚄商⽮ 9.79 

3 600655.SH 䊛园商城 3.09 

4 002024.SZ 㣿宁云商 3.39 

5 002416.SZ ⡡ᯭᗧ 4.09 

6 600704.SH ⢙产中大 6.70 

ᒣ均ᮠ 4.98 

天丣䙊信 1.63 
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2012 ᒤ以ᶕ，A 㛑ᐲ场Ⲵᮠ家上ᐲ公司公告了᭦䍝互㚄㖁、䙊信㹼业公司

Ⲵ交᱃ᯩṸ，主㾱᭦䍝ᛵ况如下㺘ᡰ⽪： 

上ᐲ公司 ᭦䍝ḷⲴ 

᭦䍝

∄例 

基准ᰕ 

ḷⲴ㛑ᵳ䇴估值

ᡆ亴估值(万元) 

᭦䍝ᐲ⳸

⦷（倍） 

᭦䍝ᐲ净

⦷（倍） 

基准ᰕ净䍴

产（万元） 

䇴估值增值

⦷ 

奥㔤䙊信 䴚勔劬 100% 2015.12.31 159,003.33 14.45 20.83 7,634.27 2082.76% 

光䗵、ᢰ ⭥信器件 100% 2012.4.30 61,000.00 15.25 2.21 27,662.95 220.51% 

喀ᱏ䫱塔 北䇟⭥信 100% 2015.6.30 355,000.00 24.74 7.00 50,733.45 699.74% 

䙊唾互㚄 ⪎㘬信᚟ 51% 2013.12.31 22,577.23 11.53 8.90 2,535.95 890.29% 

ᒣ均值 16.49 9.73 - 973.33% 

天丣᧗㛑 天丣䙊信 30% 2015.12.31 204,108.43 12.92 1.63 190,704.50 7.03% 

⌘ 1
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三、⤜・㪓事ሩᵜ⅑䍴产交᱃䇴估事亩Ⲵ᜿㿱 

ṩᦞ《公司⌅》、《䇱券⌅》、《䟽㓴㇑⨶办⌅》ㅹᴹ关⌅ᖻ、⌅㿴以及《公

司ㄐ〻》Ⲵᴹ关㿴定，公司Ⲵ⤜・㪓事䇔ⵏ审䰵了公司ᵜ⅑交᱃Ⲵ《天丣䙊信᧗

㛑㛑份ᴹ䲀公司发㹼㛑份䍝买䍴产ᒦ募䳶䍴䠁᳘关㚄交᱃ᣕ告书》及⴨关᮷件，

ᒦቡᵜ⅑交᱃Ⲵ⴨关事亩发㺘如下᜿㿱： 

1、ᵜ⅑交᱃㚈䈧Ⲵ䇴估ᵪᶴ为中㚄䍴产䇴估䳶团ᴹ䲀公司，中㚄䇴估ᱟ具

ᴹ䇱券ᵏ䍗⴨关业务䇴估䍴ṬⲴ专业䇴估ᵪᶴ。䇴估ᵪᶴ及其㓿办䇴估ᐸ与公

司、交᱃ሩᯩ、天丣䙊信，䲔业务关㌫外，ᰐ其他关㚄关㌫，亦不存在⧠实Ⲵ及

亴ᵏⲴ利害关㌫，䇴估ᵪᶴ具ᴹ⤜・ᙗ。 

2、ᵜ⅑䇴估Ⲵ假䇮前ᨀ均᤹➗国家ᴹ关⌅㿴、㿴定䘋㹼，ᒦ䚥ᗚ了ᐲ场䙊

⭘ᜟ例及准则，ㅖ合䇴估ሩ䊑Ⲵ实䱵ᛵ况，ɯ 发⧠与䇴估假䇮前ᨀ⴨ᛆⲴ事实存

在，䇴估假䇮前ᨀ具ᴹ合⨶ᙗ。 

3、ᵜ⅑䇴估实ᯭ了ᗵ㾱Ⲵ䇴估〻ᒿ，䚥ᗚ了⤜・ᙗ、客㿲ᙗ、、学ᙗ、公

↓ᙗㅹ原则，䇴估㔃ᶴ公允、准⺞地反᱐了䇴估基准ᰕ䇴估ሩ䊑Ⲵ实䱵ᛵ况，各

㊫䍴产Ⲵ䇴估ᯩ⌅䘲ᖃ，ḷⲴ䍴产以䇴估值作为定价基⹰，交᱃价Ṭ公ᒣ、合⨶，

不会ᦏ害公司及ᒯ大中ሿ㛑东Ⲵ利⳺。 

㔬上ᡰ䘠，⤜・㪓事䇔为，ᵜ⅑交᱃㚈䈧Ⲵ䇴估ᵪᶴ具ᴹ⤜・ᙗ，䇴估假䇮

前ᨀ合⨶，䇴估ᵪᶴ出具Ⲵ䍴产䇴估ᣕ告Ⲵ䇴估㔃䇪合⨶，䇴估定价公允。 
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ㅜ七ㄐ ᵜ⅑交᱃合同Ⲵ主㾱内容 

 

一、发㹼㛑份䍝买䍴产协䇞主㾱内容 

天丣᧗㛑与发㹼㛑份䍝买䍴产Ⲵ交᱃ሩᯩ天ᇼ䭖于 2016 ᒤ 4 ᴸ 1 ᰕㆮ㖢了

《发㹼㛑份䍝买䍴产协䇞》，其主㾱内容如下： 

（一）交᱃ሩ价及定价ᯩᔿ 

天丣᧗㛑与天ᇼ䭖双ᯩ同᜿，⭡天丣᧗㛑㚈䈧具ᴹ⴨关䇱券业务䍴ṬⲴ䇴估

ᵪᶴ以 2015 ᒤ 12 ᴸ 31 ᰕ作为䇴估基准ᰕሩ天丣䙊信䘋㹼䇴估ᒦ出具《䇴估ᣕ

告》作为ᵜ⅑交᱃Ⲵ定价参㘳。 

天丣᧗㛑与天ᇼ䭖双ᯩ同᜿，ᴥ ⅑交᱃ሩ价Ⲵ᭟付ᯩᔿ全䜘为㛑份᭟付；䈕

ㅹ㛑份ᮠ䟿᤹➗定价基准ᰕ前 20 个交᱃ᰕ上ᐲ公司㛑⾘交᱃均价Ⲵ 90%䘋㹼䇑

㇇，为 63,027,806 㛑。具体ᛵ况如下㺘ᡰ⽪： 

᭟付ሩ䊑 
᭟付ᖒᔿ及䠁仍、ᮠ䟿 

㛑⾘᭟付䠁仍(万元) 㛑⾘᭟付ᮠ䟿(㛑) 

␡圳ᐲ天ᇼ䭖创业ᣅ䍴ᴹ䲀䍓任

公司 
61,200.00 63,027,806 

（二）㛑份ሩ价及᭟付ᯩᔿ 

1、ᵜ⅑发㹼Ⲵ㛑份⿽㊫ 

ᵜ⅑发㹼Ⲵ㛑份⿽㊫为境内上ᐲ人≁ᐱᲞ䙊㛑（A 㛑）。 

2、发㹼ሩ䊑 

ᵜ⅑发㹼㛑份䍝买䍴产Ⲵ发㹼ሩ䊑为天ᇼ䭖。 

3、定价基准ᰕ及发㹼价Ṭ 

ᵜ⅑发㹼Ⲵ定价基准ᰕ为上ᐲ公司关于ᵜ⅑交᱃Ⲵㅜ一⅑㪓事会（即ㅜ七ቺ

㪓事会ㅜ十八⅑会䇞）决䇞公告之ᰕ。ᵜ⅑发㹼Ⲵ价Ṭ为定价基准ᰕ前 20 个交

᱃ᰕ上ᐲ公司㛑⾘交᱃均价Ⲵ 90%，发㹼价Ṭ⺞定为 9.71 元/㛑。 
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在定价基准ᰕ㠣㛑份发㹼ᰕᵏ䰤，㤕中国䇱ⴁ会ሩ发㹼价ṬⲴ⺞定䘋㹼᭯ㆆ

䈳ᮤ，则发㹼价Ṭ和发㹼ᮠ䟿ሶ作⴨ᓄ䈳ᮤ。 

定价基准ᰕ㠣发㹼ᰕᵏ䰤，天丣᧗㛑如ᴹ⍮᚟、䘱㛑、䍴ᵜ公〟䠁䖜增㛑ᵜ

ㅹ䲔ᵳ、䲔᚟事亩，上䘠㛑份发㹼ᮠ䟿ሶ䲿发㹼价ṬⲴ䈳ᮤ作⴨ᓄ䈳ᮤ。 

4、发㹼ᮠ䟿 

ᵜ⅑䍝买䍴产向天ᇼ䭖发㹼Ⲵ㛑份ᙫᮠⲴ䇑㇇ᯩᔿ为：㛑份ᙫᮠ=（交᱃ሩ

价-⧠䠁ሩ价）/发㹼价Ṭ。 

天丣᧗㛑和天ᇼ䭖双ᯩ同᜿，ᵜ⅑䍝买䍴产向天ᇼ䭖发㹼Ⲵ㛑份ᙫᮠ为

63,027,806 㛑，ᴰ㓸发㹼ᮠ䟿ቊᖵ天丣᧗㛑㛑东大会审䇞ᢩ准ᒦ以中国䇱ⴁ会

Ṩ准Ⲵ发㹼ᮠ䟿为准。 

定价基准ᰕ㠣发㹼ᰕᵏ䰤，天丣᧗㛑如ᴹ⍮᚟、䘱㛑、䍴ᵜ公〟䠁䖜增㛑ᵜ

ㅹ䲔ᵳ、䲔᚟事亩，上䘠㛑份发㹼ᮠ䟿ሶ䲿发㹼价ṬⲴ䈳ᮤ作⴨ᓄ䈳ᮤ。 

5、䬱定ᵏ 

天ᇼ䭖取ᗇⲴ天丣᧗㛑ᵜ⅑发㹼㛑份，㠚ᵜ⅑发㹼㔃ᶏ之ᰕ䎧 36 个ᴸ内不

ᗇ䖜䇙。 

6、┊存ᵚ分䝽利⏖分䝽ᯩṸ 

天丣䙊信在䇴估基准ᰕ之前Ⲵ┊存ᵚ分䝽利⏖⭡ḷⲴ㛑ᵳ交割完ᡀ后Ⲵ㛑

东᤹ᤱ㛑∄例享ᴹ。 

7、上ᐲ地⛩ 

ᵜ⅑发㹼Ⲵ天丣᧗㛑㛑份Ⲵ上ᐲ地⛩为␡交ᡰ。 

（三）ḷⲴ㛑ᵳ和发㹼㛑份Ⲵ交割 

1、ḷⲴ㛑ᵳⲴ交割 

双ᯩ同᜿，天丣䙊信ᓄ在ᵜ⅑交᱃㧧ᗇ中国䇱ⴁ会↓ᔿᢩ准之ᰕ䎧 7 ᰕ内・

即启动ḷⲴ㛑ᵳⲴ交割᡻㔝ᒦ于 60 ᰕ内办⨶完∅。ḷⲴ㛑ᵳ交割᡻㔝⭡天丣䙊

信和天ᇼ䭖䍏䍓办⨶，天丣᧗㛑ᓄቡ办⨶ḷⲴ㛑ᵳ交割ᨀ供ᗵ㾱协助。 
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㠚ḷⲴ㛑ᵳ交割ᰕ䎧，基于ḷⲴ㛑ᵳⲴ一切ᵳ利义务⭡天丣᧗㛑享ᴹ和᢯

ᣵ。 

2、发㹼㛑份Ⲵ交割 

㠚ḷⲴ㛑ᵳ交割ᰕ䎧一个ᴸ内，天丣᧗㛑完ᡀ向天ᇼ䭖发㹼㛑份Ⲵ交割，ᒦ

在ⲫ䇠㔃㇇公司ሶ发㹼Ⲵ㛑份ⲫ䇠㠣天ᇼ䭖名下。 

发㹼㛑份交割᡻㔝⭡天丣᧗㛑䍏䍓办⨶，天ᇼ䭖ᓄ为天丣᧗㛑办⨶发㹼㛑份

Ⲵ交割ᨀ供ᗵ㾱协助。 

（四）ḷⲴ公司Ⲵ人员安ᧂ 

ᵜ⅑交᱃完ᡀ后，ḷⲴ公司Ⲵᴹ关在㙼员ᐕⲴ劳动关㌫不变，ḷⲴ公司ᓄ㔗

㔝ᢗ㹼与其员ᐕㆮ㖢Ⲵ劳动合同。 

（五）䗷⑑ᵏ内Ⲵᵳ⳺ᖂ኎及᢯ᣵ 

双ᯩ协商同᜿，㠚 2015 ᒤ 12 ᴸ 31 ᰕ䎧㠣ḷⲴ㛑ᵳ交割ᰕᵏ䰤，天丣䙊信

Ⲵ᭦⳺⭡天丣᧗㛑享ᴹ。㤕䈕ᵏ䰤发⭏亏ᦏ，则⭡天丣䙊信全体㛑东᤹其ᵜ⅑交

᱃完ᡀ前ᡰᤱ天丣䙊信㛑ᵳ∄例᢯ᣵ，ᒦ以⧠䠁ᯩᔿ向天丣᧗㛑㺕䏣亏ᦏ。具体

㺕偿䠁仍⭡天丣᧗㛑㚈䈧Ⲵ具ᴹ䇱券从业䍴ṬⲴ会䇑ᐸ事务ᡰ于ḷⲴ㛑ᵳ交割

ᰕ䎧六十个ᐕ作ᰕ内䘋㹼审䇑⺞䇔。㤕㛑ᵳ交割ᰕ为ᖃᴸ 15 ᰕ（含 15 ᰕ）之

前，则ᦏ⳺审䇑基准ᰕ为上ᴸᴸᵛ；㤕㛑ᵳ交割ᰕ为ᖃᴸ 15 ᰕ之后，则ᦏ⳺审

䇑基准ᰕ为ᖃᴸᴸᵛ。 

（六）《发㹼㛑份䍝买䍴产协䇞》Ⲵ⭏᭸、䀓䲔ᡆ㓸→ 

1、《发㹼㛑份䍝买䍴产协䇞》中天ᇼ䭖Ⲵ䱸䘠、保䇱及᢯䈪，天丣᧗㛑Ⲵ

䱸䘠、保䇱及᢯䈪，协䇞Ⲵ㓸→、䀓䲔，保ᇶ，不可ᣇ力，䘍㓖䍓任，䘲⭘⌅ᖻ

和争䇞䀓决，䙊⸕及䘱䗮ᶑⅮ㠚双ᯩㆮ字ⴆㄐᰦ⭏᭸。《发㹼㛑份䍝买䍴产协䇞》

其他ᶑⅮ在下䘠ᶑ件全䜘ᗇ到┑䏣ᰦ⭏᭸： 

（1）天丣᧗㛑㪓事会审䇞䙊䗷ᵜ⅑交᱃Ⲵ⴨关䇞Ṹ； 

（2）天丣᧗㛑㛑东大会审䇞䙊䗷ᵜ⅑交᱃Ⲵ⴨关䇞Ṹ； 

（3）中国䇱ⴁ会Ṩ准ᵜ⅑交᱃。 
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2、《发㹼㛑份䍝买䍴产协䇞》Ⲵ㓸→、䀓䲔： 

（1）如ᴹᵳⴁ㇑ᵪᶴሩ《发㹼㛑份䍝买䍴产协䇞》Ⲵ内容和ን㹼ᨀ出ᔲ䇞

从㘼ሬ㠤《发㹼㛑份䍝买䍴产协䇞》Ⲵ䟽㾱原则ᶑⅮᰐ⌅ᗇ以ን㹼以㠤严䟽ᖡ响

任何一ᯩㆮ㖢《发㹼㛑份䍝买䍴产协䇞》ᰦⲴ商业ⴞⲴ，则㓿双ᯩ书䶒协商一㠤

后《发㹼㛑份䍝买䍴产协䇞》可以㓸→ᡆ䀓䲔，在䈕⿽ᛵ况下，《发㹼㛑份䍝买

䍴产协䇞》㓸→ᡆ䀓䲔后Ⲵ善后处⨶依➗双ᯩ另㹼䗮ᡀ之书䶒协䇞Ⲵ㓖定。 

（2）于ᵜ⅑交᱃完ᡀᰕ之前，㓿双ᯩ协商一㠤，双ᯩ可以以书䶒ᯩᔿ㓸→

ᡆ䀓䲔《发㹼㛑份䍝买䍴产协䇞》。 

（3）如ᵜ⅑交᱃ᵚ㧧ᗇ天丣᧗㛑㪓事会ᢩ准，ᡆᵚ㧧ᗇ天丣᧗㛑㛑东大会

ᢩ准，则《发㹼㛑份䍝买䍴产协䇞》可㓿双ᯩ协商䀓䲔ᡆ㓸→。在↔ᛵᖒ下，双

ᯩ互不᢯ᣵ䘍㓖䍓任。 

（七）䘍㓖䍓任 

任何一ᯩᵚ㜭ን㹼其在《发㹼㛑份䍝买䍴产协䇞》亩下之义务ᡆᡰ作出Ⲵ䱸

䘠、保䇱与事实不ㅖ，则䈕ᯩᓄ㻛㿶作䘍㓖。䘍㓖ᯩᓄ依《发㹼㛑份䍝买䍴产协

䇞》㓖定和⌅ᖻ㿴定向守㓖ᯩ᢯ᣵ䘍㓖䍓任，即䘍㓖ᯩᓄ䎄偿因其䘍㓖㹼为㔉守

㓖ᯩ䙐ᡀⲴⴤ᧕ᡆ䰤᧕ᦏ失和䍩⭘（含实⧠䎄偿Ⲵ全䜘᭟出及䍩⭘，包ᤜᒦ不䲀

于：ᵜ⅑交᱃ᡰ㚈䈧Ⲵ中介ᵪᶴ䍩⭘，因䇹䇬㘼发⭏Ⲵᖻᐸ䍩、Ṹ件受⨶䍩、䍒

产保全䍩、䢤定䍩、ᢗ㹼䍩ㅹ）。如᷌双ᯩ均䘍㓖，双ᯩᓄ各㠚᢯ᣵ其䘍㓖ᕅ䎧

Ⲵ⴨ᓄ䍓任。 

《发㹼㛑份䍝买䍴产协䇞》⭏᭸ᰕ䎧，任何一ᯩᰐ᭵ᨀ出䀓䲔ᡆ㓸→《发㹼

㛑份䍝买䍴产协䇞》Ⲵ，ᓄ᤹➗《发㹼㛑份䍝买䍴产协䇞》交᱃ᙫ价Ⲵ 15%向

守㓖ᯩ᭟付䘍㓖䠁。 

 

二、⳸利㺕偿协䇞主㾱内容 

天丣᧗㛑与发㹼㛑份䍝买䍴产Ⲵ交᱃ሩᯩ天ᇼ䭖于 2016 ᒤ 4 ᴸ 1 ᰕㆮ㖢了

《⳸利㺕偿协䇞》，其主㾱内容如下： 
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（一）᢯䈪净利⏖ 

天ᇼ䭖᢯䈪，天丣䙊信 2016 ᒤᓖ、2017 ᒤᓖ、2018 ᒤᓖ实⧠Ⲵ合ᒦᣕ㺘

ᢓ䲔䶎㓿ᑨᙗᦏ⳺后ᖂ኎于⇽公司㛑东Ⲵ净利⏖分别不低于 1.58 亿、2.75 亿、

3.85 亿元人≁ᐱ。 

天ᇼ䭖᢯䈪，如ᵜ⅑䟽㓴于 2016 ᒤ 12 ᴸ 31 ᰕ之后实ᯭ完ᡀ，业㔙᢯䈪ᵏ

和利⏖㺕偿ᵏᖰ后亪ᔦ，以《䍴产䇴估ᣕ告》⺞定Ⲵ⳸利亴⍻ᮠ作为᢯䈪利⏖ᮠ。 

（二）实䱵净利⏖与᢯䈪净利⏖ᐞᔲⲴ⺞定 

1、双ᯩ一㠤⺞䇔，在业㔙᢯䈪ᵏ⇿一个会䇑ᒤᓖ㔃ᶏ后四个ᴸ内，⭡天丣

᧗㛑㚈䈧具ᴹ䇱券ᵏ䍗⴨关业务䍴ṬⲴ会䇑ᐸ事务ᡰሩ天丣䙊信实䱵净利⏖ᮠ

ᛵ况䘋㹼审䇑ᒦ出具《专亩审Ṩᣕ告》。 

2、天丣䙊信于᢯䈪ᵏ内实䱵实⧠Ⲵ净利⏖᤹➗如下ḷ准䇑㇇和⺞定： 

（1）天丣䙊信Ⲵ䍒务ᣕ㺘㕆制ᓄㅖ合《企业会䇑准则》及其他⌅ᖻ、⌅㿴

Ⲵ㿴定；  

（2）䲔䶎⌅ᖻ、⌅㿴㿴定ᡆ天丣᧗㛑᭩变会䇑᭯ㆆ、会䇑估䇑，否则，ᵚ

㓿天丣᧗㛑ᢩ准，天ᇼ䭖在᢯䈪ᵏ内不ᗇ᭩变天丣䙊信Ⲵ会䇑᭯ㆆ、会䇑估䇑； 

（3）净利⏖ᤷ合ᒦᣕ㺘中ᢓ䲔䶎㓿ᑨᙗᦏ⳺后ᖂ኎于⇽公司㛑东Ⲵ净利⏖。 

（三）实䱵利⏖ᮠ与᢯䈪利⏖ᮠᐞᔲ㺕偿ᯩᔿ 

1、ᵜ⅑发㹼㛑份及䍝买䍴产完ᡀ后，在《⳸利㺕偿协䇞》ᡰ䘠利⏖㺕偿ᵏ

内任一会䇑ᒤᓖ，如ḷⲴ䍴产ᡚ㠣ᖃᵏᵏᵛ㍟〟实⧠净利⏖ᮠሿ于ᡚ㠣ᖃᵏᵏᵛ

㍟〟᢯䈪净利⏖ᮠ，则天ᇼ䭖ᓄ向天丣᧗㛑䘋㹼㺕偿。如᷌ḷⲴ䍴产在᢯䈪ᒤᓖ

实䱵净利⏖ᙫ仍大于ᡆㅹ于᢯䈪Ⲵ亴⍻净利⏖ᙫ仍，则天ᇼ䭖ᰐ䴰向天丣᧗㛑䘋

㹼㺕偿。 

2、各ᯩ⺞䇔，᢯䈪ᒤᓖ内ᖃᒤᓄ㺕偿䠁仍Ⲵ䇑㇇ᯩ⌅为： 

ᖃᒤᓄ㺕偿䠁仍=（ᡚ㠣ᖃᵏᵏᵛ㍟〟᢯䈪净利⏖－ᡚ㠣ᖃᵏᵏᵛ㍟〟实䱵

净利⏖）/㺕偿ᵏ䲀内各ᒤⲴ᢯䈪净利⏖ᙫ和×ᴥ ⅑䟽㓴ሩ价－ᐢ㺕偿䠁仍 
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ᵜ⅑交᱃⳸利亴⍻㺕偿Ⲵ具体ᯩᔿ优先为㛑份㺕偿，䇑㇇公ᔿ为： 

ᖃᒤᓄ㺕偿㛑份ᮠ䟿=ᖃᒤᓄ㺕偿䠁仍/ᵜ⅑发㹼价Ṭ（᤹➗前䘠公ᔿ䇑㇇㺕

偿㛑份ᮠ䟿ᒦ䶎ᮤᮠᰦ，则᤹➗四㠽五入原则处⨶）。 

3、在各ᒤ䇑㇇Ⲵ㺕偿㛑份ᮠ䟿ሿ于 0 ᰦ，᤹ 0 取值，即ᐢ㓿㺕偿Ⲵ㛑份不

冲回。 

4、如᷌㺕偿ᵏ䲀内天丣᧗㛑以䖜增ᡆ䘱㛑ᯩᔿ䘋㹼分䝽㘼ሬ㠤天ᇼ䭖ᤱᴹ

Ⲵ天丣᧗㛑㛑份ᮠ发⭏变化，则⇿ᒤ㺕偿Ⲵ㛑份ᮠ䟿ᓄ䈳ᮤ为：᤹ 上Ⅾ公ᔿ䇑㇇

Ⲵ㺕偿㛑份ᮠ䟿×（1+䖜增ᡆ䘱㛑∄例）。 

5、发⭏㺕偿ᰦ，交᱃ሩᯩᤱᴹⲴ㛑份不䏣以㺕偿Ⲵ，不䏣䜘分以⧠䠁㺕偿，

䇑㇇公ᔿ为：ᖃᒤᓄ㺕偿⧠䠁䠁仍＝（ᖃᒤᓄ㺕偿㛑份ᮠ䟿－ᖃᒤ实䱵㺕偿㛑份

ᮠ䟿）×ᴥ ⅑发㹼价Ṭ。 

6、天ᇼ䭖ᓄ在《⳸利㺕偿协䇞》ᡰ䘠利⏖㺕偿ᵏ内任一会䇑ᒤᓖ《专亩审

Ṩᣕ告》出具后三十个ᐕ作ᰕ内ን㹼⴨ᓄⲴ㺕偿义务。天ᇼ䭖᤹➗上䘠ᶑⅮ㓖定

Ⲵ㺕偿ᯩᔿ䇑㇇出ᶕⲴ㺕偿䠁仍以天ᇼ䭖在ᵜ⅑交᱃ᡰ㧧ᗇⲴ交᱃ሩ价为䲀。 

（四）减值⍻䈅 

1、在利⏖㺕偿ᵏቺ┑ᰦ，⭡天丣᧗㛑㚈䈧Ⲵ会䇑ᐸ事务ᡰሩḷⲴ䍴产依➗

中国䇱ⴁ会Ⲵ⴨关㿴定及⴨关⌅ᖻ⌅㿴ᡆ㿴㤳ᙗ᮷件Ⲵ㾱≲䘋㹼减值⍻䈅，ᒦ在

利⏖㺕偿ᵏᴰ后一个ᒤᓖ《专亩审Ṩᣕ告》出具后三十个ᐕ作ᰕ内出具《减值⍻

䈅ᣕ告》。䲔䶎⌅ᖻ⌅㿴ᡆ㿴㤳ᙗ᮷件ᴹᕪ制ᙗ㿴定，否则《减值⍻䈅ᣕ告》䟷

取Ⲵ估值ᯩ⌅ᓄ与《䍴产䇴估ᣕ告》保ᤱ一㠤。 

2、如减值⍻䈅Ⲵ㔃᷌为：ᵏᵛḷⲴ䍴产减值仍>利⏖㺕偿ᵏ内天ᇼ䭖ᐢ㺕

偿㛑份ᙫᮠ×ᴥ ⅑发㹼价Ṭ＋天ᇼ䭖ᐢ㺕偿⧠䠁䠁仍，则天ᇼ䭖ᓄ᤹➗下䘠䇑㇇

ᯩᔿ另㹼向天丣᧗㛑㺕偿䜘分㛑份。䴰另㹼㺕偿Ⲵ㛑份ᮠ䟿＝（ᵏᵛ减值仍ðᐢ

㺕偿⧠䠁䠁仍）÷ᴥ ⅑发㹼价Ṭ－㺕偿ᵏ䲀内ᐢ㺕偿㛑份ᙫᮠ（᤹➗前䘠公ᔿ䇑

㇇另㹼㺕偿Ⲵ㛑份ᮠ䟿ᒦ䶎ᮤᮠᰦ，则᤹➗四㠽五入原则处⨶）。 

3、ᵏᵛḷⲴ䍴产减值仍=ḷⲴ䍴产Ⲵ交᱃价Ṭ－ᵏᵛḷⲴ䍴产䇴估值（ᢓ
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䲔᢯䈪ᵏ内Ⲵ增䍴、减䍴、᧕受䎐与及利⏖分䝽ㅹ因㍐Ⲵᖡ响）。 

利⏖㺕偿ᵏ内如天丣᧗㛑ᴹ䲔ᵳ、䲔᚟ᛵᖒⲴ，则发㹼价Ṭ也作⴨ᓄ䈳ᮤ。 

4、天ᇼ䭖ᓄ在利⏖㺕偿ᵏᴰ后一个ᒤᓖ《减值⍻䈅ᣕ告》↓ᔿ出具后三十

个ᐕ作ᰕ内ን㹼⴨ᓄⲴ㺕偿义务。ᰐ䇪如何，天ᇼ䭖ሩḷⲴ䍴产Ⲵ䍴产减值㺕偿

与⳸利᢯䈪㺕偿合䇑不䎵䗷ᵜ⅑交᱃ᙫሩ价。 

（五）其他ᛵ况Ⲵ⧠䠁㺕偿 

双ᯩ同᜿，如᷌天ᇼ䭖䘍反《发㹼㛑份䍝买䍴产协䇞》㓖定Ⲵ䬱定ᵏ安ᧂ，

ᡆ㘵⭡于其ᤱᴹⲴ天丣᧗㛑㛑份㻛冻㔃、ᕪ制ᢗ㹼ᡆ因其他原因㻛䲀制䖜䇙ᡆ不

㜭䖜䇙，ᡆ㘵ሩ天丣᧗㛑㛑份䘋㹼䖜䇙从㘼ሬ㠤其ᡰᤱᴹⲴ㛑份不䏣以完全ን㹼

《⳸利㺕偿协䇞》㓖定Ⲵ㺕偿义务Ⲵ，则在前䘠任何ᛵ况下，天ᇼ䭖ᓄቡ㛑份不

䏣㺕偿Ⲵ䜘分，以⧠䠁ᯩᔿ䘋㹼䏣仍㺕偿。 

双ᯩ同᜿，如发⭏㛑份㺕偿，则䈕䜘分㛑份ሩᓄⲴ天丣᧗㛑向天ᇼ䭖ᐢ分䝽

Ⲵ⧠䠁㛑利ᓄ作⴨ᓄ䘄䘈，䇑㇇公ᔿ为：䘄䘈䠁仍=ᡚ㠣㺕偿前⇿㛑ᐢ㧧ᗇⲴ〾

后⧠䠁㛑利×ᖃᒤᓄ㺕偿㛑份ᮠ䟿。 

（六）㛑份回䍝ᒦ⌘䬰ᡆ䎐与〻ᒿ 

在发⭏利⏖㺕偿ᡆ减值⍻䈅㺕偿ᰦ，天丣᧗㛑ᴹᵳ在䈕ᒤᓖⲴ《专亩审Ṩᣕ

告》出具后三十个ᐕ作ᰕ内，⭡天丣᧗㛑㚈䈧具ᴹ䇱券ᵏ䍗⴨关业务䍴ṬⲴ会䇑

ᐸ事务ᡰ䇑㇇天ᇼ䭖ᓄ㺕偿Ⲵ㛑份ᮠ䟿，ᒦሶ天ᇼ䭖ᤱᴹⲴ䈕ㅹᮠ䟿Ⲵ天丣᧗㛑

㛑份划䖜㠣天丣᧗㛑㪓事会ᤷ定Ⲵ专䰘䍖ᡧ䘋㹼䬱定，䈕䜘分㻛䬱定Ⲵ㛑份不享

ᴹ㺘决ᵳ也不享ᴹ㛑利分䝽ᵳ。 

在利⏖㺕偿ᵏቺ┑且⺞定ᓄ㺕偿㛑份ᮠ䟿ᒦ完ᡀ䬱定᡻㔝后，天丣᧗㛑ᓄ在

两个ᴸ内ቡ䬱定㛑份Ⲵ回䍝及后㔝⌘䬰事宜召ᔰ㛑东大会。㤕䈕ㅹ事宜㧧ᗇ㛑东

大会䙊䗷，天丣᧗㛑ሶ以ᙫ价 1.00 元Ⲵ价Ṭ定向回䍝专ᡧ中存᭮Ⲵ全䜘䬱定㛑

份ᒦ予以⌘䬰；㤕㛑东大会ᵚ㜭审䇞䙊䗷䈕㛑份回䍝䇞Ṹ，则天丣᧗㛑ᓄ在㛑东

大会决䇞公告后 10 个交᱃ᰕ内书䶒䙊⸕天ᇼ䭖，天ᇼ䭖ᓄ在᧕到䙊⸕后 5 个交

᱃ᰕ内ሶㅹ同于上䘠ᓄ回䍝ᮠ䟿Ⲵ㛑份䎐䘱㔉天丣᧗㛑䈕⅑㛑东大会㛑ᵳⲫ䇠

ᰕ在册Ⲵ其他㛑东，天丣᧗㛑其他㛑东᤹其ᤱᴹⲴ㛑份ᮠ䟿占㛑ᵳⲫ䇠ᰕ天丣᧗
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㛑ᢓ䲔天ᇼ䭖ᤱᴹⲴ㛑份ᮠ后Ⲵ㛑份ᮠ䟿Ⲵ∄例㧧䎐㛑份。 

如在᢯䈪ᒤᓖ内䴰䘋㹼⧠䠁㺕偿，则天丣᧗㛑ᓄ在ᖃᒤⲴ《专亩审Ṩᣕ告》

ᣛ䵢后Ⲵ十ᰕ内书䶒䙊⸕天ᇼ䭖ᖃᒤᓄ㺕偿Ⲵ⧠䠁䠁仍。天ᇼ䭖在᭦到天丣᧗㛑

䙊⸕后Ⲵ二十ᰕ内ᓄ以⧠䠁ᯩᔿሶ其各㠚ᓄ᢯ᣵⲴ㺕偿䠁仍一⅑ᙗ≷入上ᐲ公

司ᤷ定Ⲵ䬦㹼䍖ᡧ。 

（七）䘍㓖䍓任 

《⳸利㺕偿协䇞》⭏᭸后，任何一ᯩᵚ᤹➗《⳸利㺕偿协䇞》Ⲵ㓖定ን㹼义

务㘼㔉其他ᯩ䙐ᡀᦏ失Ⲵ，ᓄ᢯ᣵ䎄偿䍓任。如天ᇼ䭖ᵚ᤹《⳸利㺕偿协䇞》㓖

定向天丣᧗㛑及ᰦ、䏣仍᭟付㺕偿㛑份和/ᡆ⧠䠁Ⲵ，天丣᧗㛑ᴹᵳ㾱≲天ᇼ䭖

⇿䙮ᵏ一ᰕ᤹ᵚ㜭㺕偿䠁仍Ⲵ万分之五向天丣᧗㛑᭟付䘍㓖䠁。 

（八）关于利⏖㺕偿回䍝实ᯭⲴ⴨关安ᧂ 

ቡ利⏖㺕偿回䍝实ᯭⲴ具体ᰦ䰤安ᧂ事宜，天丣᧗㛑与天ᇼ䭖于 2016 ᒤ 4

ᴸ 12 ᰕㆮ䇒了《⳸利㺕偿协䇞之㺕充协䇞》，主㾱㓖定如下： 

ñ在发⭏ᵜ协䇞ᡰ㓖定Ⲵ㛑份㺕偿ᰦ，⭢ᯩ（ᤷ天丣䙊信᧗㛑㛑份ᴹ䲀公司）

ᓄ在䈕ᒤᓖⲴ《专亩审Ṩᣕ告》出具后三十个ᐕ作ᰕ内，⭡⭢ᯩ㚈䈧具ᴹ䇱券ᵏ

䍗⴨关业务䍴ṬⲴ会䇑ᐸ事务ᡰ䇑㇇乙ᯩᓄ㺕偿Ⲵ㛑份ᮠ䟿，ᒦሶ乙 （ᯩᤷ␡圳

ᐲ天ᇼ䭖创业ᣅ䍴ᴹ䲀䍓任公司）ᤱᴹⲴ䈕ㅹᮠ䟿Ⲵ⭢ᯩ㛑份划䖜㠣⭢ᯩ㪓事会

ᤷ定Ⲵ专䰘䍖ᡧ䘋㹼䬱定，䈕䜘分㻛䬱定Ⲵ㛑份不享ᴹ㺘决ᵳ也不享ᴹ㛑利分䝽

ᵳ，ᒦ᤹ᵜ协䇞 7.2 ᶑ㓖定⌘䬰ò。 

ñ⇿ᒤᓖ在⺞定ᓄ㺕偿㛑份ᮠ䟿ᒦ完ᡀ䬱定᡻㔝后，⭢ᯩᓄ在两个ᴸ内ቡ䬱

定㛑份Ⲵ回䍝及后㔝⌘䬰事宜召ᔰ㛑东大会。㤕䈕ㅹ事宜㧧ᗇ㛑东大会䙊䗷，⭢

ᯩሶ在10 ᰕ内以ᙫ价1.00元Ⲵ价Ṭ定向回䍝专ᡧ中存᭮Ⲵ全䜘䬱定㛑份ᒦ予以

⌘䬰；㤕㛑东大会ᵚ㜭审䇞䙊䗷䈕㛑份回䍝䇞Ṹ，则⭢ᯩᓄ在㛑东大会决䇞公告

后 10 个交᱃ᰕ内书䶒䙊⸕乙ᯩ，乙ᯩᓄ在᧕到䙊⸕后 5 个交᱃ᰕ内ሶㅹ同于上

䘠ᓄ回䍝ᮠ䟿Ⲵ㛑份䎐䘱㔉⭢ᯩ䈕⅑㛑东大会㛑ᵳⲫ䇠ᰕ在册Ⲵ其他㛑东，⭢ᯩ

其他㛑东᤹其ᤱᴹⲴ㛑份ᮠ䟿占㛑ᵳⲫ䇠ᰕ⭢ᯩᢓ䲔乙ᯩᤱᴹⲴ㛑份ᮠ后Ⲵ㛑

份ᮠ䟿Ⲵ∄例㧧䎐㛑份。ò 
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《公司⌅（2014 ᒤ 3 ᴸ 1 ᰕ䎧实ᯭ）》ㅜ一Ⲯ四十二ᶑ和ㅜ一Ⲯ四十三ᶑ

Ⲵ㿴定如下： 

ñㅜ一Ⲯ四十二ᶑ 公司不ᗇ᭦䍝ᵜ公司㛑份。但ᱟ，ᴹ下列ᛵᖒ之一Ⲵ䲔

外：  

(一)减ቁ公司⌘册䍴ᵜ；  

(二)与ᤱᴹᵜ公司㛑份Ⲵ其他公司合ᒦ；  

(三)ሶ㛑份奖励㔉ᵜ公司㙼ᐕ；  

(四)㛑东因ሩ㛑东大会作出Ⲵ公司合ᒦ、分・决䇞ᤱᔲ䇞，㾱≲公司᭦䍝其

㛑份Ⲵ。  

公司因前Ⅾㅜ(一)亩㠣ㅜ(

⠀   (

) (  (

GG �
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三、定向发㹼㛑份䇔䍝协䇞主㾱内容 

（一）天丣᧗㛑与同威创Ც《定向发㹼㛑份䇔䍝协䇞》主㾱内容 

天丣᧗㛑与定向发㹼㛑份Ⲵ交᱃ሩᯩ同威创Ც于2016ᒤ4ᴸ1ᰕㆮ㖢了《定

向发㹼㛑份䇔䍝协䇞》，其主㾱内容如下： 

1、ḷⲴ㛑⾘Ⲵ䇔䍝价Ṭ、䇔䍝ᯩᔿ和䇔䍝ᮠ仍 

（1）ṩᦞ《上ᐲ公司䟽大䍴产䟽㓴㇑⨶办⌅》Ⲵ㿴定，天丣᧗㛑ᵜ⅑定向

发㹼㛑⾘定价基准ᰕ前二十个交᱃ᰕ公司㛑⾘交᱃均价Ⲵ 90%，即为 9.71 元/

㛑（交᱃均价䇑㇇公ᔿ：定价基准ᰕ前 20 个交᱃ᰕ天丣᧗㛑㛑⾘交᱃均价Ⲵ 90%

＝定价基准ᰕ前 20 个交᱃ᰕ天丣᧗㛑㛑⾘交᱃ᙫ仍/定价基准ᰕ前 20 个交᱃ᰕ

天丣᧗㛑㛑⾘交᱃ᙫ䟿 X90%）。 

（2）同威创Ც同᜿不可᫔䬰地᤹上一Ⅾ⺞定Ⲵ价Ṭ（即 9.71 元/㛑）以⧠

䠁䇔䍝天丣᧗㛑ᵜ⅑定向发㹼Ⲵ㛑⾘。 

（3）同威创Ც同᜿以⧠䠁ᯩᔿ䇔䍝ᵜ⅑定向发㹼㛑⾘Ⲵ䇔䍝Ⅾᙫ䠁仍 3.32

亿元人≁ᐱ，䇔䍝㛑份ᮠ䟿为 34,191,555 㛑，即䇔䍝㛑份ᮠ䟿=332,000,000 元

/9.71 元。 

（4）㤕天丣᧗㛑㛑⾘在定价基准ᰕ㠣发㹼ᰕᵏ䰤发⭏⍮᚟、䘱㓒㛑、䍴ᵜ

公〟䠁䖜增㛑ᵜㅹ䲔ᵳ、䲔᚟事亩，ᵜ⅑发㹼价Ṭሶ作⴨ᓄ䈳ᮤ，ᵜ⅑发㹼㛑份

ᮠ䟿也䲿之䘋㹼䈳ᮤ。 

2、㛑ⅮⲴ᭟付ᰦ䰤、᭟付ᯩᔿ与㛑⾘交割 

同威创Ც不可᫔䬰地同᜿᤹➗上䘠㓖定之价Ṭ和䇔䍝Ⅾᙫ䠁仍䇔䍝ᵜ⅑天

丣᧗㛑定向发㹼Ⲵ㛑份，ᒦ同᜿在天丣᧗㛑ᵜ⅑定向发㹼㛑⾘㧧ᗇ中国䇱ⴁ会Ṩ

准且同威创Ც᭦到天丣᧗㛑发出Ⲵ䇔㛑Ⅾ㕤㓣䙊⸕（ㆰ〠ñ㕤Ⅾ䙊⸕ò）之ᰕ䎧 3

个ᐕ作ᰕ内，以⧠䠁ᯩᔿ一⅑ᙗሶ全䜘䇔䍝价Ⅾ划入⤜・䍒务亮䰞为ᵜ⅑发㹼专

䰘ᔰ・Ⲵ䍖ᡧ。 

3、ḷⲴ㛑⾘Ⲵⲫ䇠与上ᐲㅹ事宜 
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（1）在同威创Ც依ᦞ《定向发㹼㛑份䇔䍝协䇞》᭟付䇔㛑Ⅾ后，天丣᧗㛑

ᓄቭᘛሶ同威创Ც䇔䍝Ⲵ㛑⾘在䇱券ⲫ䇠㔃㇇ᵪᶴ办⨶㛑⾘ⲫ䇠᡻㔝，以使同威

创Ცᡀ为䇔䍝㛑⾘Ⲵ合⌅ᤱᴹ人。 

（2）ḷⲴ㛑⾘ᤏ在␡交ᡰ上ᐲ，具体上ᐲ安ᧂᖵ与中国䇱ⴁ会、␡交ᡰ、

䇱券ⲫ䇠㔃㇇ᵪᶴ协商后⺞定。 

4、䲀售ᵏ 

同威创Ცᵜ⅑䇔䍝Ⲵ㛑份㠚ᵜ⅑定向发㹼㔃ᶏ之ᰕ䎧 36 个ᴸ内不ᗇ䖜䇙。

同威创Ცᓄ᤹➗⴨关⌅ᖻ⌅㿴和中国䇱ⴁ会、䇱券交᱃ᡰⲴ⴨关㿴定᤹➗天丣᧗

㛑㾱≲ቡᵜ⅑定向发㹼㛑⾘中䇔䍝Ⲵ㛑份出具⴨关䬱定᢯䈪，ᒦ办⨶⴨关㛑份䬱

定事宜。 

5、┊存ᵚ分䝽利⏖ 

㠚ᵜ⅑定向发㹼完ᡀ之ᰕ䎧，天丣᧗㛑┊存ᵚ分䝽利⏖⭡天丣᧗㛑在ᵜ⅑定

向发㹼完ᡀ后Ⲵ全体㛑东᤹定向发㹼完ᡀ后Ⲵᤱ㛑∄例共享。 

6、䘍㓖䍓任 

（1）一ᯩ䘍反《定向发㹼㛑份䇔䍝协䇞》亩下㓖定，ᵚ㜭全䶒ን㹼《定向

发㹼㛑份䇔䍝协䇞》，ᡆ在《定向发㹼㛑份䇔䍝协䇞》ᡰ作Ⲵ䱸䘠和保䇱ᴹ任何

㲊假、不ⵏ实ᡆሩ事实ᴹ䳀ⷂᡆ䟽大䚇┿即ᶴᡀ䘍㓖，䘍㓖ᯩᓄ䍏䍓䎄偿ሩᯩ因

↔㘼受到Ⲵᦏ失，双ᯩ另ᴹ㓖定Ⲵ䲔外。 

（2）同威创Ც䙮ᵏን㹼其䇔䍝义务Ⲵ，㠚䙮ᵏ之ᰕ䎧᤹䙮ᵏᵚ㕤䠁仍⇿ᰕ

千分之一Ⲵḷ准向天丣᧗㛑᭟付䙮ᵏ䘍㓖䠁。如᷌同威创Ც䎵䗷十个ᐕ作ᰕ仍ᴹ

ᵚ㕤䜘分，则天丣᧗㛑ᴹᵳ䘹ᤙ䀓䲔ᵜ合同ᡆ䘹ᤙ᤹➗同威创Ცᐢ㕤付䠁仍䜘分

ᢗ㹼原合同。ᰐ䇪天丣᧗㛑䘹ᤙ䀓䲔ᵜ合同ᡆ䘹ᤙ᤹➗同威创Ცᐢ㕤付䠁仍䜘分

ᢗ㹼原合同，同威创Ც均享向天丣᧗㛑᭟付⴨ᖃ于其䙮ᵏᵚ㕤䠁仍Ⲯ分之十Ⲵ䘍

㓖䠁。 

（3）同威创Ც䘍反其在ᵜ合同亩下ሩ天丣᧗㛑作出Ⲵ᢯䈪与保䇱，则天丣

᧗㛑ᴹᵳ䀓䲔ᵜ合同，同威创Ც享向天丣᧗㛑᭟付⴨ᖃ于其䇔䍝䠁仍Ⲯ分之十Ⲵ
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䘍㓖䠁。 

（4）任何一ᯩ⭡于不可ᣇ力䙐ᡀⲴ不㜭ን㹼ᡆ䜘分不㜭ን㹼《定向发㹼㛑

份䇔䍝协䇞》Ⲵ义务ሶ不㿶为䘍㓖，但ᓄ在ᶑ件允䇨下䟷取一切ᗵ㾱Ⲵᮁ⍾᧚ᯭ，

减ቁ因不可ᣇ力䙐ᡀⲴᦏ失。䙷ᴹ不可ᣇ力Ⲵ一ᯩ，ᓄቭᘛሶ事件Ⲵᛵ况以书䶒

ᖒᔿ䙊⸕ሩᯩ，ᒦ在事件发⭏后 15 ᰕ内，向ሩᯩᨀ交不㜭ን㹼ᡆ䜘分不㜭ን㹼

《定向发㹼㛑份䇔䍝协䇞》义务以及䴰㾱ᔦᵏን㹼Ⲵ⨶⭡Ⲵᣕ告。如不可ᣇ力事

件ᤱ㔝 30 ᰕ以上，一ᯩᴹᵳ以书䶒䙊⸕Ⲵᖒᔿ㓸→《定向发㹼㛑份䇔䍝协䇞》。 

7、协䇞Ⲵ⭏᭸和㓸→ 

《定向发㹼㛑份䇔䍝协䇞》㓿双ᯩ⌅定代㺘人ᡆᦸᵳ代㺘ㆮ㖢ᒦ加ⴆ公ㄐ后

ᡀ・，ᒦ在┑䏣下列全䜘ᶑ件后⭏᭸： 

（1）《定向发㹼㛑份䇔䍝协䇞》㧧ᗇ天丣᧗㛑㪓事会审䇞䙊䗷； 

（2）《定向发㹼㛑份䇔䍝协䇞》㧧ᗇ天丣᧗㛑㛑东大会ᢩ准； 

（3）天丣᧗㛑ᵜ⅑交᱃㓿中国䇱ⴁ会Ṩ准。 

如上䘠ᶑ件ᵚ㧧┑䏣，则《定向发㹼㛑份䇔䍝协䇞》㠚动㓸→。 

 

（二）天丣᧗㛑与ᯠⴋⓀ《定向发㹼㛑份䇔䍝协䇞》主㾱内容 

天丣᧗㛑与定向发㹼㛑份Ⲵ交᱃ሩᯩᯠⴋⓀ于 2016 ᒤ 4 ᴸ 1 ᰕㆮ㖢了《定

向发㹼㛑份䇔䍝协䇞》，其主㾱内容如下： 

1、ḷⲴ㛑⾘Ⲵ䇔䍝价Ṭ、䇔䍝ᯩᔿ和䇔䍝ᮠ仍 

（1）ṩᦞ《上ᐲ公司䟽大䍴产䟽㓴㇑⨶办⌅》Ⲵ㿴定，天丣᧗㛑ᵜ⅑定向

发㹼㛑⾘定价基准ᰕ前二十个交᱃ᰕ公司㛑⾘交᱃均价Ⲵ 90%，即为 9.71 元/

㛑（交᱃均价䇑㇇公ᔿ：定价基准ᰕ前 20 个交᱃ᰕ天丣᧗㛑㛑⾘交᱃均价Ⲵ 90%

＝定价基准ᰕ前 20 个交᱃ᰕ天丣᧗㛑㛑⾘交᱃ᙫ仍/定价基准ᰕ前 20 个交᱃ᰕ

天丣᧗㛑㛑⾘交᱃ᙫ䟿 X90%）。 

（2）ᯠⴋⓀ同᜿不可᫔䬰地᤹上一Ⅾ⺞定Ⲵ价Ṭ（即 9.71 元/㛑）以⧠䠁
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䇔䍝天丣᧗㛑ᵜ⅑定向发㹼Ⲵ㛑⾘。 

（3）ᯠⴋⓀ同᜿以⧠䠁ᯩᔿ䇔䍝ᵜ⅑定向发㹼㛑⾘Ⲵ䇔䍝Ⅾᙫ䠁仍 2.8 亿

元人≁ᐱ，䇔䍝㛑份ᮠ䟿为 28,836,251 㛑，即䇔䍝㛑份ᮠ䟿＝280,000,000 元

/9.71 元。 

（4）㤕天丣᧗㛑㛑⾘在定价基准ᰕ㠣发㹼ᰕᵏ䰤发⭏⍮᚟、䘱㓒㛑、䍴ᵜ

公〟䠁䖜增㛑ᵜㅹ䲔ᵳ、䲔᚟事亩，ᵜ⅑发㹼价Ṭሶ作⴨ᓄ䈳ᮤ，ᵜ⅑发㹼㛑份

ᮠ䟿也䲿之䘋㹼䈳ᮤ。 

2、㛑ⅮⲴ᭟付ᰦ䰤、᭟付ᯩᔿ与㛑⾘交割 

ᯠⴋⓀ不可᫔䬰地同᜿᤹➗上䘠㓖定之价Ṭ和䇔䍝Ⅾᙫ䠁仍䇔䍝ᵜ⅑天丣

᧗㛑定向发㹼Ⲵ㛑份，ᒦ同᜿在天丣᧗㛑ᵜ⅑定向发㹼㛑⾘㧧ᗇ中国䇱ⴁ会Ṩ准

且ᯠⴋⓀ᭦到天丣᧗㛑发出Ⲵ䇔㛑Ⅾ㕤㓣䙊⸕（ㆰ〠ñ㕤Ⅾ䙊⸕ò）之ᰕ䎧 3 个ᐕ

作ᰕ内，以⧠䠁ᯩᔿ一⅑ᙗሶ全䜘䇔䍝价Ⅾ划入⤜・䍒务亮䰞为ᵜ⅑发㹼专䰘ᔰ

・Ⲵ䍖ᡧ。 

3、ḷⲴ㛑⾘Ⲵⲫ䇠与上ᐲㅹ事宜 

（1）在ᯠⴋⓀ依ᦞ《定向发㹼㛑份䇔䍝协䇞》᭟付䇔㛑Ⅾ后，天丣᧗㛑ᓄ

ቭᘛሶᯠⴋⓀ䇔䍝Ⲵ㛑⾘在䇱券ⲫ䇠㔃㇇ᵪᶴ办⨶㛑⾘ⲫ䇠᡻㔝，以使ᯠⴋⓀᡀ

为䇔䍝㛑⾘Ⲵ合⌅ᤱᴹ人。 

（2）ḷⲴ㛑⾘ᤏ在␡交ᡰ上ᐲ，具体上ᐲ安ᧂᖵ与中国䇱ⴁ会、␡交ᡰ、

䇱券ⲫ䇠㔃㇇ᵪᶴ协商后⺞定。 

4、䲀售ᵏ 

ᯠⴋⓀᵜ⅑䇔䍝Ⲵ㛑份㠚ᵜ⅑定向发㹼㔃ᶏ之ᰕ䎧 36 个ᴸ内不ᗇ䖜䇙。ᯠ

ⴋⓀᓄ᤹➗⴨关⌅ᖻ⌅㿴和中国䇱ⴁ会、䇱券交᱃ᡰⲴ⴨关㿴定᤹➗天丣᧗㛑㾱

≲ቡᵜ⅑定向发㹼㛑⾘中䇔䍝Ⲵ㛑份出具⴨关䬱定᢯䈪，ᒦ办⨶⴨关㛑份䬱定事

宜。 

5、┊存ᵚ分䝽利⏖ 

㠚ᵜ⅑定向发㹼完ᡀ之ᰕ䎧，天丣᧗㛑┊存ᵚ分䝽利⏖⭡天丣᧗㛑在ᵜ⅑定
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向发㹼完ᡀ后Ⲵ全体㛑东᤹定向发㹼完ᡀ后Ⲵᤱ㛑∄例共享。 

6、䘍㓖䍓任 

（1）一ᯩ䘍反《定向发㹼㛑份䇔䍝协䇞》亩下㓖定，ᵚ㜭全䶒ን㹼《定向

发㹼㛑份䇔䍝协䇞》，ᡆ在《定向发㹼㛑份䇔䍝协䇞》ᡰ作Ⲵ䱸䘠和保䇱ᴹ任何

㲊假、不ⵏ实ᡆሩ事实ᴹ䳀ⷂᡆ䟽大䚇┿即ᶴᡀ䘍㓖，䘍㓖ᯩᓄ䍏䍓䎄偿ሩᯩ因

↔㘼受到Ⲵᦏ失，双ᯩ另ᴹ㓖定Ⲵ䲔外。 

（2）ᯠⴋⓀ䙮ᵏን㹼其䇔䍝义务Ⲵ，㠚䙮ᵏ之ᰕ䎧᤹䙮ᵏᵚ㕤䠁仍⇿ᰕ千

分之一Ⲵḷ准向天丣᧗㛑᭟付䙮ᵏ䘍㓖䠁。如᷌ᯠⴋⓀ䎵䗷十个ᐕ作ᰕ仍ᴹᵚ㕤

䜘分，则天丣᧗㛑ᴹᵳ䘹ᤙ䀓䲔ᵜ合同ᡆ䘹ᤙ᤹➗ᯠⴋⓀᐢ㕤付䠁仍䜘分ᢗ㹼原

合同。ᰐ䇪天丣᧗㛑䘹ᤙ䀓䲔ᵜ合同ᡆ䘹ᤙ᤹➗ᯠⴋⓀᐢ㕤付䠁仍䜘分ᢗ㹼原合

同，ᯠⴋⓀ均享向天丣᧗㛑᭟付⴨ᖃ于其䙮ᵏᵚ㕤䠁仍Ⲯ分之十Ⲵ䘍㓖䠁。 

（3）ᯠⴋⓀ䘍反其在ᵜ合同亩下ሩ天丣᧗㛑作出Ⲵ᢯䈪与保䇱，则天丣᧗

㛑ᴹᵳ䀓䲔ᵜ合同，ᯠⴋⓀ享向天丣᧗㛑᭟付⴨ᖃ于其䇔䍝䠁仍Ⲯ分之十Ⲵ䘍㓖

䠁。 

（4）任何一ᯩ⭡于不可ᣇ力䙐ᡀⲴ不㜭ን㹼ᡆ䜘分不㜭ን㹼《定向发㹼㛑

份䇔䍝协䇞》Ⲵ义务ሶ不㿶为䘍㓖，但ᓄ在ᶑ件允䇨下䟷取一切ᗵ㾱Ⲵᮁ⍾᧚ᯭ，

减ቁ因不可ᣇ力䙐ᡀⲴᦏ失。䙷ᴹ不可ᣇ力Ⲵ一ᯩ，ᓄቭᘛሶ事件Ⲵᛵ况以书䶒

ᖒᔿ䙊⸕ሩᯩ，ᒦ在事件发⭏后 15 ᰕ内，向ሩᯩᨀ交不㜭ን㹼ᡆ䜘分不㜭ን㹼

《定向发㹼㛑份䇔䍝协䇞》义务以及䴰㾱ᔦᵏን㹼Ⲵ⨶⭡Ⲵᣕ告。如不可ᣇ力事

件ᤱ㔝 30 ᰕ以上，一ᯩᴹᵳ以书䶒䙊⸕Ⲵᖒᔿ㓸→《定向发㹼㛑份䇔䍝协䇞》。 

7、协䇞Ⲵ⭏᭸和㓸→ 

《定向发㹼㛑份䇔䍝协䇞》㓿双ᯩ⌅定代㺘人ᡆᦸᵳ代㺘ㆮ㖢ᒦ加ⴆ公ㄐ后

ᡀ・，ᒦ在┑䏣下列全䜘ᶑ件后⭏᭸： 

（1）《定向发㹼㛑份䇔䍝协䇞》㧧ᗇ天丣᧗㛑㪓事会审䇞䙊䗷； 

（2）《定向发㹼㛑份䇔䍝协䇞》㧧ᗇ天丣᧗㛑㛑东大会ᢩ准； 

（3）天丣᧗㛑ᵜ⅑交᱃㓿中国䇱ⴁ会Ṩ准。 
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如上䘠ᶑ件ᵚ㧧┑䏣，则《定向发㹼㛑份䇔䍝协䇞》㠚动㓸→。 
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ṩᦞ《䇱券⌅》、《上ᐲ㿴则》Ⲵ㿴定，上ᐲ公司㛑ᵳ分ᐳ发⭏变化不再具

备上ᐲᶑ件ᱟᤷñ⽮会公众ᤱᴹⲴ㛑份低于公司㛑份ᙫᮠⲴ 25%，公司㛑ᵜᙫ仍

䎵䗷人≁ᐱ 4 亿元Ⲵ，⽮会公众ᤱ㛑Ⲵ∄例低于 10%。⽮会公众不包ᤜ：（1）

ᤱᴹ上ᐲ公司 10%以上㛑份Ⲵ㛑东及其一㠤㹼动人；（2）上ᐲ公司Ⲵ㪓事、ⴁ

事、儈㓗㇑⨶人员及其关㚄人。ò 

ᵜ⅑交᱃发㹼㛑份䍝买䍴产和䝽套㶽䍴共发㹼㛑份 63,027,806 㛑，ᵜ⅑交

᱃完ᡀ后，天丣᧗㛑Ⲵ㛑ᵜᙫ仍ሶ为 1,072,956,704 㛑，⽮会公众ᤱ㛑∄例不低

于发㹼后ᙫ㛑ᵜⲴ 25%，ㅖ合《上ᐲ㿴则》ᴹ关㛑⾘上ᐲ交᱃ᶑ件Ⲵ㿴定。因

↔，ᵜ⅑交᱃不会ሬ㠤上ᐲ公司不ㅖ合㛑⾘上ᐲᶑ件。 

（三）ᵜ⅑交᱃ᡰ⎹及Ⲵ䍴产定价公允，不存在ᦏ害上ᐲ公司和㛑东合⌅

ᵳ⳺Ⲵᛵᖒ 

（1）ḷⲴ䍴产Ⲵ定价ᛵ况 

ᵜ⅑发㹼㛑份䍝买䍴产Ⲵ䇴估基准ᰕ为 2015 ᒤ 12 ᴸ 31 ᰕ，䇴估ᵪᶴ中㚄

䇴估䟷取᭦⳺⌅和䍴产基⹰⌅ሩḷⲴ䍴产天丣䙊信䘋㹼䇴估ᒦ出具了《天丣䙊信

䍴产䇴估ᣕ告》（中㚄䇴ᣕ字[2016]ㅜ 326 号），ᴰ㓸䟷⭘䍴产基⹰⌅䇴估㔃᷌

作为ᵜ⅑交᱃ḷⲴ䍴产Ⲵ䇴估㔃䇪。 

㓿䇴估，天丣䙊信 30%㛑ᵳⲴ䇴估值为 61,232.53 万元，㓿交᱃双ᯩ友好

协商，⺞定天丣䙊信 30%㛑ᵳ交᱃价Ṭ为 61,200.00 万元。 

ᵜ⅑交᱃ᡰ⎹及ⲴḷⲴ䍴产Ⲵ价Ṭ以具ᴹ䇱券ᵏ䍗⴨关业务䍴ṬⲴ䇴估ᵪ

ᶴ出具Ⲵ䇴估㔃᷌为依ᦞᒦ⭡交᱃双ᯩ协商⺞定；天丣᧗㛑㪓事会和⤜・㪓事均

ᐢሩ䇴估ᵪᶴⲴ⤜・ᙗ、䇴估假䇮前ᨀⲴ合⨶ᙗ和䇴估定价Ⲵ公允ᙗ发㺘㛟定ᙗ

᜿㿱，䍴产Ⲵ定价依ᦞ公允，不存在ᦏ害上ᐲ公司和㛑东合⌅ᵳ⳺Ⲵᛵᖒ。 

（2）发㹼㛑份Ⲵ定价ᛵ况 

①发㹼㛑份䍝买䍴产ᡰ⎹发㹼㛑份Ⲵ定价 

ᵜ⅑发㹼㛑份䍝买䍴产Ⲵ定价基准ᰕ为天丣᧗㛑ㅜ七ቺ㪓事会ㅜ十八⅑会

䇞决䇞公告ᰕ。 
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㓿上ᐲ公司与交᱃ሩᯩ协商一㠤ᒦ⺞定，ᴥ ⅑发㹼Ⲵ发㹼价Ṭ为 9.71 元/㛑，

不低于ᵜ⅑交᱃定价基准ᰕ前 20 个交᱃ᰕ上ᐲ公司㛑⾘交᱃均价Ⲵ 90%（交᱃

均价Ⲵ䇑㇇公ᔿ为：ᵜ⅑发㹼Ⲵ定价基准ᰕ前 20 个交᱃ᰕ上ᐲ公司㛑⾘交᱃均

价＝定价基准ᰕ前 20 个交᱃ᰕ上ᐲ公司㛑⾘交᱃ᙫ仍/定价基准ᰕ前 20 个交᱃

ᰕ上ᐲ公司㛑⾘交᱃ᙫ䟿）。 

在定价基准ᰕ㠣发㹼ᰕᵏ䰤，上ᐲ公司如实ᯭ⍮᚟、䘱㛑、䍴ᵜ公〟䠁䖜增

㛑ᵜㅹ䲔ᵳ䲔᚟事亩，发㹼价Ṭሶ᤹➗ⴁ㇑ᵪᶴⲴ⴨关㿴则䘋㹼⴨ᓄ䈳ᮤ。 

②䝽套㶽䍴ᡰ⎹发㹼㛑份Ⲵ定价 

ᵜ⅑发㹼㛑份募䳶䝽套䍴䠁Ⲵ定价基准ᰕ为天丣᧗㛑ㅜ七ቺ㪓事会ㅜ十八

⅑会䇞决䇞公告ᰕ。发㹼价Ṭ不低于定价基准ᰕ前 20 个交᱃ᰕ公司㛑⾘交᱃均

价Ⲵ 90%（定价基准ᰕ前 20 个交᱃ᰕ公司㛑⾘交᱃均价=定价基准ᰕ前 20 个交

᱃ᰕ公司㛑⾘交᱃ᙫ仍/定价基准ᰕ前 20 个交᱃ᰕ公司㛑⾘交᱃ᙫ䟿），即不低

于 9.71 元/㛑。 

在定价基准ᰕ㠣发㹼ᰕᵏ䰤，上ᐲ公司如实ᯭ⍮᚟、䘱㛑、䍴ᵜ公〟䠁䖜增

㛑ᵜㅹ䲔ᵳ䲔᚟事亩，发㹼价Ṭሶ᤹➗ⴁ㇑ᵪᶴⲴ⴨关㿴则䘋㹼⴨ᓄ䈳ᮤ。 

㔬上，ᵜ⅑㛑份发㹼Ⲵ定价᤹➗ᐲ场化Ⲵ原则䘋㹼定价，价Ṭ公允，不存在

ᦏ害上ᐲ公司和㛑东合⌅ᵳ⳺Ⲵᛵᖒ。 

（四）ᵜ⅑交᱃ᡰ⎹及Ⲵ䍴产ᵳ኎␵Რ，䍴产䗷ᡧᡆ㘵䖜〫不存在⌅ᖻ䳌

⺽，⴨关债ᵳ债务处⨶合⌅ 

ᵜ⅑交᱃ḷⲴ䍴产为天丣䙊信 30%㛑ᵳ，不⎹及债ᵳ债务䖜〫。天丣䙊信

ᱟ依⌅䇮・和存㔝Ⲵᴹ䲀䍓任公司，不存在出䍴不实ᡆᖡ响其合⌅存㔝Ⲵᛵᖒ。

交᱃ሩᯩᡰᤕᴹⲴ上䘠ḷⲴ䍴产ᵳ኎␵Რ、完ᮤ，不存在䍘ᣬ、ᵳ利ᣵ保ᡆ其它

受䲀制Ⲵᛵᖒ，㜭够᤹➗交᱃合同㓖定办⨶ᵳ኎䖜〫᡻㔝，不存在䟽大⌅ᖻ䳌⺽。 

㔬上，ᴥ ⅑交᱃ᡰ⎹及Ⲵ䍴产ᵳ኎␵Რ，䍴产䗷ᡧᡆ㘵䖜〫不存在⌅ᖻ䳌⺽。 

（五）ᵜ⅑交᱃ᴹ利于上ᐲ公司增ᕪᤱ㔝㓿㩕㜭力，不存在可㜭ሬ㠤上ᐲ

公司䟽㓴后主㾱䍴产为⧠䠁ᡆ㘵ᰐ具体㓿㩕业务Ⲵᛵᖒ 
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ᵜ⅑ḷⲴ天丣䙊信ᱟ国内亶先Ⲵ᡻ᵪ䬰售⑐䚃㔬合ᴽ务商，以ᴹ᭸Ⲵᴽ务⁑

ᔿᨀ儈᡻ᵪ品⡼厂商ሩ各㊫⎸䍩㘵Ⲵ供ᓄ᭸⦷，在᡻ᵪ分䬰、〫动互㚄㖁、〫动

䙊信䖜售三大产业䜭ᴹᡰᐳተ。ᴥ ⅑交᱃前上ᐲ公司天丣᧗㛑ᤱᴹḷⲴ公司天丣

䙊信 70%㛑ᵳ，ᵜ⅑交᱃ᤏ䍝买天丣䙊信全䜘剩余ቁᮠ㛑ᵳ。ᵜ⅑交᱃完ᡀ后，

天丣䙊信ሶᡀ为天丣᧗㛑Ⲵ全䍴子公司。 

ᵜ⅑᭦䍝完ᡀ后，天丣᧗㛑ሶ㔗㔝以天丣䙊信为㓿㩕主体ᔰኅ᡻ᵪ分䬰业

务、〫动互㚄㖁业务以及〫动䙊信䖜售业务。上ᐲ公司主㩕业务ᵚ发⭏᭩变，但

ᴹ利于䘋一↕增ᕪ天丣᧗㛑ሩ天丣䙊信Ⲵᮤ体㓿㩕决ㆆ㜭力和᭸⦷，ㅖ合公司䮯

䘌发ኅᡈ⮕，ᴹ利于天丣᧗㛑ᤱ㔝发ኅ，ㅖ合上ᐲ公司全体㛑东Ⲵ䮯䘌利⳺。  

㔬上，ᵜ⅑交᱃不存在䘍反⌅ᖻ、⌅㿴㘼ሬ㠤公司ᰐ⌅ᤱ㔝㓿㩕Ⲵ㹼为，亦

不存在可㜭ሬ㠤上ᐲ公司䟽㓴后主㾱䍴产为⧠䠁ᡆᰐ具体㓿㩕业务Ⲵᛵᖒ。 

（六）ᵜ⅑交᱃ᴹ利于上ᐲ公司在业务、䍴产、䍒务、人员、ᵪᶴㅹᯩ䶒

与实䱵᧗制人及其关㚄人保ᤱ⤜・，ㅖ合中国䇱ⴁ会关于上ᐲ公司⤜・ᙗⲴ⴨

关㿴定 

ᵜ⅑交᱃前，上ᐲ公司ᰐ᧗㛑㛑东和实䱵᧗制人，上ᐲ公司在业务、䍴产、

䍒务、人员、ᵪᶴㅹᯩ䶒与关㚄㛑东及其关㚄人保ᤱ⤜・，信᚟ᣛ䵢及ᰦ，䘀㹼

㿴㤳，ɯ 因䘍反⤜・ᙗ原则㘼受到中国䇱ⴁ会、中国䇱ⴁ会北京ⴁ㇑ተᡆ␡交ᡰ

Ⲵ处㖊。ᴥ ⅑交᱃不会ሬ㠤上ᐲ公司Ⲵ᧗制ᵳᛵ况发⭏变ᴤ，上ᐲ公司ሶ㔗㔝在

业务、䍴产、䍒务、人员、ᵪᶴㅹᯩ䶒与关㚄㛑东及其关㚄人保ᤱ⤜・。 

㔬上，ᵜ⅑交᱃完ᡀ前，上ᐲ公司在业务、䍴产、䍒务、人员、ᵪᶴㅹᯩ䶒

与关㚄㛑东及其关㚄人保ᤱ⤜・。ᵜ⅑交᱃完ᡀ后，上ᐲ公司在业务、䍴产、䍒

务、人员、ᵪᶴㅹᯩ䶒ሶ㔗㔝保ᤱ⤜・ᙗ，ㅖ合中国䇱ⴁ会关于上ᐲ公司⤜・ᙗ

Ⲵ⴨关㿴定。 

（七）ᵜ⅑交᱃ᴹ利于上ᐲ公司保ᤱ健全ᴹ᭸Ⲵ⌅人⋫⨶㔃ᶴ 

ᵜ⅑交᱃前，上ᐲ公司ᐢᔪ・健全⌅人⋫⨶㔃ᶴ，ᴹ完善Ⲵ㛑东大会、㪓事

会、ⴁ事会和㇑⨶ቲⲴ⤜・䘀㹼ᵪ制，䇮㖞了与⭏产㓿㩕⴨䘲ᓄⲴ、㜭充分⤜・
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䘀㹼Ⲵ、儈᭸㋮ᒢⲴ㓴㓷㙼㜭ᵪᶴ，ᒦᖒᡀ了一个ᴹᵪᮤ体，保䳌了上ᐲ公司Ⲵ

ᰕᑨ䘀㩕。ᵜ⅑交᱃ሶᴹ助于上ᐲ公司保ᤱ健全、儈᭸Ⲵ⌅人⋫⨶㔃ᶴ。 

㔬上，天丣᧗㛑ᔪ・了以⌅人⋫⨶㔃ᶴ为ṨᗳⲴ⧠代企业制ᓖ，ᒦ䙀↕᤹上

ᐲ公司⋫⨶ḷ准㿴㤳⌅人⋫⨶㔃ᶴ。ᴥ ⅑交᱃完ᡀ后，天丣᧗㛑ሶ㔗㔝保ᤱ健全

ᴹ᭸Ⲵ⌅人⋫⨶㔃ᶴ。 

 

二、ᵜ⅑交᱃ㅖ合《䟽㓴㇑⨶办⌅》ㅜ四十三ᶑ㿴定 

（一）ᵜ⅑交᱃ᴹ利于ᨀ儈上ᐲ公司䍴产䍘䟿、᭩善公司䍒务⣦况和增ᕪ

ᤱ㔝⳸利㜭力 

ᵜ⅑交᱃ᱟ天丣᧗㛑᭦䍝᧗㛑子公司天丣䙊信Ⲵቁᮠ㛑东ᵳ⳺，交᱃前后天

丣᧗㛑Ⲵ合ᒦ䍒务ᣕ㺘㤳围以及㓣入合ᒦ䍒务ᣕ㺘㤳围Ⲵ䍴产䠁仍与㔃ᶴ、䍏债

䠁仍与㔃ᶴ，㩕业᭦入及ᡀᵜ䍩⭘均ᵚ发⭏变化，发⭏变化Ⲵ主㾱为交᱃前后ᖂ

኎于⇽公司ᡰᴹ㘵ᵳ⳺以及ቁᮠ㛑东ᵳ⳺、ᖂ኎于⇽公司ᡰᴹ㘵Ⲵ净利⏖以及ቁ

ᮠ㛑东ᦏ⳺，主㾱体⧠在天丣䙊信Ⲵ净䍴产及㓿㩕业㔙䇑入ᖂ኎于上ᐲ公司㛑东

Ⲵᡰᴹ㘵ᵳ⳺和净利⏖Ⲵ∄例ሶ䘋一↕ᨀ升，㔃合天丣᧗㛑历史业㔙以及ⴞ前㓿

㩕⣦况，ሶᨀ儈ᖂ኎于上ᐲ公司㛑东Ⲵ᭦入㿴⁑，实⧠天丣᧗㛑全体㛑东Ⲵ共䎒。 

㔬上，ᴥ ⅑交᱃ᴹ利于ᨀ儈上ᐲ公司䍴产䍘䟿、᭩善上ᐲ公司䍒务⣦况和增

ᕪᤱ㔝⳸利㜭力。 

（二）ᵜ⅑交᱃ᴹ利于上ᐲ公司减ቁ关㚄交᱃和䚯免同业ㄎ争，增ᕪ⤜・

ᙗ 

1、䚯免同业ㄎ争 

在ᵜ⅑交᱃前，交᱃ሩᯩ及其关㚄ᯩ与天丣᧗㛑和天丣䙊信之䰤不存在同业

ㄎ争。 

ᵜ⅑交᱃完ᡀ后，ᴥ ⅑䟽㓴Ⲵ交᱃ሩᯩ天ᇼ䭖下኎子公司天ᇼ䞂业Ⲵ㓿㩕㤳

围与上ᐲ公司Ⲵⲭ䞂䬰售业务存在一定Ⲵ䟽叠。天ᇼ䞂业Ⲵ㓿㩕㤳围为国内䍨

᱃；㓿㩕䘋出口业务；䞂㊫ᢩ发及䴦售。㘼天丣᧗㛑亦㓿㩕ⲭ䞂䬰售业务，其
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2014 ᒤⲭ䞂䬰售业务㩕业᭦入㓖 3.00 亿元，占天丣᧗㛑ᙫ体㩕业᭦入∄䟽为

0.87%，占∄䖳ሿ，ሩ天丣᧗㛑᭦入Ⲵᖡ响䖳ሿ。䢤于天ᇼ䞂业Ⲵ䞂㊫䬰售业务

与天丣᧗㛑Ⲵⲭ䞂䬰售业务存在一定䟽合，天ᇼ䭖ሩ天ᇼ䞂业䘋㹼了剥⿫，即ሶ

天ᇼ䞂业Ⲵ㛑ᵳ䖜䇙㔉ᰐ关㚄ㅜ三ᯩ␡圳ᐲ兴⪎ᗧᣅ䍴ᴹ䲀公司，ⴞ前䈕䖜䇙ᐢ

于 2016 ᒤ 4 ᴸ 6 ᰕ完ᡀᐕ商变ᴤ᡻㔝。䈕剥⿫完ᡀ后，天ᇼ䞂业ᐢᖂ኎与天ᇼ

䭖ᰐ关㚄Ⲵ⤜・ㅜ三ᯩᒦ⭡其䘀㩕，从㘼不存在同业ㄎ争Ⲵ䰞仈。 

为䚯免ᵜ⅑交᱃ሩᯩ与天丣᧗㛑和天丣䙊信Ⲵ同业ㄎ争，交᱃ሩᯩ天ᇼ䭖出

具了《关于䚯免同业ㄎ争Ⲵ᢯䈪函》，᢯䈪内容如下： 

ñ1．ᡚ㠣ᵜ᢯䈪函ㆮ㖢ᰕ，ᵜ公司Ⲵ下኎子公司存在同业ㄎ争ᛵᖒ如下： 

␡圳ᐲ天ᇼ䞂业ᴹ䲀公司为ᵜ公司Ⲵ全䍴子公司，䈕公司Ⲵ㓿㩕㤳围中⎹及

䞂㊫ᢩ发及䴦售，与天丣᧗㛑及其᧗制Ⲵ其他企业之䰤存在从事ㄎ争业务Ⲵᛵ

ᖒ。 

䲔前䘠ᛵᖒ外，ᴥ 公司及包ᤜᵜ公司᧗制Ⲵ其他公司、企业ᡆ㘵其他㓿⍾㓴

㓷ㅹ关㚄ᯩᵚ从事与天丣᧗㛑、天丣䙊信及其᧗制Ⲵ其他公司、企业ᡆ㘵其他㓿

⍾㓴㓷存在同业ㄎ争关㌫Ⲵ业务。 

2．在作为天丣᧗㛑Ⲵ㛑东ᵏ䰤，ᵜ公司及包ᤜᵜ公司᧗制Ⲵ其他公司、企

业ᡆ㘵其他㓿⍾㓴㓷ㅹ关㚄ᯩሶ䚯免以任何ᖒᔿ从事任何与天丣᧗㛑、天丣䙊信

及其᧗制Ⲵ其他公司、企业ᡆ㘵其他㓿⍾㓴㓷⴨同ᡆ⴨似且ᶴᡀᡆ可㜭ᶴᡀㄎ争

关㌫Ⲵ业务，亦不从事任何可㜭ᦏ害天丣᧗㛑、天丣䙊信及其᧗制Ⲵ其他公司、

企业ᡆ㘵其他㓿⍾㓴㓷利⳺Ⲵ⍫动。 

如ᵜ公司及其᧗制Ⲵ其他公司、企业ᡆ㘵其他㓿⍾㓴㓷䙷到天丣᧗㛑、天丣

䙊信及其᧗制Ⲵ其他公司、企业ᡆ㘵其他㓿⍾㓴㓷主㩕业务㤳围内Ⲵ业务ᵪ会，

ᵜ公司及其᧗制Ⲵ其他公司、企业ᡆ㘵其他㓿⍾㓴㓷᢯䈪ሶ䈕ㅹ合作ᵪ会䇙予天

丣᧗㛑、天丣䙊信及其᧗制Ⲵ其他公司、企业ᡆ㘵其他㓿⍾㓴㓷。 

ᵜ公司㤕䘍反上䘠᢯䈪，ሶ᢯ᣵ因↔㘼㔉天丣᧗㛑、天丣䙊信及其᧗制Ⲵ其

他公司、企业ᡆ㘵其他㓿⍾㓴㓷䙐ᡀⲴ一切ᦏ失。ò 

2、减ቁ和㿴㤳关㚄交᱃ 
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ᵜ⅑交᱃及ᵜ⅑交᱃完ᡀ前后ᡰ⎹及Ⲵ关㚄交᱃ᛵ况如下： 

（1）ᵜ⅑交᱃ᶴᡀ关㚄交᱃： 

1）ᵜ⅑交᱃中上ᐲ公司发㹼㛑份䍝买䍴产交᱃ሩᯩ天ᇼ䭖Ⲵ䜘分㛑东与上

ᐲ公司主㾱存在如下关㚄关㌫： 

① 天丣᧗㛑Ⲵ㪓事䮯兼ᙫ㓿⨶哴㓽᮷ⴤ᧕ᤱᴹ天ᇼ䭖 17.28%Ⲵ㛑份。 

② 天丣᧗㛑Ⲵ副㪓事䮯兼ᑨ务副ᙫ㓿⨶严四␵ⴤ᧕ᤱᴹ天ᇼ䭖 11.16%Ⲵ

㛑份；严四␵䘈䰤᧕ᤱᴹ天ᇼ䭖㛑份。 

③ 天丣᧗㛑Ⲵ副ᙫ㓿⨶᱃⊏南䰤᧕ᤱᴹ天ᇼ䭖㛑份。 

2）ᵜ⅑募䳶䝽套䍴䠁Ⲵ䇔䍝ᯩ⸣⋣子ᐲ同威创Ც㛑ᵳᣅ䍴合伙企业（ᴹ䲀

合伙）、ᯠ余ᐲᯠⴋⓀᣅ䍴企业（ᴹ䲀合伙）与上ᐲ公司不存在关㚄关㌫。㔬上，

ᵜ⅑交᱃ᶴᡀ关㚄交᱃。 

（2）ᵜ⅑交᱃前，上ᐲ公司与其关㚄ᯩ之䰤不存在ᤱ㔝ᙗ关㚄交᱃； 

（3）ᵜ⅑交᱃完ᡀ后，上ᐲ公司ᯠ增关㚄ᯩ为ᤱᴹ上ᐲ公司 5%以上㛑ᵳ

Ⲵ交᱃ሩᯩ天ᇼ䭖以及其᧗制、共同᧗制ᡆᯭ加䟽大ᖡ响Ⲵ其他企业，以上关㚄

ᯩ与上ᐲ公司均不存在关㚄交᱃，ᡰ以，䲔上䘠ᛵᖒ外，ᵜ⅑交᱃不会ሬ㠤上ᐲ

公司产⭏ᯠⲴ关㚄交᱃。 

为充分保ᣔ交᱃完ᡀ后上ᐲ公司Ⲵ利⳺，㿴㤳ሶᶕ可㜭存在Ⲵ关㚄交᱃，天

ᇼ䭖均出具了《关于䚯免和㿴㤳关㚄交᱃Ⲵ᢯䈪函》，分别᢯䈪： 

ñᵜ公司在作为天丣᧗㛑Ⲵ㛑东ᵏ䰤，ᵜ公司及ᡰ᧗制Ⲵ其他公司、企业ᡆ

㘵其他㓿⍾㓴㓷ሶቭ䟿䚯免ᒦ㿴㤳与天丣᧗㛑、天丣䙊信及其᧗制Ⲵ其他公司、

企业ᡆ㘵其他㓿⍾㓴㓷之䰤Ⲵ关㚄交᱃。ሩ于ᰐ⌅䚯免ᡆᴹ合⨶原因㘼发⭏Ⲵ关

㚄交᱃，ᴥ 公司及ᡰ᧗制Ⲵ其他公司、企业ᡆ㘵其他㓿⍾㓴㓷ሶ䚥ᗚᐲ场原则以

公允、合⨶Ⲵᐲ场价Ṭ䘋㹼，ṩᦞᴹ关⌅ᖻ、⌅㿴及㿴㤳ᙗ᮷件Ⲵ㿴定ን㹼关㚄

交᱃决ㆆ〻ᒿ，依⌅ን㹼信᚟ᣛ䵢义务和办⨶ᴹ关ᣕᢩ〻ᒿ，不利⭘㛑东优势地

位ᦏ害天丣᧗㛑及其他㛑东Ⲵ合⌅ᵳ⳺。 

ᵜ公司㤕䘍反上䘠᢯䈪，ሶ᢯ᣵ因↔㘼㔉天丣᧗㛑、天丣䙊信及其᧗制Ⲵ其
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他公司、企业ᡆ㘵其他㓿⍾㓴㓷䙐ᡀⲴ一切ᦏ失。ò 

3、ᴹ利于增ᕪ⤜・ᙗ 

ᵜ⅑交᱃完ᡀ后，公司仍❦ᰐ᧗㛑㛑东和实䱵᧗制人，᧗㛑㛑东及实䱵᧗制

人均ᵚ发⭏变化。公司ሶṩᦞ⴨关⌅ᖻ⌅㿴Ⲵ㾱≲，䘋一↕完善公司⌅人⋫⨶㔃

ᶴ，㔗㔝完善公司⴨关㿴ㄐ制ᓖⲴᔪ䇮与实ᯭ，㔤ᣔ公司和上ᐲ公司全体㛑东Ⲵ

利⳺。ᴥ ⅑交᱃完ᡀ后上ᐲ公司仍㔗㔝保ᤱ⤜・，ㅖ合中国䇱ⴁ会关于上ᐲ公司

⤜・ᙗⲴ⴨关㿴定。 

㔬上，在⴨关᢯䈪ᗇ到ᴹ᭸ᢗ㹼Ⲵᛵ况下，ᵜ⅑交᱃ᴹ利于上ᐲ公司㿴㤳、

减ቁ关㚄交᱃和䚯免同业ㄎ争，增ᕪ⤜・ᙗ，ㅖ合《䟽㓴㇑⨶办⌅》ㅜ四十三ᶑ

ㅜ一Ⅾㅜ（一）亩Ⲵ㿴定。 

（三）上ᐲ公司ᴰ䘁一ᒤⲴ审䇑ᣕ告⭡⌘册会䇑ᐸ出具了ᰐ保⮉᜿㿱Ⲵ审

䇑ᣕ告 

ᵜ⅑发㹼前，天丣᧗㛑ᴰ䘁一ᒤ䍒务会䇑ᣕ告ᐢ㓿天健会䇑ᐸ审䇑，ᒦ出具

了天健审[2016]3-136 号ḷ准ᰐ保⮉᜿㿱Ⲵ审䇑ᣕ告。上ᐲ公司不存在ᴰ䘁一ᒤ

䍒务会䇑ᣕ告㻛⌘册会䇑ᐸ出具䶎ḷ准ᰐ保⮉᜿㿱Ⲵᛵᖒ，ㅖ合《䟽㓴㇑⨶办⌅》

ㅜ四十三ᶑㅜ（二）亩Ⲵ㿴定。 

（四）上ᐲ公司及其⧠任㪓事、儈㓗㇑⨶人员不存在㻛・Ṹ侦ḕᡆ・Ṹ䈳

ḕⲴᛵᖒ 

ᡚ㠣ᵜᣕ告书ㆮ㖢之ᰕ，天丣᧗㛑及⧠任㪓事、儈㓗㇑⨶人员不存在因⎹嫌

⣟㖚↓㻛司⌅ᵪ关・Ṹ侦ḕᡆ⎹嫌䘍⌅䘍㿴㻛中国䇱ⴁ会・Ṹ䈳ḕⲴᛵᖒ，ㅖ合

《䟽㓴㇑⨶办⌅》ㅜ四十三ᶑㅜ一Ⅾㅜ（三）亩Ⲵ㿴定。 

（五）ᵜ⅑交᱃䍝买Ⲵ䍴产，为ᵳ኎␵ᲠⲴ㓿㩕ᙗ䍴产，ᒦ㜭在㓖定ᵏ䲀

内办⨶完∅ᵳ኎䖜〫᡻㔝 

1、ḷⲴ䍴产ᵳ኎␵Რ 

ṩᦞᵜ㢲ñ一、ᵜ⅑交᱃ㅖ合《䟽㓴㇑⨶办⌅》ㅜ十一ᶑ㿴定ò之ñ（四）ᵜ⅑

交᱃ᡰ⎹及Ⲵ䍴产ᵳ኎␵Რ，䍴产䗷ᡧᡆ㘵䖜〫不存在⌅ᖻ䳌⺽，⴨关债ᵳ债务
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处⨶合⌅òⲴ㔃䇪，ᵜ⅑交᱃⎹及Ⲵ䍴产ᵳ኎␵Რ，䍴产䗷ᡧᡆ㘵䖜〫不存在⌅

ᖻ䳌⺽。 

2、ḷⲴ䍴产为㓿㩕ᙗ䍴产 

ᵜ⅑交᱃ḷⲴ天丣䙊信኎〫动䙊信㹼业，主㾱从事᡻ᵪ分䬰业务，ᒦ同ᰦᔰ

ኅ〫动互㚄、㲊ᤏ䘀㩕业务。ḷⲴ䍴产኎于㓿㩕ᙗ䍴产㤳⮤。 

3、ḷⲴ䍴产㜭在㓖定ᵏ䲀内办⨶完∅ᵳ኎䖜〫᡻㔝 

ᵜ⅑交᱃各ᯩ在ᐢㆮ㖢Ⲵ《发㹼㛑份䍝买䍴产协䇞》中ሩ䍴产䗷ᡧ和交割作

出了᰾⺞安ᧂ，在各ᯩ严Ṭን㹼协䇞Ⲵᛵ况下，交᱃各ᯩ㜭在合同㓖定ᵏ䲀内办

⨶完∅ᵳ኎䖜〫᡻㔝。 

㔬上ᡰ䘠，上ᐲ公司发㹼㛑份ᡰ䍝买Ⲵ䍴产为ᵳ኎␵ᲠⲴ㓿㩕ᙗ䍴产，ᒦ㜭

在㓖定ᵏ䲀内办⨶完∅ᵳ኎䖜〫᡻㔝，ㅖ合《䟽㓴㇑⨶办⌅》ㅜ四十三ᶑㅜ一Ⅾ

ㅜ（四）亩Ⲵ㿴定。 

（六）ᵜ⅑交᱃኎于为促䘋㹼业ᡆ产业ᮤ合，在其᧗制ᵳ不发⭏变ᴤⲴᛵ

况下，向᧗㛑㛑东、实䱵᧗制人ᡆ㘵其᧗制Ⲵ关㚄人之外Ⲵ⢩定ሩ䊑发㹼㛑份

䍝买䍴产之ᛵᖒ 

ᵜ⅑交᱃前，上ᐲ公司ᱟ国内ᴰ大Ⲵ᡻ᵪ分䬰商之一，ᱟ国内᡻ᵪᐲ场中ᡰ

占份仍前几大᡻ᵪ品⡼客ᡧⲴᴰ大代⨶商之一。上ᐲ公司Ⲵ主㩕业务为᡻ᵪ分䬰

业务，㓿䗷多ᒤⲴ发ኅ，2014 ᒤ᡻ᵪ分䬰业务᭦入ᐢ䗮㓖 345 亿元。上ᐲ公司

ⴞ前依ᢈ其⧠ᴹⲴ㓯下䍴Ⓚ全䶒ᔰኅ㓯上加㓯下ᐲ场Ⲵ双䖘ᡈ⮕，凭借其在᡻ᵪ

分䬰㹼业中Ⲵ地位〟ᶱᐳተ国内〫动互㚄ᐲ场，为ᵚᶕⲴ发ኅ䘋一↕ᢃ下基⹰。 

为ᓄሩ国内᡻ᵪ分䬰㹼业Ⲵ◰⛸ᐲ场ㄎ争，上ᐲ公司决定᭦䍝其ᰇ下ᴰ大᧗

㛑子公司天丣䙊信 30%Ⲵ剩余㛑ᵳ（ⴞ前上ᐲ公司ᐢᤱ㛑 70%），增ᕪ在᡻ᵪ

分䬰亶域Ⲵㄎ争力。 

ᵜ⅑交᱃完ᡀ后，天丣䙊信ሶᡀ为天丣᧗㛑Ⲵ全䍴子公司，上ᐲ公司ሩ其Ⲵ

᧗制㜭力ሶ䘋一↕ᨀ儈，M ⳺于增加天丣䙊信Ⲵ业务㜭力，增ᕪ天丣䙊信㇑⨶ቲ

与上ᐲ公司㛑东利⳺Ⲵ一㠤ᙗ，䱽低儈㇑代⨶人仾䲙，优化上ᐲ公司Ⲵ公司⋫⨶
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ᛵ况；也ᴹ利于充分◰发䈳动公司㇑⨶ቲⲴ主㿲㜭动ᙗ，ᨀ儈公司Ⲵ⳸利㜭力，

为上ᐲ公司创䙐ᴤ多价值。 

ᵜ⅑交᱃前，上ᐲ公司ᰐ᧗㛑㛑东和实䱵᧗制人，ᵜ⅑交᱃㌫向᧗㛑㛑东、

实䱵᧗制人ᡆ㘵其᧗制Ⲵ关㚄人之外Ⲵ⢩定ሩ䊑发㹼㛑份䍝买䍴产，ᴥ ⅑交᱃不

会ሬ㠤上ᐲ公司Ⲵ᧗制ᵳᛵ况发⭏变ᴤ。 

㔬上，ᵜ⅑交᱃ㅖ合《䟽㓴㇑⨶办⌅》ㅜ四十三ᶑㅜ二ⅮⲴ⴨关㿴定。 

 

三、ᵜ⅑交᱃ㅖ合《䟽㓴㇑⨶办⌅》ㅜ四十四ᶑ及其䘲⭘᜿㿱㾱≲Ⲵ䈤᰾ 

ṩᦞ中国䇱ⴁ会《䟽㓴㇑⨶办⌅》及《䘲⭘᜿㿱》，关于上ᐲ公司募䳶䝽套

䍴䠁Ⲵ⴨关㿴定如下： 

《䟽㓴㇑⨶办⌅》ㅜ四十四ᶑ㿴定，ñ上ᐲ公司发㹼㛑份䍝买䍴产Ⲵ，可以

同ᰦ募䳶䜘分䝽套䍴䠁，其定价ᯩᔿ᤹➗⧠㹼⴨关㿴定办⨶。上ᐲ公司发㹼㛑份

䍝买䍴产ᓄᖃ䚥守ᵜ办⌅关于䟽大䍴产䟽㓴Ⲵ㿴定，㕆制发㹼㛑份䍝买䍴产亴

Ṹ、发㹼㛑份䍝买䍴产ᣕ告书，ᒦ向中国䇱ⴁ会ᨀ出⭣䈧ò。 

《䘲⭘᜿㿱》㿴定，ñ上ᐲ公司发㹼㛑份䍝买䍴产同ᰦ募䳶Ⲵ䜘分䝽套䍴䠁，

ᡰ䝽套䍴䠁∄例不䎵䗷ᤏ䍝买䍴产交᱃价Ṭ 100%Ⲵ，一ᒦ⭡ᒦ䍝䟽㓴审Ṩ委员

会予以审Ṩ；䎵䗷 100%Ⲵ， 一ᒦ⭡发㹼审Ṩ委员会予以审Ṩò。 

天丣᧗㛑ᵜ⅑交᱃ሩ价为 61,200.00 万元，ᤏ募䳶䝽套䍴䠁ᙫ仍不䎵䗷

61,200.00 万元，为交᱃ሩ价Ⲵ 100%，不䎵䗷ᤏ䍝买䍴产交᱃价ṬⲴ 100%，

因↔，天丣᧗㛑ᵜ⅑䟽㓴及募䳶䝽套䍴䠁一ᒦ⭡中国䇱ⴁ会ᒦ䍝䟽㓴审Ṩ委员会

予以审Ṩ。 

天丣᧗㛑ᵜ⅑䟽㓴ᐢ㕆制《天丣䙊信᧗㛑㛑份ᴹ䲀公司发㹼㛑份䍝买䍴产ᒦ

募䳶䝽套䍴䠁᳘关㚄交᱃ᣕ告书》，ᒦ在天丣᧗㛑㛑东大会审䇞䙊䗷ᵜ⅑䟽㓴⴨

关䇞Ṹ后向中国䇱ⴁ会ᨀ出⭣䈧。 

㔬上ᡰ䘠，天丣᧗㛑ᵜ⅑交᱃ㅖ合《䟽㓴㇑⨶办⌅》ㅜ四十四ᶑ及其䘲⭘᜿

㿱Ⲵ⴨关㿴定。 
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四、不存在《上ᐲ公司䇱券发㹼㇑⨶办⌅》ㅜ三十九ᶑ㿴定Ⲵ不ᗇ䶎公ᔰ

发㹼㛑⾘Ⲵᛵᖒ 

上ᐲ公司不存在《上ᐲ公司䇱券发㹼㇑⨶办⌅》ㅜ三十九ᶑ㿴定Ⲵ如下ᛵᖒ： 

（一）ᵜ⅑发㹼⭣䈧᮷件ᴹ㲊假䇠䖭、䈟ሬᙗ䱸䘠ᡆ䟽大䚇┿； 

（二）上ᐲ公司Ⲵᵳ⳺㻛᧗㛑㛑东ᡆ实䱵᧗制人严䟽ᦏ害且ቊᵚ⎸䲔； 

（三）上ᐲ公司及其䱴኎公司䘍㿴ሩ外ᨀ供ᣵ保且ቊᵚ䀓䲔； 

（四）⧠任㪓事、儈㓗㇑⨶人员ᴰ䘁三十六个ᴸ内受到䗷中国䇱ⴁ会Ⲵ㹼᭯

处㖊，ᡆ㘵ᴰ䘁十二个ᴸ内受到䗷䇱券交᱃ᡰ公ᔰ䉤䍓； 

（五）上ᐲ公司ᡆ其⧠任㪓事、儈㓗㇑⨶人员因⎹嫌⣟㖚↓㻛司⌅ᵪ关・Ṹ

侦ḕᡆ⎹嫌䘍⌅䘍㿴↓㻛中国䇱ⴁ会・Ṹ䈳ḕ； 

（六）D 䘁一ᒤ及一ᵏ䍒务ᣕ㺘㻛⌘册会䇑ᐸ出具保⮉᜿㿱、否定᜿㿱ᡆᰐ

⌅㺘⽪᜿㿱Ⲵ审䇑ᣕ告。保⮉᜿㿱、否定᜿㿱ᡆᰐ⌅㺘⽪᜿㿱ᡰ⎹及事亩Ⲵ䟽大

ᖡ响ᐢ㓿⎸䲔ᡆ㘵ᵜ⅑发㹼⎹及䟽大䟽㓴Ⲵ䲔外； 

（七）严䟽ᦏ害ᣅ䍴㘵合⌅ᵳ⳺和⽮会公共利⳺Ⲵ其他ᛵᖒ。 

因↔，ᵜ⅑交᱃不存在《上ᐲ公司䇱券发㹼㇑⨶办⌅》ㅜ三十九ᶑ㿴定Ⲵ不

ᗇ䶎公ᔰ发㹼㛑⾘Ⲵᛵᖒ。 

 

五、ᵜ⅑䟽㓴⴨关主体不存在依ᦞ《Ჲ㹼㿴定》ㅜ十三ᶑ不ᗇ参与任何上

ᐲ公司䟽大䍴产䟽㓴Ⲵᛵᖒ 

上ᐲ公司及上ᐲ公司㪓事、ⴁ事、儈㓗㇑⨶人员，以及交᱃ሩᯩ天ᇼ䭖出具

了᢯䈪，不存在⋴䵢ᵜ⅑交᱃内ᒅ信᚟以及利⭘ᵜ⅑交᱃信᚟䘋㹼内ᒅ交᱃Ⲵᛵ

ᖒ。ᴥ ⅑交᱃Ⲵ⴨关中介ᵪᶴ均䘋㹼了㠚ḕᒦ出具㠚ḕᣕ告，不存在⋴䵢ᵜ⅑交

᱃内ᒅ信᚟以及利⭘ᵜ⅑交᱃信᚟䘋㹼内ᒅ交᱃Ⲵᛵᖒ。ᴥ ⅑䟽㓴⴨关主体⋑ᴹ

从事内ᒅ交᱃、᫽㓥䇱券ᐲ场ㅹ䘍⌅⍫动，不存在因⎹嫌与ᵜ⅑发㹼㛑份䍝买䍴
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产⴨关Ⲵ内ᒅ交᱃㻛・Ṹ䈳ḕᡆ㘵・Ṹ侦ḕ且ቊᵚ㔃ṸⲴᛵᖒ，ᴰ䘁 36 个ᴸ内

不存在因与ᵜ⅑发㹼㛑份䍝买䍴产⴨关Ⲵ内ᒅ交᱃㻛中国䇱ⴁ会作出㹼᭯处㖊

ᡆ㘵司⌅ᵪ关依⌅䘭ウ刑事䍓任，不存在依ᦞ《关于加ᕪ与上ᐲ公司䟽大䍴产䟽

㓴⴨关㛑⾘ᔲᑨ交᱃ⴁ㇑ⲴᲲ㹼㿴定》ㅜ十三ᶑ不ᗇ参与任何上ᐲ公司䟽大䍴产

䟽㓴Ⲵᛵᖒ。 

 

六、⤜・䍒务亮䰞和⌅ᖻ亮䰞ሩᵜ⅑交᱃ᱟ否ㅖ合《䟽㓴㇑⨶办⌅》Ⲵ㿴

定Ⲵ᜿㿱 

⤜・䍒务亮䰞䇔为，ᵜ⅑交᱃ㅖ合《公司⌅》、《䇱券⌅》、《䟽㓴㇑⨶办

⌅》、《㤕ᒢ㿴定》ㅹ⴨关⌅ᖻ、⌅㿴及㿴㤳ᙗ᮷件Ⲵ㿴定。 
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ㅜ九ㄐ ㇑⨶ቲ䇘䇪与分᷀ 

 

公司㪓事会以㓿天健会䇑ᐸ事务ᡰ审䇑Ⲵ公司 2014 ᒤᓖ及 2015 ᒤᓖ合ᒦ

䍒务ᣕ㺘，以及㓿天健会䇑ᐸ事务ᡰ审䇑Ⲵ天丣䙊信ᴰ䘁两ᒤ䍒务ᣕ㺘为基⹰，

完ᡀ了ᵜ㢲Ⲵ分᷀与䇘䇪。 

一、ᵜ⅑交᱃前上ᐲ公司䍒务⣦况与㓿㩕ᡀ᷌分᷀ 

ṩᦞ天健会䇑ᐸ事务ᡰ出具Ⲵ天丣᧗㛑 2014 ᒤᓖ审䇑ᣕ告及 2015 ᒤ审䇑

ᣕ告，天丣᧗㛑 2014 ᒤ、2015 ᒤ主㾱䍒务ᮠᦞ如下： 

单位：万元 

亩ⴞ 
2015 ᒤ 12 ᴸ 31 ᰕ/ 

2015 ᒤᓖ 

2014 ᒤ 12 ᴸ 31 ᰕ/ 

2014 ᒤᓖ 

䍴产䍏债㺘᪈㾱   

䍴产ᙫ䇑 1,119,014.76 1,094,182.24 

䍏债合䇑 888,417.82 827,955.86 

ᖂ኎于⇽公司ᡰᴹ㘵ᵳ⳺合䇑 197,592.70 220,342.06 

ᡰᴹ㘵ᵳ⳺合䇑 230,596.94 266,226.38 

利⏖㺘᪈㾱   

㩕业᭦入 4,303,013.90 3,459,685.69 

㩕业利⏖ -37,251.06 -7,150.26 

利⏖ᙫ仍 -36,127.92 -6,882.37 

净利⏖ -37,404.43 
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  ᓄ᭦⾘ᦞ 29,053.37 2.60% 19,278.35 1.76% 

  ᓄ᭦䍖Ⅾ 62,229.77 5.56% 116,833.89 10.68% 

  亴付Ⅾ亩 38,189.31 3.41% 159,418.23 14.57% 

  ᓄ᭦利᚟ 4.83 0.00% 164.05 0.01% 

  其他ᓄ᭦Ⅾ 8,747.40 0.78% 12,841.86 1.17% 

存䍗 
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（2）2015 ᒤ㤩᷌、ሿ㊣、华为㦓㘰᡻ᵪ䬰䟿䖳 2014 ᒤ䬰售㿴⁑增加，䲿

⵰䬰售㿴⁑Ⲵ增加公司⴨ᓄⲴᨀ儈了᡻ᵪᓃ存≤ᒣ。 

䮯ᵏ㛑ᵳᣅ䍴从 2014 ᒤⲴ 4.5%ᤱ㔝上⏘㠣 2015 ᒤⲴ 5%，主㾱原因 2015

ᒤ天丣᧗㛑ሩ⊏㾯ᱏ宇㖞业发ኅᴹ䲀公司和⊏㾯ⴱ⾕Ⓚᡯ地产ᔰ发ᴹ䲀公司䘋

㹼了增䍴ᡰ㠤。公司䍴产㔃ᶴᙫ体䖳为っ定。 

2、上ᐲ公司䍏债㔃ᶴ分᷀ 

单位：万元 

亩ⴞ 
2015 ᒤ 12 ᴸ 31 ᰕ 2014 ᒤ 12 ᴸ 31 ᰕ 

䠁仍 占䍏债∄例 䠁仍 占䍏债∄例 

⍱动䍏债：     

⸝ᵏ借Ⅾ 297,037.20 33.43% 407,500.00 49.22% 

ᓄ付⾘ᦞ 449,156.11 50.56% 243,571.47 29.42% 

ᓄ付䍖Ⅾ 84,704.55 9.53% 99,842.41 12.06% 

亴᭦Ⅾ亩 20,823.04 2.34% 36,195.38 4.37% 

ᓄ付㙼ᐕ㯚䞜 2,296.17 0.26% 1,525.12 0.18% 

ᓄ交〾䍩 5,067.48 0.57% 11,014.61 1.33% 

ᓄ付利᚟ 39.74 0.00% 12.80 0.00% 

其他ᓄ付Ⅾ 16,941.27 1.91% 15,432.17 1.86% 

一ᒤ内到ᵏⲴ䶎⍱动䍏债 25.18 0.00% 25.18 0.00% 

⍱动䍏债合䇑 876,090.72 98.61% 815,119.14 98.45% 

䶎⍱动䍏债：     

䮯ᵏ借Ⅾ 100.73 0.01% 125.91 0.02% 

专亩ᓄ付Ⅾ 554.00 0.06% 554.00 0.07% 

䙂ᔦ᭦⳺ 691.11 0.08% 704.78 0.09% 

䙂ᔦᡰᗇ〾䍏债 10,981.26 1.24% 11,452.04 1.38% 

䶎⍱动䍏债合䇑 12,327.09 1.39% 12,836.72 1.55% 

䍏债合䇑 888,417.82 100.00% 827,955.86 100.00% 
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公司䍏债主㾱⭡⸝ᵏ借Ⅾ、ᓄ付⾘ᦞ和ᓄ付䍖Ⅾㅹ⍱动䍏债ᶴᡀ。2014 ᒤ

ᵛ及 2015 ᒤᵛ公司䍏债ᙫ仍分别为 827,955.86 万元、888,417.82 万元，⍱动

䍏债占䍏债ᙫ仍Ⲵ∄例分别为 98.45%、98.61%。从 2014 ᒤ㠣 2015 ᒤᵏ䰤，

公司Ⲵ䍏债㔃ᶴ保ᤱ⴨ሩっ定。 

3、偿债㜭力分᷀ 

亩ⴞ 2015 ᒤ 12 ᴸ 31 ᰕ 2014 ᒤ 12 ᴸ 31 ᰕ 

䍴产䍏债⦷ 79.39% 75.67% 

⍱动∄⦷ 1.14 1.21 

䙏动∄⦷ 0.75 0.96 

ᡚ㠣 2014 ᒤ 12 ᴸ 31 ᰕ和 2015 ᒤ 12 ᴸ 31 ᰕ，公司䍴产䍏债⦷分别为

75.67%和 79.39%。䈕ㅹ䍴产䍏债⦷䖳儈主㾱因为᡻ᵪ分䬰㹼业䴰㾱䖳儈Ⲵ⍱动

ᙗ䍴䠁Ⲵ㹼业⢩⛩ᡰ㠤，即᡻ᵪ分䬰㹼业上⑨䟷䍝多䟷⭘⧠䠁㔃㇇，下⑨ሩ优䍘

客ᡧ䬰售ᨀ供䖳大Ⲵ信⭘仍ᓖ及䖳䮯Ⲵ䍖ᵏ，㘼且᡻ᵪ䬰䟿存在一定Ⲵ⌒动ᙗ，

᭵一㡜备䍗䖳多，᭵存在䖳儈∄例Ⲵ䬦㹼借Ⅾ以保䇱⍱动ᙗ䍴䠁Ⲵ充㼅。 

公司 2015 ᒤ⍱动∄⦷䖳 2014 ᒤ⮕ᴹ下䱽，主㾱ᱟ⭡于 2015 ᒤ᡻ᵪ䬰售

㿴⁑䖳 2014 ᒤᘛ䙏上⏘，᭵向厂家᭟付䍗ⅮⲴᓄ付⾘ᦞ增加，⍱动䍏债⴨ሩᨀ

儈ሬ㠤⍱动∄⦷䖳 2014 ᒤ⮕ᴹ下䱽。 

公司䙏动∄⦷处于䖳低≤ᒣᱟ因为᡻ᵪ分䬰㹼业发ኅ䗵䙏，χ 型ᴤᯠᦒ代䖳

ᘛ、为㧧取优䍘ᵪ型包䬰，上⑨䟷䍝多䟷⭘⧠䠁㔃㇇，下⑨ሩ优䍘客ᡧ䬰售ᨀ供

䖳大Ⲵ信⭘仍ᓖ及䖳䮯Ⲵ䍖ᵏ，᭵公司在保䇱䬰售䟿Ⲵ同ᰦ䴰㾱向䬦㹼䘋㹼㶽䍴

以⺞保⍱动䍴䠁Ⲵ↓ᑨ⍱䖜，᭵ሬ㠤䙏动∄⦷䖳低。2014 ᒤ䙏动∄⦷䖳 2015

ᒤ儈出 0.21 ᱟ因为 2014 ᒤ公司␵⨶了大䟿ᓃ存 3G ᡻ᵪ，增加了⍱动䍴䠁ᡰ㠤。 

㔃合公司ᡰ处Ⲵ㹼业⢩⛩，ᒦṩᦞ䟽㾱䍒务ᤷḷሩ公司䮯ᵏ偿债㜭力及⸝ᵏ

偿债㜭力Ⲵ分᷀，公司Ⲵᙫ体偿债㜭力保ᤱっ定。 

（二）上ᐲ公司⳸利㜭力分᷀ 

单位：万元 
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亩ⴞ 2015 ᒤᓖ 2014 ᒤᓖ 

㩕业᭦入 4,303,013.90 3,459,685.69 

㩕业利⏖ -37,251.06 -7,150.26 

利⏖ᙫ仍 -36,127.92 -6,882.37 

净利⏖ -37,404.43 -36,180.00 

ᖂ኎于⇽公司ᡰᴹ㘵Ⲵ净利⏖ -22,749.36 1,832.79 

公司 2014 ᒤ、2015 ᒤᓖ㩕业᭦入分别为 3,459,685.69 万元、4,303,013.90

万元，净利⏖分别为-36,180.00 万元、-37,404.43 万元。公司于 2015 ᒤ〟ᶱᤃ

ኅ T4-T6 ᐲ场，㩕业᭦入䖳 2014 ᒤ同∄增䮯了 24.37%，天丣䙊信业务 2015

ᒤ净利⏖䖳 2014 ᒤ同∄减亏 68,489.68 万元。公司ᵚᶕሶ优化产业㔃ᶴ，优化

产品䝽㖞增加分䬰业务⳸利㜭力，ᒦ䝽合〫动互㚄亶域Ⲵ多元化㓿㩕㜭力以保䳌

上ᐲ公司Ⲵ⳸利≤ᒣ。 

 

二、天丣䙊信㹼业⢩⛩和㓿㩕ᛵ况Ⲵ䇘䇪与分᷀ 

（一）㹼业ⴁ㇑体制、主㾱⌅ᖻ⌅㿴及᭯ㆆ 

ᵜ⅑交᱃ⲴḷⲴ为天丣䙊信 30%㛑ᵳ。 

天丣䙊信኎〫动䙊信㹼业，主㾱从事᡻ᵪ分䬰业务，ᒦ同ᰦᔰኅ〫动互㚄、

㲊ᤏ䘀㩕业务。ṩᦞ中国䇱ⴁ会Ⲵ公ᐳⲴ《上ᐲ公司㹼业分㊫ᤷᕅ》（2012 ᒤ

修䇒），኎于ñᢩ发和䴦售业（F）ò中Ⲵñ51 ᢩ发业ò。天丣䙊信䲔分䬰业务外，

另ᴹ〫动互㚄㖁业务和〫动䖜售业务。 

1、᡻ᵪ分䬰㹼业 

᡻ᵪ分䬰㹼业ᖂ኎〫动䙊信㹼业，䈕㹼业ⴁ㇑䜘䰘主㾱ᴹ：ᐕ业与信᚟化䜘、

中华人≁共和国公安䜘ᱟ㹼业Ⲵ主㇑䜘䰘，共同䍏䍓制定ᒦ㓴㓷实ᯭᐕ业、䙊信

业Ⲵ㹼业发ኅ㿴划、产业᭯ㆆ、ᢰᵟḷ准和㿴㤳；依⌅ሩ⭥信与信᚟ᴽ务ᐲ场䘋

㹼ⴁ㇑；ᤷሬ᧘䘋信᚟化ᔪ䇮；᢯ᣵ䙊信㓸ㄟ产品䬰售及⴨关信᚟安全㇑⨶Ⲵ䍓

任。〫动䙊信㹼业㠚ᖻ㓴㓷ᱟ中国䙊信企业协会。 



 

262 

〫动䙊信㹼业主㾱䘲⭘⌅ᖻ⌅㿴及⴨关产业᭯ㆆ如下： 

ᒿ

号 
⌅ᖻ⌅㿴名〠 发ᐳᰕᵏ 亱ᐳ䜘䰘 主㾱内容 

1 

《中华人≁共

和国⭥信ᶑ

例》 

2000.9.20 

中华人≁

共和国国

务䲒 

ᰘ在㿴㤳⭥信ᐲ场〙ᒿ，㔤ᣔ⭥信⭘ᡧ和

⭥信业务㓿㩕㘵Ⲵ合⌅ᵳ⳺，保䳌⭥信㖁

㔌和信᚟Ⲵ安全，促䘋⭥信业Ⲵ健ᓧ发ኅ；

㿴定了⭥信业务分㊫，以及ሩᓄⲴ㓿㩕䇨

可䇱⭣䈧ᶑ件；ᒦ㿴定了⭥信业务㓿㩕㘵

在⭥信业务㓿㩕⍫动中ᓄ᢯ᣵⲴ义务和ሩ

ᓄⲴ⌅ᖻ䍓任ㅹ。 

2 

《⭥信业务㓿

㩕䇨可㇑⨶办

⌅》 

2009.04.1

0 

中华人≁

共和国ᐕ

业和信᚟

化䜘 

ᰘ在加ᕪ⭥信业务㓿㩕䇨可㇑⨶，㓿㩕⭥

信业务，ᓄᖃ 

依⌅取ᗇ⭥信㇑⨶ᵪᶴ亱发Ⲵ㓿㩕䇨可

䇱。⭥信业务㓿㩕㘵在⭥信业务㓿㩕⍫动

中，ᓄᖃ䚥守㓿㩕䇨可䇱Ⲵ㿴定，᧕受、

䝽合⭥信㇑⨶ᵪᶴⲴⴁⶓ㇑⨶。⭥信业务

㓿㩕㘵᤹➗㓿㩕䇨可䇱Ⲵ㿴定㓿㩕⭥信业

务受国家⌅ᖻ保ᣔ。 

3 
《中华人≁共

和国公司⌅》 

1993.12.2

9 

中华人≁

共和国全

国人≁代

㺘大会ᑨ

务委员会 

为了㿴㤳公司Ⲵ㓴㓷和㹼为，保ᣔ公司、

㛑东和债ᵳ人Ⲵ合⌅ᵳ⳺，㔤ᣔ⽮会㓿⍾

〙ᒿ，促䘋⽮会主义ᐲ场㓿⍾Ⲵ发ኅ。 

2、〫动互㚄㖁业务 

（1）⅗ᴻ⍿㿸器 

⅗ᴻ⍿㿸器ᡰ处㹼业为䖟件和信᚟ᢰᵟᴽ务业，䈕㹼业ⴁ㇑䜘䰘主㾱ᴹ国家

ᐕ业与信᚟化䜘、中华人≁共和国᮷化䜘。国家ᐕ业和信᚟化䜘ᱟ互㚄㖁㹼业Ⲵ

主㇑䜘䰘，䍏䍓制定ᒦ㓴㓷实ᯭᐕ业、䙊信业Ⲵ㹼业发ኅ㿴划、产业᭯ㆆ、ᢰᵟ

ḷ准和㿴㤳，依⌅ሩ⭥信与信᚟ᴽ务ᐲ场䘋㹼ⴁ㇑，ᤷሬ᧘䘋信᚟化ᔪ䇮，᢯ᣵ

䙊信㖁㔌安全及⴨关信᚟安全㇑⨶Ⲵ䍓任；㘼中国人≁共和国᮷化䜘ᱟ中国᮷化

㹼᭯Ⲵᴰ儈ᵪᶴ䍏䍓᮷㢪㊫产品㖁上传᫝Ⲵ前㖞审ᢩᐕ作，ሩ于互㚄㖁᮷化传᫝

ᨀ供ⴁ㇑和ᤷሬ᜿㿱。 

㹼业㠚ᖻ㓴㓷主㾱包ᤜ中国䖟件㹼业协会、中国互㚄㖁协会ㅹ，㹼业㠚ᖻ㿴

则主㾱ᴹ《互㚄㖁㓸ㄟ䖟件ᴽ务㹼业㠚ᖻ公㓖》、《中国互㚄㖁㹼业㠚ᖻ公㓖》

ㅹ。 

http://baike.m.importedgood.com/subview/2413793/2413793.htm
http://baike.m.importedgood.com/subview/2413793/2413793.htm
http://baike.m.importedgood.com/subview/2413793/2413793.htm
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⅗ᴻ⍿㿸器ᡰ处㹼业主㾱䘲⭘⌅ᖻ⌅㿴及⴨关产业᭯ㆆ如下： 

ᒿ

号 
⌅ᖻ⌅㿴名〠 发ᐳᰕᵏ 亱ᐳ䜘䰘 主㾱内容 

1 

《全国人≁代㺘

大会ᑨ务委员会

关于㔤ᣔ互㚄㖁

安全Ⲵ决定》 

2000.12.18 全国人大ᑨ委会 

ᰘ在促䘋ᡁ国互㚄㖁Ⲵ健ᓧ发ኅ，㔤ᣔ国家安全

和⽮会公共利⳺，保ᣔ个人、⌅人和其他㓴㓷Ⲵ

合⌅ᵳ⳺；᰾⺞了与互㚄㖁安全ᴹ关Ⲵ䘍⌅⣟㖚

㹼为、㹼᭯䘍⌅㹼为及≁事侵ᵳ㹼为ㅹ，ᒦ㿴定

依⌅䘭ウሩᓄⲴ䍓任；᰾⺞了各㓗᭯ᓌ、ᴹ关主

㇑䜘䰘、从事互㚄㖁业务Ⲵ单位及个人及公Ự⌅

依⌅ᓄ䈕᢯ᣵⲴ䍓任ㅹ。 

2 
《互㚄㖁信᚟ᴽ

务㇑⨶办⌅》 
2000.9.25 

中华人≁共和国

国务䲒 

ᰘ在㿴㤳互㚄㖁信᚟ᴽ务⍫动，促䘋互㚄㖁信᚟

ᴽ务健ᓧᴹᒿ发ኅ；᰾⺞了互㚄㖁信᚟ᴽ务Ⲵ分

为㓿㩕ᙗ和䶎㓿㩕ᙗ两㊫；ㅜ三、四、六、七ᶑ、

十五ᶑㅹሩñ㓿㩕ᙗ互㚄㖁信᚟ᴽ务òⲴ定义、实

㹼制ᓖ、具备ᶑ件、㓿㩕䇨可䇱以及信᚟内容ㅹ

做了᰾⺞㿴定；ᒦ㿴定了䘍反ᵜ⌅义务ᓄ᢯ᣵⲴ

⌅ᖻ䍓任ㅹ。 

3 
《中华人≁共和

国⭥信ᶑ例》 
2014.8.15 

中华人≁共和国

国务䲒 

ᰘ在㿴㤳⭥信ᐲ场〙ᒿ，㔤ᣔ⭥信⭘ᡧ和⭥信业

务㓿㩕㘵Ⲵ合⌅ᵳ⳺，保䳌⭥信㖁㔌和信᚟Ⲵ安

全，促䘋⭥信业Ⲵ健ᓧ发ኅ；㿴定了⭥信业务分

㊫，以及ሩᓄⲴ㓿㩕䇨可䇱⭣䈧ᶑ件；ᒦ㿴定了

⭥信业务㓿㩕㘵在⭥信业务㓿㩕⍫动中ᓄ᢯ᣵ

Ⲵ义务和ሩᓄⲴ⌅ᖻ䍓任ㅹ。 

4 
《㖁㔌⑨ᠿ㇑⨶

Ჲ㹼办⌅》 
2010.6.3 

中华人≁共和国

᮷化䜘 

ᰘ在加ᕪ㖁㔌⑨ᠿ㇑⨶，㿴㤳㖁㔌⑨ᠿ㓿㩕〙

ᒿ，㔤ᣔ㖁㔌⑨ᠿ㹼业Ⲵ健ᓧ发ኅ；㿴定从事㖁

㔌⑨ᠿ上㖁䘀㩕、㖁㔌⑨ᠿ㲊ᤏ䍗ᐱ发㹼和㖁㔌

⑨ᠿ㲊ᤏ䍗ᐱ交᱃ᴽ务ㅹ㖁㔌⑨ᠿ㓿㩕⍫动Ⲵ

单位ᗵ享⭣䈧《㖁㔌᮷化㓿㩕䇨可䇱》以及ሩᓄ

Ⲵ⭣䈧ᶑ件；㿴定了㖁㔌⑨ᠿ䘀㩕Ⲵ内容准则、

㓿㩕⍫动㿴㤳以及⌅ᖻ䍓任ㅹ。 

5 
《信᚟㖁㔌传᫝

ᵳ保ᣔᶑ例》 
2013.1.30 

中华人≁共和国

国务䲒 

ᰘ在保ᣔ㪇作ᵳ人、㺘╄㘵、ᖅ丣ᖅ像制作㘵Ⲵ

信᚟㖁㔌传᫝ᵳ，啃励ᴹ⳺于⽮会主义㋮⾎᮷

᰾、⢙䍘᮷᰾ᔪ䇮Ⲵ作品Ⲵ创作和传᫝；ㅜ二ᶑ

㿴：䲔⌅ᖻ、㹼᭯⌅㿴另ᴹ㿴定Ⲵ外，任何㓴㓷

ᡆ㘵个人ሶ他人Ⲵ作品、㺘╄、ᖅ丣ᖅ像制品䙊

䗷信᚟㖁㔌向公众ᨀ供，ᓄᖃ取ᗇᵳ利人䇨可，

ᒦ᭟付ᣕ䞜；ㅜ十五ᶑ㿴定：㖁㔌ᴽ务ᨀ供㘵᧕

到ᵳ利人Ⲵ䙊⸕书后，ᓄᖃ・即删䲔⎹嫌侵ᵳⲴ

作品、㺘╄、ᖅ丣ᖅ像制品，ᡆ㘵ᯝᔰ与⎹嫌侵

ᵳⲴ作品、㺘╄、ᖅ丣ᖅ像制品Ⲵ䬮᧕，ᒦ同ᰦ

ሶ䙊⸕书䖜䘱ᨀ供作品、㺘╄、ᖅ丣ᖅ像制品Ⲵ

ᴽ务ሩ䊑；Ȣ 务ሩ䊑㖁㔌地址不᰾、ᰐ⌅䖜䘱Ⲵ，

ᓄᖃሶ䙊⸕书Ⲵ内容同ᰦ在信᚟㖁㔌上公告；ㅜ
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二十三ᶑ㿴定：㖁㔌ᴽ务ᨀ供㘵为ᴽ务ሩ䊑ᨀ供

ᩌ㍒ᡆ㘵䬮᧕ᴽ务，在᧕到ᵳ利人Ⲵ䙊⸕书后，

ṩᦞᵜᶑ例㿴定ᯝᔰ与侵ᵳⲴ作品、㺘╄、ᖅ丣

ᖅ像制品Ⲵ䬮᧕Ⲵ，不᢯ᣵ䎄偿䍓任；但ᱟ，᰾

⸕ᡆ㘵ᓄ⸕ᡰ䬮᧕Ⲵ作品、㺘╄、ᖅ丣ᖅ像制品

侵ᵳⲴ，ᓄᖃ᢯ᣵ共同侵ᵳ䍓任。ᒦ㿴定了䘍反

ᵜᶑ例㿴定ᓄ᢯ᣵⲴ⌅ᖻ䍓任。 

6 
《䇑㇇ᵪ䖟件保

ᣔᶑ例》 
2013.1.30 

中华人≁共和国

国务䲒 

ᰘ在保ᣔ䇑㇇ᵪ䖟件㪇作ᵳ人Ⲵᵳ⳺，䈳ᮤ䇑㇇

ᵪ䖟件在ᔰ发、传᫝和使⭘中发⭏Ⲵ利⳺关㌫，

啃励䇑㇇ᵪ䖟件Ⲵᔰ发与ᓄ⭘，促䘋䖟件产业和

国≁㓿⍾信᚟化Ⲵ发ኅ；㿴定了䖟件㪇作ᵳⲴ保

ᣔ㤳围、ᵏ䲀、以及䇨可使⭘和䖜䇙，ᒦ㿴定䖟

件㪇作ᵳⲴ侵ᵳ㹼为以及ᓄ᢯ᣵⲴ⌅ᖻ䍓任。 

7 
《中华人≁共和

国ᒯ告⌅》 
2015.9.1 全国人大ᑨ委会 

ᰘ在㿴㤳ᒯ告⍫动，保ᣔ⎸䍩㘵Ⲵ合⌅ᵳ⳺，促

䘋ᒯ告业Ⲵ健ᓧ发ኅ，㔤ᣔ⽮会㓿⍾〙ᒿ；㿴定

了ᒯ告主、ᒯ告㓿㩕㘵、ᒯ告发ᐳ㘵ㅹⲴ定义、

ᒯ告内容准则、ᒯ告㹼为㿴㤳、ⴁⶓ㇑⨶以及⌅

ᖻ䍓任ㅹ。ㅜ四十四ᶑ㿴定：ñ利⭘互㚄㖁从事ᒯ

告⍫动，䘲⭘ᵜ⌅Ⲵ各亩㿴定。利⭘互㚄㖁发ᐳ、

发䘱ᒯ告，不ᗇᖡ响⭘ᡧ↓ᑨ使⭘㖁㔌。在互㚄

㖁亥䶒以ᕩ出ㅹᖒᔿ发ᐳⲴᒯ告，ᓄᖃᱮ㪇ḷ᰾

关䰝ḷᘇ，⺞保一䭞关䰝。ò 

8 
《中华人≁共和

国专利⌅》 
2009.10.1 全国人大ᑨ委会 

ᰘ在保ᣔ专利ᵳ人Ⲵ合⌅ᵳ⳺，啃励发᰾创䙐，

᧘动发᰾创䙐Ⲵᓄ⭘，ᨀ儈创ᯠ㜭力，促䘋、学

ᢰᵟ䘋↕和㓿⍾⽮会发ኅ；㿴定了ᦸᵳ专利ᵳⲴ

ᶑ件、专利Ⲵ⭣䈧、专利⭣䈧Ⲵ审ḕ和ᢩ准、专

利ᵳⲴᵏ䲀、㓸→和ᰐ᭸、专利实ᯭⲴᕪ制䇨可、

专利ᵳⲴ保ᣔㅹ。 

9 

《中华人≁共和

国专利⌅实ᯭ㓶

则》 

2010.2.1 
中华人≁共和国

国务䲒 

᰾⺞㿴定了㙼务发᰾创䙐ㅹ定义和㤳围、᰾⺞㿴

定专利Ⲵ⭣䈧、专利⭣䈧Ⲵ审ḕḷ准、专利⭣䈧

Ⲵ复审与专利ᵳⲴᰐ᭸宣告、专利实ᯭⲴᕪ制䇨

可、ሩ㙼务发᰾创䙐Ⲵ发᰾人ᡆ㘵䇮䇑人Ⲵ奖励

和ᣕ䞜、ሩ专利ᵳⲴ保ᣔ、专利ⲫ䇠和专利公ᣕ、

䍩⭘、关于国䱵⭣䈧Ⲵ⢩别㿴定ㅹ。 

10 
《儈ᯠᢰᵟ企业

䇔定㇑⨶办⌅》 
2016.1.29 

、ᢰ䜘、䍒᭯䜘、

国家〾务ᙫተ 

 ᰾⺞㿴定了儈ᯠᢰᵟ企业Ⲵ䇔定ᶑ件和〻ᒿ

ㅹ，ᒦ在䱴件列举了国家䟽⛩᭟ᤱⲴ儈ᯠᢰᵟ亶

域。 

11 
《中国互㚄㖁㔌

域名㇑⨶办⌅》 
2014.9.28   信᚟产业䜘 

᰾⺞㿴定了域名㇑⨶、⌘册以及域名争䇞⴨关Ⲵ

㇑⨶㿴定。 

12 

《互㚄㖁 IP 地

址备Ṹ㇑⨶办

⌅》 

2005.2.8  信᚟产业䜘 
 ᰾⺞㿴定国家ሩ IP 地址Ⲵ分䝽使⭘实㹼备Ṹ

㇑⨶。 

（2）塔䈫᮷学 
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ñ塔䈫᮷学òᡰ处㹼业为⭥信与信᚟ᴽ务业，䈕㹼业ⴁ㇑䜘䰘主㾱ᴹ国家ᐕ业

与信᚟化䜘、中华人≁共和国᮷化䜘、国家ᯠ䰫出⡸ᒯ⭥ᙫተ。国家ᐕ业和信᚟

化䜘ᱟ互㚄㖁㹼业Ⲵ主㇑䜘䰘，䍏䍓制定ᒦ㓴㓷实ᯭᐕ业、䙊信业Ⲵ㹼业发ኅ㿴

划、产业᭯ㆆ、ᢰᵟḷ准和㿴㤳ᒦ依⌅ሩ⭥信与信᚟ᴽ务ᐲ场䘋㹼ⴁ㇑，ᤷሬ᧘

䘋信᚟化ᔪ䇮，᢯ᣵ䙊信㖁㔌安全及⴨关信᚟安全㇑⨶Ⲵ䍓任；㘼中国人≁共和

国᮷化䜘ᱟ中国᮷化㹼᭯Ⲵᴰ儈ᵪᶴ，䍏䍓᮷㢪㊫产品㖁上传᫝Ⲵ前㖞审ᢩᐕ

作，ሩ于互㚄㖁᮷化传᫝ᨀ供ⴁ㇑和ᤷሬ᜿㿱；国家ᯠ䰫出⡸ᒯ⭥ᙫተᱟ国务䲒

㪇作ᵳ㹼᭯㇑⨶䜘䰘，主㇑全国Ⲵ㪇作ᵳ㇑⨶ᐕ作，塔䈫᮷学产品中᢯䖭Ⲵ᮷学

作品ᓄ受上䘠ᵪ关ⴁ㇑。 

㹼业协会主㾱包ᤜ中国䖟件㹼业协会、中国互㚄㖁协会、中国⡸ᵳ协会、中

国᮷字㪇作ᵳ协会、中国丣像与ᮠ字出⡸协会ㅹ。㹼业㠚ᖻ㿴则主㾱ᴹ《互㚄㖁

㓸ㄟ䖟件ᴽ务㹼业㠚ᖻ公㓖》、《中国互㚄㖁㹼业㠚ᖻ公㓖》ㅹ。  

塔䈫᮷学ᡰ处㹼业主㾱䘲⭘⌅ᖻ⌅㿴及⴨关产业᭯ㆆ如下： 

ᒿ

号 
⌅ᖻ⌅㿴名〠 发ᐳᰕᵏ 亱ᐳ䜘䰘 主㾱内容 

1 
《中华人≁共和国

㪇作ᵳ⌅》 
2010.2.26 

全国人≁代

㺘大会 

Ⲷ在保ᣔ᮷学、ᢰᵟ和、学作品作㘵Ⲵ㪇作ᵳ以及

与㪇作ᵳᴹ关Ⲵᵳ⳺；᰾⺞作品Ⲵᖒᔿ和㊫别；᰾

⺞㪇作ᵳ人及其ᵳ利内容、ᵳ利ᖂ኎、ᵳ利保ᣔᵏ、

ᵳ利Ⲵ䲀制；㿴定㪇作ᵳ䇨可使⭘和䖜䇙Ⲵᯩᔿ以

及出⡸、㺘╄ᖅ丣ᖅ像、᫝᭮ᴹ关㪇作ᵳ作品Ⲵᴹ

关ᵳ利和⌅ᖻ䍓任。 

2 

《中华人≁共和国

㪇作ᵳ⌅实ᯭᶑ

例》 

2013.3.30 
中华人≁共

和国国务䲒 

᰾⺞㿴定了各㊫㪇作ᵳ作品Ⲵ具体内容和含义，㿴

定了作品㪇作ᵳⲴᖂ኎、和保ᣔᵏ䲀以及㪇作ᵳ作

品使⭘Ⲵ具体ᯩᔿㅹ。 

3 
《互㚄㖁㪇作ᵳ㹼

᭯保ᣔ办⌅》 
2005.5.30 

国家⡸ᵳ信

᚟产业䜘 

㿴定各㓗㪇作ᵳ㹼᭯㇑⨶䜘䰘依➗⌅ᖻ、㹼᭯⌅㿴

和ᵜ⌅ሩ互㚄㖁信᚟ᴽ务⍫动中Ⲵ信᚟㖁㔌传᫝

ᵳ实ᯭ㹼᭯保ᣔ，ሩ侵⣟互㚄㖁信᚟ᴽ务⍫动中Ⲵ

信᚟㖁㔌传᫝ᵳⲴ㹼为实ᯭ㹼᭯处㖊。 

4 
《信᚟㖁㔌传᫝ᵳ

保ᣔᶑ例》 
2006.5.18 

中华人≁共

和国国务䲒 

㿴定了䲔⌅ᖻ、㹼᭯⌅㿴另ᴹ㿴定Ⲵ以外，任何㓴

㓷ᡆ个人ሶ他人Ⲵ作品、㺘╄、ᖅ丣ᖅ像制品䙊䗷

信᚟㖁㔌向公众ᨀ供，ᓄ取ᗇᵳ利Ⲵ䇨可。 

5 
《互㚄㖁信᚟ᴽ务

㇑⨶办⌅》 
2000.9.25 

中华人≁共

和国国务䲒 

ᱟ为了㿴㤳互㚄㖁信᚟ᴽ务⍫动，促䘋互㚄㖁信᚟

ᴽ务健ᓧᴹᒿ发ኅ，互㚄信᚟ᴽ务䘋㹼具体分⿫；

国家ሩ㓿㩕ᙗ互㚄㖁信᚟ᴽ务实㹼䇨可制ᓖ；ሩ䶎

㓿㩕ᙗ互㚄㖁信᚟ᴽ务实㹼备Ṹ制ᓖ；从事㓿㩕ᙗ

互㚄㖁信᚟ᴽ务ᓄ具备Ⲵᶑ件ㅹ。 
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6 
《互㚄㖁᮷化㇑⨶

Ჲ㹼㿴定》 
2003.5.10 

中华人≁共

和国᮷化䜘 

加ᕪሩ互㚄㖁᮷化Ⲵ㇑⨶，保䳌互㚄㖁᮷化单位Ⲵ

合⌅ᵳ⳺，促䘋ᡁ国互㚄㖁᮷化健ᓧ、M ᒿ地发ኅ；

㿴定ᡰ〠互㚄㖁᮷化产品ᱟᤷ䙊䗷互㚄㖁⭏产、传

᫝和⍱䙊Ⲵ᮷化产品；制定互㚄㖁᮷化发ኅ与㇑⨶

Ⲵᯩ䪸、᭯ㆆ和㿴划，ⴁⶓ㇑⨶全国互㚄㖁᮷化⍫

动；⭣䈧䇮・㓿㩕ᙗ互㚄㖁᮷化单位，ᓄᖃㅖ合《互

㚄㖁信᚟ᴽ务㇑⨶办⌅》Ⲵᴹ关㿴定ㅹ。 

7 
《⭥信业务㓿㩕䇨

可㇑⨶办⌅》 
2009.4.10 

中华人≁共

和国ᐕ业和

信᚟化䜘 

加ᕪ⭥信业务㓿㩕䇨可㇑⨶，在中华人≁共和国境

内⭣䈧、审ᢩ和㇑⨶⭥信业务㓿㩕䇨可䇱事亩；䇨

可䇱Ⲵ⭣䈧、备Ṹ及ⴁⶓㅹ㿴定；䇨可䇱Ⲵ审ᢩ审

ḕ、使⭘及ⴁⶓⲴ㿴定；㿴㤳䇨可㤳围及使⭘㤳围

ㅹ；᰾⺞ⴁⶓỰḕ及⌅则。 

8 
《䇑㇇ᵪ䖟件保ᣔ

ᶑ例》 
2002.1.1 

中华人≁共

和国国务䲒 

保ᣔ䇑㇇ᵪ䖟件㪇作ᵳ人Ⲵᵳ⳺，䈳ᮤ䇑㇇ᵪ䖟件

在ᔰ发、传᫝和使⭘中发⭏Ⲵ利⳺关㌫，啃励䇑㇇

ᵪ䖟件Ⲵᔰ发与ᓄ⭘，促䘋䖟件产业和国≁㓿⍾信

᚟化Ⲵ发ኅ；䈕《ᶑ例》分ᙫ则、䖟件㪇作ᵳ、䖟

件㪇作ᵳⲴ䇨可使⭘和䖜䇙、⌅ᖻ䍓任。 

9 
《中华人≁共和国

商ḷ⌅》 
2013.8.30 

全国人大ᑨ

委会 

㿴定了商ḷ⌘册Ⲵ⭣䈧；商ḷ⌘册Ⲵ审ḕ和Ṩ准；

⌘册商ḷⲴ㔝ኅ、变ᴤ、䖜䇙和使⭘䇨可；⌘册商

ḷⲴᰐ᭸宣告；商ḷ使⭘Ⲵ㇑⨶；⌘册商ḷ专⭘ᵳ

Ⲵ保ᣔㅹ。 

10 
《中华人≁共和国

专利⌅》 
2009.10.1 

全国人大ᑨ

委会 

保ᣔ专利ᵳ人Ⲵ合⌅ᵳ⳺，啃励发᰾创䙐，᧘动发

᰾创䙐Ⲵᓄ⭘，ᨀ儈创ᯠ㜭力，促䘋、学ᢰᵟ䘋↕

和㓿⍾⽮会发ኅ；专利Ⲵ⭣䈧；专利⭣䈧Ⲵ审ḕ和

ᢩ准；专利ᵳⲴᵏ䲀、㓸→和ᰐ᭸；专利实ᯭⲴᕪ

制䇨可；专利ᵳⲴ保ᣔㅹ。 

3、〫动䙊信䖜售业务 

天丣䙊信〫动䙊信䖜售业务ᡰ处㹼业为䙊信ᴽ务业，䈕㹼业ⴁ㇑䜘䰘主㾱ᴹ

国家ᐕ业与信᚟化䜘、中华人≁共和国公安䜘。国家ᐕ业和信᚟化䜘ᱟ㹼业Ⲵ主

㇑䜘䰘，䍏䍓制定ᒦ㓴㓷实ᯭᐕ业、䙊信业Ⲵ㹼业发ኅ㿴划、产业᭯ㆆ、ᢰᵟḷ

准和㿴㤳，依⌅ሩ⭥信与信᚟ᴽ务ᐲ场䘋㹼ⴁ㇑，ᤷሬ᧘䘋信᚟化ᔪ䇮；中华人

≁共和国公安䜘᢯ᣵ䙊信㖁㔌安全及⴨关信᚟安全㇑⨶Ⲵ䍓任。㹼业㠚ᖻ㓴㓷ᱟ

中国䙊信企业协会。 

〫动䙊信䖜售业务ᡰ处㹼业主㾱䘲⭘⌅ᖻ⌅㿴及⴨关产业᭯ㆆ如下： 

ᒿ

号 
⌅ᖻ⌅㿴名〠 发ᐳᰕᵏ 亱ᐳ䜘䰘 主㾱内容 

1 《中华人≁共和 2000.9.20 中华人≁共 ᰘ在㿴㤳⭥信ᐲ场〙ᒿ，㔤ᣔ⭥信⭘ᡧ和⭥信业务
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国⭥信ᶑ例》 和国国务䲒 㓿㩕㘵Ⲵ合⌅ᵳ⳺，保䳌⭥信㖁㔌和信᚟Ⲵ安全，

促䘋⭥信业Ⲵ健ᓧ发ኅ；㿴定了⭥信业务分㊫，以

及ሩᓄⲴ㓿㩕䇨可䇱⭣䈧ᶑ件；ᒦ㿴定了⭥信业务

㓿㩕㘵在⭥信业务㓿㩕⍫动中ᓄ᢯ᣵⲴ义务和ሩ

ᓄⲴ⌅ᖻ䍓任ㅹ。 

2 
《⭥信业务㓿㩕

䇨可㇑⨶办⌅》 
2009.04.10 

中华人≁共

和国ᐕ业和

信᚟化䜘 

ᰘ在加ᕪ⭥信业务㓿㩕䇨可㇑⨶，㓿㩕⭥信业务，

ᓄᖃ依⌅取ᗇ⭥信㇑⨶ᵪᶴ亱发Ⲵ㓿㩕䇨可䇱。⭥

信业务㓿㩕㘵在⭥信业务㓿㩕⍫动中，ᓄᖃ䚥守㓿

㩕䇨可䇱Ⲵ㿴定，᧕受、䝽合⭥信㇑⨶ᵪᶴⲴⴁⶓ

㇑⨶。⭥信业务㓿㩕㘵᤹➗㓿㩕䇨可䇱Ⲵ㿴定㓿㩕

⭥信业务受国家⌅ᖻ保ᣔ。 

3 
《〫动䙊信䖜售

业务䈅⛩ᯩṸ》 
2013.05.17 

中华人≁共

和国ᐕ业和

信᚟化䜘 

ᰘ在ᔰኅ〫动䙊信䖜售业务䈅⛩Ⲵⴞḷ

��
X�2

http://baike.m.importedgood.com/subview/2413793/2413793.htm
http://baike.m.importedgood.com/subview/2413793/2413793.htm
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ṩᦞ᱃㿲Ცᓃᮠᦞᱮ⽪，ᡁ国ⲴᲪ㜭᡻ᵪᐲ场 2012、2013 和 2014 ᒤ全ᒤ

᡻ᵪ䬰售ᮠ䟿分别为 1.76、3.43 和 4.21 亿䜘，亴䇑 2015 ᒤ、2016 ᒤ和 2017

ᒤᐲ场㿴⁑ሶ分别为 4.81、5.38 和 5.93 亿䜘。关于前䘠ᐲ场㿴⁑Ⲵ变化具体如

下图： 

 

2014 ᒤ以ᶕ，从 3G 向 4G Ⲵ䏳升ᑖᶕ中国᡻ᵪᐲ场Ⲵᦒᵪᵪ䙷，䎋䈪咨

䈒亴䇑 2015 ᒤ᡻ᵪᐲ场Ⲵ䬰售仍㿴⁑䗮到 6200 亿元人≁ᐱ。 

在品⡼ᯩ䶒，国内᡻ᵪ䬰售品⡼䖳为䳶中，主㾱为㤩᷌、三ᱏ、OPPO、VIVO、

华为及㦓㘰ㅹ。 2015 ᒤ国内㓯下䬰䟿 Top10 ᡻ᵪ品⡼ᐲ场占ᴹ⦷： 

⭥商ᐲ场 䬰䟿份仍 䬰䟿(千台) 䬰售仍(Ⲯ万元) 

APPLE 13.0% 48,649 233,876 

OPPO 9.2% 34,266 56,043 

vivo 8.9% 33,237 50,838 

Samsung 8.3% 31,121 70,618 

Lenovo 7.2% 26,869 14,557 

Huawei 6.8% 25,465 49,326 

MI 5.7% 21,338 
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䍘品⡼合作ᱟ⭘ᡧ和᭦入Ⲵ保䇱。其中，⎧外品⡼仅㤩᷌和三ᱏ，ᐲ场占ᴹ⦷分

别为 13.0%和 8.3%；国内品⡼ሑ头᭸ᓄ不᰾ᱮ，ᐲ场份仍⴨ሩ分ᮓ，OPPO、

vivo、㚄ᜣ和华为ት前四ᑝ，ᐲ场占ᴹ⦷分别为 9.2%、8.9%、7.2%和 6.8%。

在 Top10 Ⲵ᡻ᵪ品⡼中，ḷⲴ公司与㤩᷌、三ᱏ及华为䜭保ᤱ⵰ᇶ切Ⲵ合作关

㌫，ᒦ发ኅ了品⡼定制化业务。 

2015 ᒤ国内㓯上䬰䟿 Top10 ᡻ᵪ品⡼ᐲ场占ᴹ⦷： 

⭥商ᐲ场 䬰䟿份仍 䬰䟿(千台) 䬰售仍(Ⲯ万元) 

MI 30.2% 35,847 36,295 

HONOR 19.6% 23,280 30,841 

Letv 3.5% 4,123 6,843 

APPLE 5.8% 6,830 31,673 

Meizu 9.9% 11,713 13,360 

Huawei 4.2% 5,024 9,316 

QiKU 3.3% 3,890 3,611 

Samsung 3.1% 3,722 8,064 

YOUSI 0.9% 1,082 316 

ZTE 1.9% 2,263 

8,064
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䴦售㓸ㄟ客ᡧ䍴Ⓚ，厂商ⴤ供、䘀㩕商⑐䚃ㅹ䜭䳮以ᵋ其亩㛼。国代商⑐䚃ᐳ䇮

㠣县䭷一㓗，不仅䘲ᓄ中国地域ᒯ䱄、ᐲ场ቲ㓗多Ⲵ㛼Ჟ，ᴤᖒᡀ了䖳ᕪⲴ㿴⁑

᭸ᓄ，ᶴㆁ䎧了全国ᙗ㖁㔌和㩕䬰⑐䚃壁垒。ṩᦞ产业信᚟㖁《2013-2017 ᒤ中

国᡻ᵪᐲ场供䴰亴⍻及发ኅ䎻势⹄ウᣕ告》Ⲵ㔏䇑，2013 ᒤᡁ国主㾱᡻ᵪ分䬰

商发ኅᾲ况如下㺘ᡰ⽪： 

企业 䴦售ᓇ㾶ⴆ 

天丣᧗㛑 84,000 家 

中䛞Პ⌠ 50,000 家 

⡡ᯭᗧ 40,000 家 

㚄䙊华ⴋ 2,000 家 

（3）᡻ᵪ分䬰产业䬮 

᡻ᵪ分䬰Ⲵ产业䬮主㾱包ᤜ⭏产、分䬰、䴦售、⎸䍩使⭘ㅹ㤕ᒢ⧟㢲。关于

产业䬮各⧟㢲Ⲵ具体ᛵ况如下：⭏产制䙐᡻ᵪⲴ品⡼厂商位于产业䬮上⑨，᡻ᵪ

品⡼厂商主㾱依ᦞ⎸䍩㘵䴰≲变化及ᰐ㓯䙊信ᢰᵟⲴ发ኅ不ᯝ⹄发、⭏产ᯠ产品

以┑䏣ᐲ场䴰≲，主㾱参与㘵包ᤜ㤩᷌、三ᱏ及唁㧃ㅹ全⨳⸕名企业及华为、ሿ

㊣ㅹ众多国内᡻ᵪ品⡼厂商；᡻ᵪ分䬰商作为䘎᧕᡻ᵪ品⡼厂商与᡻ᵪ䴦售㓸ㄟ

Ⲵ中䰤⧟㢲，㜭够ᴹ᭸Ⲵ⎸䲔᡻ᵪ品⡼厂商与国内ᮠ万家᡻ᵪ䴦售㓸ㄟ之䰤Ⲵ信

᚟不ሩ〠，ᨀ升᡻ᵪ从品⡼厂商向㓸ㄟ⎸䍩㘵⍱䖜Ⲵ᭸⦷，实⧠⽮会化专业分ᐕ，

主㾱᡻ᵪ分䬰商包ᤜ天丣䙊信、⡡ᯭᗧㅹ全国ᙗ分䬰商；᡻ᵪ䴦售商㌫实⧠᡻ᵪ

产品向⎸䍩㘵㓸ㄟ䬰售Ⲵ䟽㾱⧟㢲，包ᤜ专业᡻ᵪ䘎䬱䴦售、家⭥䘎䬱䴦售、⭥

信䘀㩕商㩕业厅、䴦售ᓇ及㓯上䬰售ㅹ多⿽业ᘱ，ᐲ场参与㘵众多。↔外，⭥信

䘀㩕商ᨀ供Ⲵᰐ㓯䙊信㖁㔌ᴽ务㌫᡻ᵪ分䬰㹼业䎆以发ኅⲴ基⹰，产业䬮下⑨主

㾱ᱟ⎸䍩㘵䙊䗷᡻ᵪ使⭘⭥信䘀㩕商ᨀ供Ⲵᰐ㓯䙊信㖁㔌ᴽ务，ᱟ᡻ᵪ分䬰产业

存在Ⲵṩᵜ原因以及᧘动产业发ኅⲴ原动力。关于᡻ᵪ分䬰产业䬮及价值䬮关㌫

具体如下图ᡰ⽪： 

http://cpro.m.importedgood.com/cpro/ui/uijs.php?adclass=0&app_id=0&c=news&cf=1001&ch=0&di=128&fv=19&is_app=0&jk=bb7a490805df8b9f&k=%D3%AA%CF%FA%C7%FE%B5%C0&k0=%D3%AA%CF%FA%C7%FE%B5%C0&kdi0=0&luki=3&mcpm=0&n=10&p=baidu&q=01032019_cpr&rb=0&rs=1&seller_id=1&sid=9f8bdf058497abb&ssp2=1&stid=9&t=tpclicked3_hc&td=2085334&tu=u2085334&u=http%3A%2F%2Fwww%2Echyxx%2Ecom%2Findustry%2F201312%2F225064%2Ehtml&urlid=0
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（4）᡻ᵪ分䬰㹼业ᵚᶕ发ኅ䎻势 

ⴞ前᡻ᵪ㓸ㄟ䬰售䟿ᮤ体保ᤱっ定，IDC ᴰᯠᮠᦞᱮ⽪，2015 ᒤㅜ四季ᓖ，

中国Ც㜭᡻ᵪ出䍗䗮 1.173 亿台，同∄增䮯 8%，2015 ᒤ全ᒤ出䍗䟿 4.341 亿

台，同∄增䮯 2.5%。ṩᦞ↔前 IDC Ⲵᐲ场亴⍻，2015 㠣 2019 ᒤ，中国Ც㜭᡻

ᵪ出䍗䟿仍ሶᤱ㔝增䮯，具体ᛵ况如下图ᡰ⽪： 

 

ᮠᦞᶕⓀ：国䱵ᮠᦞ公司 IDC，2015 

从上图可以ⴻ出，ᡁ国᡻ᵪ分䬰ᐲ场㿴⁑亴䇑ᵚᶕ㤕ᒢᒤ仍ሶᤱ㔝增䮯，䈕

ㅹᤱ㔝增䮯Ⲵ发ኅᘱ势也ᱟⓀ于᡻ᵪ分䬰㹼业ᵚᶕᡰሶ䶒临Ⲵ䈨多ᵪ䙷，关于䈕

ㅹᵪ䙷Ⲵ具体分᷀如下： 

1）᡻ᵪᱟ⧠代⭏⍫Ⲵᗵ䴰品，其ᴤᯠᦒ代ᑖᶕᵪ䙷 
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᡻ᵪ分䬰Ⲵ业务⁑ᔿ也↓在发⭏ṩᵜᙗⲴ᭩变，⭡䗷去ㆰ单Ⲵ䟷䬰价ᐞ⁑ᔿ

向ñ㓯上+㓯下ò、ñ㓸ㄟ+ᴽ务òⲴ互㚄㖁化⁑ᔿ䖜变。ᵚᶕ᡻ᵪ分䬰㹼业ሶ会以㓯

下䬰售㾶ⴆ全䶒，㓯上䬰售ᡀᵜ优势᰾ᱮㅹ互⴨㔃合，优势互㺕，双䖘ᒦ㹼，ሶ

互㚄㖁Ⲵ优势ᑖ入传㔏㹼业，䘋一↕ᢙ大᡻ᵪⲴ䬰售仍。 

4）国内城乡县䭷ᐲ场ᢙኅᡰᑖᶕᵪ䙷 

䲿⵰一二㓯城ᐲ᡻ᵪᐲ场䙀⑀ᡀ⟏，三四㓯城ᐲ及城乡县䭷Ⲵᐲ场Ⲵᡀ䮯ᱮ

⧠出ᕪ大Ⲵ增䮯▌力。ⴞ前ᡁ国乡ᶁ人口䎵䗷六亿，䘉些地区Ⲵ⎸䍩▌力䘈⋑ᴹ

㻛充分᥆ᧈ，传㔏分䬰商在三四㓯及以下城ᐲⲴ⑐䚃ᐳተሶ使其具ᴹ亶先优势。 

中国᡻ᵪ分䬰体㌫复ᵲ，᡻ᵪ国代商分䬰Ⲵ下⑨以地包为主，䙊䗷ቲቲ分包

Ⲵᖒ势䘋㹼产品䬰售。2013 ᒤ下半ᒤ以ᶕ，国代商ᔰ始关⌘⭡ T4-T6 中ሿ客ᡧ

㗔体ⲴᶴᡀⲴ▌力ᐲ场。2014 ᒤ一季ᓖᔰ始，T4-T6 ᡻ᵪᐲ场䬰䟿䎵䗷 T1-T3。 

䲿⵰⭥子商务 B2B ᐲ场⑐䚃Ⲵ下⊹，县域⭥商、农ᶁ⭥商䗵䙏发ኅ。ⴞ前

ᡁ国乡ᶁ人口䎵䗷六亿，䗷去传㔏商业ሩ䘉些地区Ⲵ⑇䘿䘈不䏣，⎸䍩▌力䘈⋑

ᴹ㻛充分᥆ᧈ，䲿⵰互㚄㖁Პ及⦷Ⲵᨀ儈，⢩别ᱟ〫动互㚄㖁ⲴᲞ及，䘉些地区

Ⲵ⎸䍩▌力ሶ㻛䙀⑀䟺᭮。 

T4-T6 ᐲ场，㓯下㖁㔌基ᮠᓎ大、容䟿ሿ且地域分ᮓ，⢙⍱到䗮ᴹ一定困䳮，

售后ᴽ务≤ᒣ〽ᐞㅹ因㍐，B2C ⁑ᔿ困䳮䟽䟽。B2B ሶᡀ为主⍱⁑ᔿ，ᰒᴹ传

㔏优势Ⲵ发ᥕ，又ᴹሩᯠ⑐䚃Ⲵ᧒㍒。䘉᜿味⵰，ᤕᴹᒯ䱄䬰售⑐䚃Ⲵ传㔏国代

商在 T4-T6 ᐲ场ሶ具备ᴤ大Ⲵㄎ争优势。 

5）᡻ᵪ周䗩产品Ⲵᤃኅ 

䲿⵰、ᢰ信᚟化Ⲵ发ኅ，䲔᡻ᵪ外，包ᤜ䝽件、周䗩䇮备以及可クᡤㅹ其他

Ც㜭䇮备ㅹᲞ䙽䘋入大众Ⲵ㿶䟾䟼，其᧕受〻ᓖ也䎺ᶕ䎺儈，亴䇑在ᵚᶕ会ᴹᒯ

䱄Ⲵ发ኅオ䰤，ሶ会ᡀ为㹼业Ⲵ另一个利⏖ケ⹤⛩。 

2、〫动互㚄㖁㹼业介㓽 

ṩᦞ中国ᣕ告Ⲵ㔏䇑ᮠᦞ，
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≁增䙏，中国ᮤ体㖁≁Ⲵ增䮯ᐢ⭡ PC 㖁≁增䮯䖜〫㠣〫动㖁≁Ⲵ增䮯。⴨ሩ于

ᰐ⌅实ᰦ䲿䓛ᩪᑖⲴ PC ⭥㝁，Ც㜭᡻ᵪⲴ便ᦧᙗ⌘定会䎒ᗇᴤ多Ⲵ使⭘㘵。 

ṩᦞ Analysys ᱃㿲Ცᓃ产业ᮠᦞᓃ发ᐳⲴ《中国〫动互㚄㖁ᮠᦞⴈ⛩&亴

⍻专仈ᣕ告 2015》ᮠᦞᱮ⽪，ᡁ国〫动互㚄㖁ᐲ场㿴⁑不ᯝ增䮯，2014 ᒤ䗾ᶕ

增䮯⦷为 183.8%Ⲵ增䮯儈ጠ，2017 ᒤ亴䇑〫动互㚄㖁ᐲ场㿴⁑䗮到 4.52 万亿。

䘁ᒤᶕ中国〫动互㚄㖁ᐲ场㿴⁑变化及亴⍻ᛵ况如下图ᡰ⽪： 

 

〫动互㚄㖁Ⲵ各个㓶分亶域䜭保ᤱ⵰儈䙏增䮯，⢩别ᱟḷⲴ公司ᡰᐳተⲴ〫

动ᒯ告、〫动ᩌ㍒、〫动⑨ᠿ和〫动䰵䈫ᐲ场。ሩ于〫动互㚄㖁ᒯ告ᐲ场，ṩᦞ

㢮⪎咨䈒Ⲵᮠᦞ，2014 ᒤ中国〫动ᒯ告ᐲ场㿴⁑䗮到 296.9 亿元，同∄增䮯

122.1%，增䮯⦷䘎㔝 3 ᒤ䎵䗷 100%，〫动ᒯ告ᐲ场ᔰ始䙀↕䎠向ᡀ⟏，ᐲ场

ㄎ争ᴹᒿ化，品⡼ᒯ告主ᣅ入不ᯝ增加，决定了ᮤ体ᒯ告ᐲ场ሶ在一定ᰦ䰤内保

ᤱ儈䙏增䮯；ሩ于〫动互㚄㖁ᩌ㍒ᐲ场，2014 ᒤ中国〫动ᩌ㍒᭦入㿴⁑ 171.6

亿，同∄增䮯 193.7%；ሩ于〫动互㚄㖁⑨ᠿᐲ场，ṩᦞ᱃㿲ᲪᓃⲴᮠᦞ，2014

ᒤ中国〫动⑨ᠿᐲ场㿴⁑为 293.5 亿元，同∄增䮯 111.4%，ᐲ场㿴⁑䗵䙏ᢙ大，

ỻ⡼、⳺Ც㊫⑨ᠿ主ሬ〫动⑨ᠿᐲ场，䲿⵰⽮交ᒣ台⑨ᠿⲴፋ䎧，ᵚᶕ⑨ᠿ㊫型

以䖫ᓖ休䰢⑨ᠿ为主；ሩ于〫动互㚄㖁䰵䈫ᐲ场，ᡁ国〫动䰵䈫ᐲ场㿴⁑ᤱ㔝ᢙ

大，2014 ᒤᐢ䗮 88.4 亿元，增䮯⦷为 41.4%。㔬上，可以ⴻ出，ⴞ前国内〫动
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互㚄㖁ᐲ场↓处于⠶发ᔿ增䮯ᰦᵏ，ᵚᶕᐲ场オ䰤仍❦ᐘ大。 

 

 

3、〫动䙊信䖜售㹼业介㓽 

2013 ᒤ 1 ᴸ 8 ᰕ，ᐕ信䜘出台了《〫动䙊信䖜售业务䈅⛩ᯩṸ》（ᖱ≲᜿

㿱は），᜿味⵰ᡁ国㲊ᤏ⭥信䘀㩕商ᴽ务↓ᔿ启动。前䘠㲊ᤏ䘀㩕商从〫动、㚄

䙊、⭥信三大基⹰䘀㩕商䛓䟼᢯包一䜘分䙊䇟㖁㔌Ⲵ使⭘ᵳ，❦后䙊䗷㠚ᐡⲴ䇑

䍩㌫㔏、客ᴽ号、㩕䬰和㇑⨶体㌫ᢺ䙊信ᴽ务䟽ᯠ㓴合出售㔉⎸䍩㘵。 

ṩᦞᐕ信䜘⭥信⹄ウ䲒Ⲵᮠᦞ，ᡚ㠣 2015 ᒤ 3 ᴸᓅ，ᴹ 21 家䖜售企业发

ᐳ了〫动䙊信䖜售业务品⡼，20 家䖜售企业ᔰ始↓ᔿ᭮号；从⭘ᡧ发ኅᛵ况ᶕ

ⴻ，〫动䖜售⭘ᡧ䗮 410 万。㠚 2014 ᒤ 11 ᴸ份〫动䖜售⭘ᡧ䎵䗷 100 万ᡧ以

后，⭘ᡧ发ኅ᰾ᱮ在加䙏᧘䘋。2015 ᒤ䲿⵰ᴤ多䖜售企业在ᴤ多地域ᔰኅ业务，

〫动䙊信䖜售业务ሶ会䘋入ᘛ䙏发ኅᵏ。ṩᦞᗧ勤㇑⨶咨䈒᧘出Ⲵ《创ᯠᕅ亶ᡀ

功 -- 中国㲊ᤏ〫动䘀㩕商ㄎ争ㆆ⮕剖᷀》，亴⍻ᵚᶕ中国〫动䙊信䖜售业务ᐲ

场オ䰤㠣ቁᴹ 300 亿元人≁ᐱ㿴⁑。 

ṩᦞ天ᤃ咨䈒Ⲵᮠᦞ，ᡁ国〫动䙊信䖜售业务ᐲ场㿴⁑亴⍻如下图： 
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ⴞ前䖜售企业᧘出Ⲵ业务主㾱包ᤜ个ᙗ化定制䍴䍩和⍱䟿ᴽ务。D ᰙ᭮号Ⲵ

19 家企业中ᴹ 12 家企业䟷⭘了固定套佀ᯩᔿ。ɯ ᶕ䖜售企业ሶ不ᯝケ⹤基⹰䘀

㩕商Ⲵ传㔏䍴䍩⁑ᔿ，依ᢈ IT ᭟᫁㌫㔏ᔪ䇮Ⲵ后发优势，〟ᶱ᧒㍒个ᙗ化定制

套佀、多人共享套佀、䈍丣⍱䟿互䖜ㅹ创ᯠ⁑ᔿ。大型᡻ᵪ分䬰企业ሶ・䏣其在

⑐䚃䍴Ⓚ、⭘ᡧ䍴Ⓚ、业务䍴Ⓚ、ᢰᵟ䍴Ⓚㅹᯩ䶒Ⲵ㠚ᴹ优势，ᢺ原ᴹ业务与〫

动䙊信业务᥶㔁䬰售，㜭够ሶ原ᴹⲴñ᡻ᵪ⭘ᡧò䖜变为 ñ㲊商客ᡧò，同ᰦ䘈可᭦

䍝ᓄ⭘分发ᒣ台，从㘼ᢃ䙐ᡀ一个ñ㲊ᤏ䘀㩕商+᡻ᵪ㓿䬰商+〫动分发ᒣ台ò三位

一体Ⲵ内䜘⭏ᘱ圈，实⧠ⵏ↓䘀㩕商在产业䬮Ⲵᐳተ。 

 

（三）天丣䙊信Ⲵㄎ争优势 

天丣䙊信在在传㔏᡻ᵪ分䬰产业䬮中〟㍟Ⲵ䍴Ⓚ优势具ᴹ复⭘ᙗ和基⹰᭟

᫁作⭘，其中包ᤜ： 

1、ᕪ大Ⲵ品⡼优势ᨀ供信⭘、䍴Ⓚ与ᴽ务㜭力Ⲵ保䇱 

天丣䙊信在᡻ᵪ㹼业␡㙅多ᒤ，不㇑ሩ于上⑨厂商、供ᓄ商，䘈ᱟሩ于中下

⑨分䬰商、䴦售商，䜭具ᴹᕪ大Ⲵ㾶ⴆ㜭力和品⡼ᖡ响力。以天丣䙊信Ⲵ品⡼优

势作为信⭘、䍴Ⓚ与ᴽ务㜭力Ⲵ保䇱，㜭够䗵䙏ᔰᤃᐲ场，ᢃ䙊ᒦᮤ合上下⑨䍴

Ⓚ。 

2、丰ᇼⲴ⑐䚃䍴Ⓚ，ᕪ大Ⲵ㓸ㄟ分䬰㜭力，ᓎ大Ⲵ客ᡧ䍴Ⓚ 
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在⑐䚃ᒯᓖ和␡ᓖᯩ䶒，天丣䙊信Ⲵ分䬰⑐䚃㾶ⴆ 8 万家以上䰘ᓇ，⑐䚃␡

入 T4-T6 地区。同ᰦ，依ᢈ全国ᙗ⭥子商务ᒣ台，ᶴᔪ了垂ⴤ型 B2B ⭥子商务

⁑ᔿ，䘋一↕᧘䘋了㓯上㓯下⑐䚃䍴Ⓚ㔃合。从城ᐲ到农ᶁ、从 T1 到 T6 㓗ᐲ

场、从㓯上到㓯下，ᐳተ了㹼业亶先Ⲵ᡻ᵪ及Ც㜭⺜件分䬰㖁㔌。 

3、⢙⍱、㔤修ㅹ᭟᫁ᴽ务完善，䙊䗷一ㄉᔿ㔬合ᴽ务┑䏣客ᡧ䴰≲，ᶴㆁ

ᐲ场ㄎ争壁垒 

天丣䙊信䙊䗷㠚ᴹⲴ⢙⍱体㌫与丰ᇼⲴ售后ᴽ务⛩，ʃ ᔪ了完善Ⲵ㔬合ᴽ务

体㌫。与ㄎ争ሩ᡻ᡆ▌在ㄎ争ሩ᡻⴨∄，在㔬合ᴽ务㜭力上具ᴹᕪ大且䳮以复制

Ⲵ优势。㔬合Ⲵᴽ务㜭力ሩ⭥商业务䘋㹼᭟᫁，䍻予了天丣䙊信坚固Ⲵㄎ争壁垒。 

4、㍗ᇶⲴ䘀㩕商及供ᓄ商合作关㌫ 

天丣䙊信同国内外⸕名᡻ᵪ制䙐商ᴹ⵰ᡀ功Ⲵ商业合作关㌫，商品品㊫喀

全、价Ṭ优势᰾ᱮ；同ᰦ䘈保ᤱ⵰与国内三大䘀㩕商不ᯝ加␡Ⲵ合作关㌫。 

5、完善Ⲵ产业⭏ᘱ㌫㔏，各产业ᶯ块儈᭸协同发ኅ 

天丣䙊信ᐢᖒᡀ᡻ᵪ分䬰、〫动互㚄、〫动䙊信䖜售三大Ṩᗳ业务，䙊䗷᡻

ᵪ分䬰ᕪ大Ⲵ㩕䬰㖁㔌，㔃合天㚄好ᵪ≷ᶴᔪ了垂ⴤ型 B2B ⭥商商业⁑ᔿⲴ᡻

ᵪ分䬰互㚄㖁化ᴽ务，以天丣䙊信〫动业务为ᣃ᡻和㇑䚃，以⅗ᴻ⍿㿸器云⍿㿸

为Ṩᗳᒣ台，创ᯠ发ኅ䰵䈫、⑨ᠿㅹ〫动互㚄㖁业务，促䘋各产业ᶯ块之䰤儈᭸

协同发ኅ。 

6、ᤕᴹ一ᢩ优⿰、儈᭸、专业Ⲵ儈㍐䍘人᡽䱏伍 

公司䙊䗷外ᕅ内培，不ᯝ优化人员㔃ᶴ，完善ᒢ䜘培养体㌫，ᕪ化人᡽ở䱏

ᔪ䇮。ⴞ前，公司ᐢᤕᴹ一ᢩ优⿰Ⲵ㇑⨶团䱏、分䬰团䱏、㋮⒋Ⲵ互㚄㖁ᢰᵟ团

䱏、专业Ⲵ〫动䙊信䖜售团䱏，充分保䳌了公司各亩业务ᤱ㔝、儈᭸、健ᓧ发ኅ。 

 

（四）天丣䙊信䍒务⣦况分᷀ 

1、主㾱䍴产ᛵ况分᷀ 
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ᣕ告ᵏ内，天丣䙊信主㾱䍴产ᶴᡀᛵ况如下： 

单位：万元 

亩ⴞ 

2015 ᒤ 12 ᴸ 31 ᰕ 2014 ᒤ 12 ᴸ 31 ᰕ 

䠁仍 占∄ 䠁仍 占∄ 

⍱动䍴产：     

䍗ᐱ䍴䠁 478,554.21 41.82% 416,929.18 42.73% 

ᓄ᭦⾘ᦞ 28,753.37 2.51% 19,278.35 1.98% 

ᓄ᭦䍖Ⅾ 64,608.04 5.65% 115,107.15 11.80% 

亴付Ⅾ亩 37,682.67 3.29% 158,722.87 16.27% 

其他ᓄ᭦Ⅾ 8,341.81 0.73% 11,185.66 1.15% 

存䍗 322,364.06 28.17% 189,794.75 19.45% 

其他⍱动䍴产 33,214.47 2.90% 27,635.00 2.83% 

⍱动䍴产合䇑 973,518.63 85.07% 938,652.95 96.20% 

䶎⍱动䍴产：     

可供出售䠁㶽䍴产 6,825.38 0.60% 461.54 0.05% 

䮯ᵏ㛑ᵳᣅ䍴 4,431.45 0.39% 4,514.20 0.46% 

固定䍴产 19,726.91 1.72% 17,248.42 1.77% 

ᰐᖒ䍴产 15,243.04 1.33% 4,007.70 0.41% 

商䂹 115,180.74 10.06% - - 

䮯ᵏᖵ᩺䍩⭘ 4,356.26 0.38% 4,769.32 0.49% 

䙂ᔦᡰᗇ〾䍴产 60.24 0.01% 0.97 0.00% 

其他䶎⍱动䍴产 5,055.29 0.44% 6,026.99 0.62% 

䶎⍱动䍴产合䇑 170,879.30 14.93% 37,029.15 3.80% 

䍴产ᙫ䇑
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（1）䍗ᐱ䍴䠁 

天丣䙊信ᴹ䲀公司 2014 ᒤ及 2015 ᒤ䍗ᐱ䍴䠁ᛵ况如下： 

单位：万元 

亩ⴞ 2015 ᒤᓖ 2014 ᒤᓖ 

ᓃ存⧠䠁 31.34 4.54 

䬦㹼存Ⅾ 223,168.46 259,680.08 

其他䍗ᐱ䍴䠁 255,354.41 157,244.56 

合䇑 478,554.21 416,929.18 

2014 ᒤᵛ和 2015 ᒤᵛ，天丣䙊信䍗ᐱ䍴䠁余仍分别 416,929.18 万元和

478,554.21 万元，占ᙫ䍴产∄例分别为 41.82%和 46.35%，⴨ሩっ定。2015

ᒤ䍗ᐱ䍴䠁余仍䖳 2014 ᒤ增加原因主㾱为䬦㹼借Ⅾᡰ㠤。天丣䙊信䍗ᐱ䍴䠁主

㾱为䬦㹼存Ⅾ和其他䍗ᐱ䍴䠁两䜘份，天丣䙊信 2014 ᒤᓖ和 2015 ᒤᓖ䬦㹼存

Ⅾ分别为 259,680.08 万元和 223,168.46 万元，䬦㹼存Ⅾ占䍗ᐱ䍴䠁余仍∄例分

别为 62.28%和 46.63%； 2014 ᒤᓖ、2015 ᒤᓖ天丣䙊信其他䍗ᐱ䍴䠁分别为

157,244.56 万元、255,354.41 万元，占䍗ᐱ䍴䠁余仍∄例分别为 37.71%和

53.36%，其他䍗ᐱ䍴䠁主㾱为⾘ᦞ保䇱䠁及保函保䇱䠁。 

（2）ᓄ᭦Ⅾ亩 

天丣䙊信㓿㩕ᙗᓄ᭦Ⅾ亩主㾱包ᤜᓄ᭦䍖Ⅾ和其他ᓄ᭦䍖Ⅾ，具体ᛵ况如下

㺘： 

单位：万元 

亩ⴞ 2015 ᒤᓖ 2014 ᒤᓖ 

ᓄ᭦⾘ᦞ 28,753.37 19,278.35 

ᓄ᭦䍖Ⅾ 64,608.04 115,107.15 

其他ᓄ᭦Ⅾ 8,341.81 11,185.66 

ᓄ᭦Ⅾ亩合䇑 101,703.22 145,571.16 

ᙫ䍴产 1,144,397.93 975,682.10 

ᓄ᭦Ⅾ亩占ᙫ䍴产∄䟽 8.89% 14.92% 
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如上㺘ᡰ⽪，天丣䙊信 2015 ᒤᵛᓄ᭦Ⅾ亩占ᙫ䍴产∄䟽䖳 2014 ᒤᵛᴹᡰ

下䱽，具体变动原因分᷀如下： 

1）ᓄ᭦⾘ᦞ 

2014 ᒤᵛ和 2015 ᒤᵛ，天丣䙊信ᓄ᭦⾘ᦞ余仍分别为 19,278.35 万元和

28,753.37 万元，分别占ᙫ䍴产∄例为 1.98%和 2.51%。ᣕ告ᵏ内，天丣䙊信ᓄ

᭦⾘ᦞ增加Ⲵ原因ᱟ公司᭩变䬰售᭦Ⅾ᭯ㆆ，加大了催᭦力ᓖ，᭦取䬦㹼᢯兑≷

⾘增加ᡰ㠤。 

2）ᓄ᭦䍖Ⅾ 

2014 ᒤᵛ和 2015 ᒤᵛ，天丣䙊信ᓄ᭦䍖Ⅾ余仍分别为 115,107.15 万元和

64,608.04 万元，分别占ᙫ䍴产∄例为 11.80%和 5.65%。ᣕ告ᵏ内，天丣䙊信

ᓄ᭦䍖Ⅾ大ᑵ减ቁⲴ原因ᱟ加ᕪ信⭘仍ᓖ᧗制、加ᘛ回Ⅾ周ᵏᡰ㠤。 

ᓄ᭦䍖Ⅾ䟷⭘䍖喴分᷀⌅䇑ᨀ坏䍖准备ᛵ况如下： 

单位：万元 

䍖喴 

2015 ᒤᓖ 

䍖䶒余仍 占∄% 坏䍖准备 䇑ᨀ∄例(%) 

一ᒤ以内 66,404.35 97.10% 3,320.22 5.00% 

一㠣二ᒤ 1,016.03 1.49% 101.60 10.00% 

二㠣三ᒤ 618.74 0.90% 123.75 20.00% 

三㠣四ᒤ 155.41 0.23% 62.16 40.00% 

四㠣五ᒤ 106.20 0.16% 84.96 80.00% 

五ᒤ以上 86.57 0.13% 86.57 100.00% 

合䇑 68,387.30 100.00% 3,779.26 5.53% 

䍖喴 

2014 ᒤᓖ 

䍖䶒余仍 占∄% 坏䍖准备 䇑ᨀ∄例(%) 

一ᒤ以内 119,840.07 98.44% 5,992.00 5.00% 

一㠣二ᒤ 753.56 0.62% 75.36 10.00% 
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二㠣三ᒤ 558.71 0.46% 111.74 20.00% 

三㠣四ᒤ 172.70 0.14% 69.08 40.00% 

四㠣五ᒤ 
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一㠣二ᒤ 923.94 7.21% 92.39 10.00% 

二㠣三ᒤ 528.70 4.13% 105.74 20.00% 

三㠣四ᒤ 401.85 3.14% 160.74 40.00% 

四㠣五ᒤ 626.52 4.89% 501.21 80.00% 

五ᒤ以上 265.98 2.08% 265.98 100.00% 

合䇑 12,815.13 100.00% 1,629.47 12.72% 

2014 ᒤᵛ及 2015 ᒤᵛ，天丣䙊信其他ᓄ᭦䍖Ⅾ䍖喴大䜘份在 1 ᒤ以内，

主㾱ᱟ与䘀㩕商ⲴᖰᶕⅮ亩及保䇱䠁ㅹ，发⭏坏䍖Ⲵ仾䲙䖳ሿ。天丣䙊信ᐢṩᦞ

䉘᝾ᙗⲴ原则䇑ᨀ了充分Ⲵ坏䍖准备。 

（4）亴付Ⅾ亩 

亴付Ⅾ亩᤹䍖喴列⽪如下： 

单位：万元 

䍖喴 

2015 ᒤᓖ 2014 ᒤᓖ 

䍖䶒余仍 ∄例(%) 䍖䶒余仍 ∄例(%) 

一ᒤ以内 34,910.44 92.64% 156,113.20 98.36% 

一㠣二ᒤ 2,614.23 6.94% 2,453.26 1.55% 

二㠣三ᒤ 151.44 0.40% 156.41 0.10% 

三ᒤ以上 6.55 0.02% - 0.00% 

合䇑 37,682.67 100.00% 158,722.87 100.00% 

2014 ᒤᵛ及 2015 ᒤᵛⲴ䍖喴在 1 ᒤ以内Ⲵ亴付Ⅾ亩≷ᙫ䠁仍分别为

156,113.2 万元及 34,910.44 万元，分别占ᖃᵏ亴付Ⅾ亩余仍合䇑ᮠⲴ 98.36%、

92.64%。天丣䙊信 2014 ᒤ 12 ᴸ 31 ᰕ亴付䍖Ⅾ余仍䖳大Ⲵ原因ᱟ天丣䙊信大

䟿䟷䍝 4G ᯠ品᡻ᵪ，供ᓄ商㾱≲ᨀ前付Ⅾᡰ㠤。 

（5）存䍗 

2015 ᒤ天丣䙊信存䍗为 32.24 亿䖳 2014 ᒤ 18.98 亿ᴹ䖳大变ᑵ，主㾱原

因ᴹ两⛩： 
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1）⭡于 2014 ᒤ存在大䟿┎䬰᡻ᵪ，为了优化ᓃ存㔃ᶴ，天丣䙊信␵⨶了

大䟿┎䬰᡻ᵪ，䱽低了ᓃ存。 

2）三ᱏ᡻ᵪᐲ场䬰䟿大ᑵ下䱽，᭵）一ᡴ怐脃

㄀
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及互㚄㖁ㅹ业务，为䖫䍴产企业，㓿㩕䗷〻不⎹及⭏产，因↔不䴰㾱大䟿Ⲵ固定

䍴产ᶕ㔤ᤱ䘀㩕。 

（10）ᰐᖒ䍴产 

2014 ᒤᵛ及 2015 ᒤᵛ，天丣䙊信ᰐᖒ䍴产䍖䶒价值分别为 4,007.70 万元

和 15,243.04 万元，分别占ᖃᵏᵏᵛᙫ䍴产Ⲵ∄例分别为 0.41%和 1.33%。ᰐ

ᖒ䍴产占ᖃᵏᵏᵛᙫ䍴产∄例ᖸ低，䘁两ᒤ增加䖳多Ⲵᰐᖒ䍴产㌫ᡰ䍝买Ⲵ㪇作

ᵳ。 

（11）䮯ᵏᖵ᩺䍩⭘ 

2014 ᒤᵛ及 2015 ᒤᵛ，天丣䙊信䮯ᵏᖵ᩺䍩⭘䍖䶒价值分别为 4,769.32

万元和 4,356.26 万元，分别占ᖃᵏᵏᵛᙫ䍴产Ⲵ∄例分别为 0.49%和 0.38%。

䮯ᵏᖵ᩺䍩⭘占ᖃᵏᵏᵛᙫ䍴产∄例ᖸ低，2014 ᒤ 12 ᴸ 31 ᰕ余仍䖳儈Ⲵ主㾱

原因ᱟ天丣䙊信下኎公司ᯠ』办公ᾬⲴ㻵修䍩⭘。 

（12）其他䶎⍱动䍴产 

2014 ᒤᵛ及 2015 ᒤᵛ，天丣䙊信其他䶎⍱动䍴产䍖䶒价值分别为 6,026.99

万元和 5,055.29 万元，分别占ᖃᵏᵏᵛᙫ䍴产Ⲵ∄例分别为 0.62%和 0.44%。

2014 ᒤ付㔉北京Ც㟌、ᢰᴹ䲀公司和北京⾎ᵘᇮ侶ᴹ䲀公司Ⲵ俆ᢩᣅ䍴Ⅾ在

2015 ᒤ完ᡀ᭦䍝后䖜入䮯ᵏ㛑ᵳᣅ䍴。 

2、主㾱䍏债ᶴᡀ分᷀ 

ᣕ告ᵏ内，天丣䙊信主㾱䍏债ᶴᡀ如下： 

单位：万元 

亩ⴞ 

2015 ᒤᓖ 2014 ᒤᓖ 

䠁仍 占∄ 䠁仍 占∄ 

⍱动䍏债：     

⸝ᵏ借Ⅾ 289,537.20 28.27% 398,500.00 48.72% 

ᓄ付⾘ᦞ 449,156.11 43.85% 243,571.47 29.78% 

ᓄ付䍖Ⅾ 78,555.34 7.67% 93,973.60 11.49% 
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亴᭦Ⅾ亩 20,905.22 2.04% 35,762.78 4.37% 

ᓄ付㙼ᐕ㯚䞜 1,735.99 0.17% 412.72 0.05% 

ᓄ交〾䍩 2,176.56 0.21% 3,904.80 0.48% 

ᓄ交利᚟ 23.41 0.00% 12.80 0.00% 

其他ᓄ付Ⅾ 181,906.91 17.76% 41,801.76 5.11% 

⍱动䍏债合䇑 1,023,996.75 99.97% 817,939.93 100.00% 

䶎⍱动䍏债：     

䙂ᔦ᭦⳺ 300.00 0.03% - - 

䶎⍱动䍏债合䇑 300.00 0.03% - - 

䍏债合䇑 1,024,296.75 100.00% 817,939.93 100.00% 

ᣕ告ᵏ内，天丣䙊信䍏债主㾱⭡⸝ᵏ借Ⅾ、ᓄ付⾘ᦞ、ᓄ付䍖Ⅾ、亴᭦Ⅾ亩、

ᓄ付㙼ᐕ㯚䞜、ᓄ交〾䍩、其他ᓄ付Ⅾㅹᶴᡀ，⋑ᴹ䶎⍱动䍏债，䍏债ᶴᡀ䖳为

っ定，䍏债㿴⁑与䍴产㿴⁑呈⧠同↕增䮯䎻势。 

3、偿债㜭力分᷀ 

ᣕ告ᵏ内，天丣䙊信主㾱偿债㜭力ᤷḷ如下： 

ᤷḷ 2015 ᒤᓖ 2014 ᒤᓖ 

䍴产䍏债⦷ 89.51% 83.83% 

⍱动∄⦷ 0.95 1.15 

䙏动∄⦷ 0.64 0.92 

᚟〾ᣈᰗ᩺䬰前利⏖（万元） -6,696.65 -68,871.40 

利᚟保䳌倍ᮠ -0.22 -2.05 

净利⏖（万元） -39,654.44 -108,144.12 

㓿㩕⍫动⧠䠁⍱䟿净仍（万元） 134,312.06 -29,369.51 

⌘：上䘠䍒务ᤷḷⲴ䇑㇇公ᔿ为： 

䍴产䍏债⦷=ᙫ䍏债/ᙫ䍴产 

⍱动∄⦷=⍱动䍴产/⍱动䍏债 

䙏动∄⦷=（⍱动䍴产-存䍗）/⍱动䍏债 
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᚟〾ᣈᰗ᩺䬰前利⏖=净利⏖+ᡰᗇ〾+䍒务䍩⭘+ᣈᰗ+᩺䬰 

利᚟保䳌倍ᮠ=（净利⏖+利᚟䍩⭘+ᡰᗇ〾䍩⭘）/利᚟䍩⭘ 

从上䘠ᤷḷⴻ，天丣䙊信 2015 ᒤ⍱动∄⦷、䙏动∄⦷䖳 2014 ᒤᓖ⮕ᴹ下

䱽，㘼䍴产䍏债⦷⮕ᴹᨀ升，主㾱㌫᡻ᵪ分䬰㹼业ᵪ型ᴤᯠᦒ代䖳ᘛ，天丣䙊信

2015 ᒤᤃኅ䬰售⑐䚃，䬰售仍ᘛ䙏增䮯，企业㠚ᴹ䍴䠁不䏣ᒦ向䬦㹼㶽䍴䖳多

ᡰ㠤。2015 ᒤ᚟〾ᣈᰗ᩺䬰前利⏖、利᚟保䳌倍ᮠ䖳 2014 ᒤᴹ᰾ᱮᨀ升。2014

ᒤᓖ和 2015 ᒤᓖ净利⏖分别为-108,144.12、-39,654.44 万元，2015 ᒤᓖ净利

⏖ᤷḷ䖳 2014 ᒤᓖᴹ᰾ᱮ好䖜，主㾱㌫公司䘋一↕ᐳተ优䍘᡻ᵪ品⡼䍴Ⓚ，争

取优䍘品⡼和᡻ᵪ产品，同ᰦ坚ᤱ以客ᡧ为中ᗳ，㔗㔝␡᥆ T1-T3 ᐲ场▌力，

业务发ኅ向㢟ᙗ䖜变ᡰ㠤。2014ᒤᓖ和2015ᒤ㓿㩕⍫动⧠䠁⍱䟿为-29,369.51、

134,312.06 万元，天丣䙊信 2015 ᒤ㓿㩕⍫动⧠䠁⍱䟿净仍ᐢ实⧠ᴹ䍏䖜↓，⧠

䠁⍱䟿㢟好。 

4、㓿㩕᭸⦷分᷀ 

天丣䙊信公司ᓄ᭦䍖Ⅾ及存䍗ᮠᦞ如下： 

单位：万元 

亩ⴞ 2015 ᒤᓖ 2014 ᒤᓖ 

㩕业᭦入 4,247,522.63 3,400,166.58 

ᓄ᭦䍖Ⅾ 64,608.04 115,107.15 

存䍗 322,364.06 189,794.75 

ᓄ᭦䍖Ⅾ周䖜⦷ 47.27 26.54 

存䍗周䖜⦷ 16.16 10.47 

2014 ᒤᓖ和 2015 ᒤᓖ天丣䙊信ᓄ᭦䍖Ⅾ周䖜⦷分别为 26.54 和 47.27。

2015 ᒤᓖ䖳 2014 ᒤᓖᓄ᭦䍖Ⅾ周䖜⦷᰾ᱮᨀ儈，主㾱原因ᴹ以下四⛩：（1）

天丣䙊信ᡰ处᡻ᵪ分䬰㹼业㿴⁑ᤱ㔝ᢙ大，天丣䙊信㓿㩕㿴⁑ᤱ㔝增䮯。（2）

㓿㩕ᡈ⮕向优䍘客ᡧ䈳ᮤ，优䍘客ᡧ䲿⵰㓿㩕㿴⁑ᢙ大㘼增加，㘼ᓄ᭦䍖Ⅾ㿴⁑

增䮯⦷䖳主㩕业᭦入㿴⁑增䮯⦷大ᑵ䱽低ᡰ㠤。（3）天丣䙊信在 2015 ᒤ䈳ᮤ

了业务㔃ᶴ，增ᕪ了信⭘仍ᓖ䲀制，2015 ᒤሩ于如㤩᷌ Iphone6 及 6s ㅹ产品

主㾱㾱≲⧠䍗⧠Ⅾ㔃㇇，㘼㤩᷌᡻ᵪ䬰售䠁仍ᙫ全ᒤ䬰售仍∄䟽ᴰ大，᭵ᓄ᭦䍖
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Ⅾ减ቁ。（4）2015 ᒤ天丣䙊信主㾱产品Ⲵ信⭘䍖ᵏ为 7 天䖳 2014 ᒤⲴ 15 天

㕙减᰾ᱮ，即天丣䙊信䬰售回ⅮⲴᰦ䰤㕙减。 

2014 ᒤᓖ和 2015 ᒤᓖ天丣䙊信存䍗周䖜⦷分别为 10.47 和 16.16。2015

ᒤᓖ䖳 2014 ᒤᓖ存䍗周䖜⦷᰾ᱮᨀ儈，主㾱原因为：（1）2014 ᒤᓖ存䍗周䖜

⦷䖳低Ⲵ原因主㾱㌫ 2013 ᒤᵛ天丣䙊信ሩᐲ场䬰售亴ᵏⴻ好䘋㹼存䍗储备ሬ㠤

存䍗增加㠣 443,998.00 万元ᡰ㠤；（2）天丣䙊信 2015 ᒤᓖ䬰售᭦入大ᑵ增䮯，

天丣䙊信ᐢ于 2014 ᒤሩ┎䬰Ⲵᓃ存䘋㹼␵⨶，2015 ᒤ主㾱䬰售㤩᷌、ሿ㊣、

㦓㘰ㅹ✝䬰品⡼᡻ᵪ，㲭❦ 2015 ᒤᵛ存䍗余仍䖳 2014 ᒤᵛ存䍗余仍ᴹᡰ增加，

但存䍗周䖜䙏ᓖ加ᘛ，存䍗周䖜⦷䖳 2014 ᒤᴹᡰᨀ儈。 

 

（五）天丣䙊信⳸利㜭力分᷀ 

ṩᦞ天丣䙊信 2014 ᒤ和 2015 ᒤⲴ审䇑ᣕ告，天丣䙊信ㆰ㾱利⏖㺘ᛵ况如

下： 

单位：万元 

亩ⴞ 2015 ᒤᓖ 2014 ᒤᓖ 

㩕业ᙫ᭦入 4,247,522.63 3,400,166.58 

㩕业ᙫᡀᵜ 4,286,287.09 3,502,777.65 

㩕业利⏖ -39,933.20 -103,019.29 

利⏖ᙫ仍 -38,786.99 -102,802.18 

净利⏖ -39,654.44 -108,144.12 

ᖂ኎于⇽公司㛑东Ⲵ净利⏖ -35,632.43 -100,327.46 

1、㩕业᭦入变动分᷀ 

天丣䙊信Ⲵ主㩕业务ᱟ䙊信产品䬰售。2014 ᒤ和 2015 ᒤ，天丣䙊信㩕业

᭦入分别为 3,400,166.58 万元、4,247,522.63 万元。ᣕ告ᵏ内，天丣䙊信 2015

ᒤ㩕业᭦入䖳 2014 ᒤ⏘ᑵ䗮㠣 24.92%。天丣䙊信㩕业᭦入大ᑵ增䮯Ⲵ主㾱原

因ᱟ᡻ᵪ分䬰㹼业Ⲵᘛ䙏发ኅ和天丣䙊信㠚䓛ᰕ䎻完善Ⲵ㓿㩕⁑ᔿ。天丣䙊信ᣕ

告ᵏ内㩕业᭦入增ᑵ䖳大Ⲵ具体原因及合⨶ᙗ分᷀如下： 
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（1）中国Ც㜭᡻ᵪᐲ场㿴⁑ᢙ大 

ṩᦞ᱃㿲Ცᓃᮠᦞᱮ⽪，ᡁ国 2013、2014 及 2015 ᒤⲴ᡻ᵪ䬰售ᮠ䟿分别

为 3.43、 4.21 及 4.81 亿䜘，ᒣ均⇿ᒤ实⧠ 18%Ⲵ增䮯䙏ᓖ，处于儈䙏发ኅᰦ

ᵏ。天丣䙊信Ⲵ᭦入㿴⁑增䮯大于㹼业≤ᒣ，主㾱ᱟ其␡入 T4-T6 ᐲ场，ᤕᴹ 8

万家下㓯实体ᓇ㾶ⴆ了中国㔍大多ᮠⴱᐲ，ᤕᴹ中国ᴰ大Ⲵ㓯下分䬰ᐲ场。ṩᦞ

2014 及 2015 ᒤ䍒务ᣕ告⍻㇇，2015 ᒤ天丣䙊信分䬰业务䖳 2014 ᒤ增䮯 36%。

其主㾱原因为㤩᷌在华䬰售㿴⁑ᤱ㔝ᢙ大，㘼天丣䙊信为㤩᷌ㅜ一大㓯下分䬰国

代商，᭵天丣䙊信᭦入䲿ᐲ场增䮯䗵䙏。其余Ⲵ增䮯䍑⥞主㾱ᱟ㓯上分䬰和三ᱏ

Ⲵⴱ㓗 FD 分䬰业务Ⲵ增䮯。 

（2）天丣䙊信䙊䗷业务䬪垫及ᐲ场ᤃኅ，ṁ・㹼业亶先地位 

天丣䙊信㠚 1997 ᒤᡀ・以ᶕ，专⌘于᡻ᵪ分䬰㹼业，␡㙅㓶作多ᒤ，ᔪ・

了专业Ⲵ䬰售团䱏，ᒦ培养了关㌫っ定Ⲵ᡻ᵪ制䙐商合作伙伴关㌫，ᒦ在下⑨ᤕ

ᴹᮠ䟿ᓎ大Ⲵ㓯下㖁⛩。一ᯩ䶒，专业Ⲵ䬰售团䱏可以ᑞ助᡻ᵪ厂商制定䬰售ㆆ

⮕，ᨀ供㋮准Ⲵᐲ场᧘ᒯ、品⡼传᫝、⢙⍱䝽䘱及ᘛ䙏䍴䠁回Ⅾㅹᴽ务；另一ᯩ

䶒，天丣䙊信与下⑨分䬰㖁⛩ᔪ・了ᇶ切Ⲵ合作关㌫，ᤕᴹ完ᮤⲴ仓储、⢙⍱、

䬰售、售后ㅹ⧟㢲Ⲵ供ᓄ䬮㌫㔏，可以以ᴹㄎ争力Ⲵ价Ṭ向下⑨分䬰，ᑞ助上⑨

及下⑨合作伙伴实⧠ᴹ᭸⦷Ⲵ㓸ㄟ䬰售，天丣䙊信䘁ᒤᶕ㩕业᭦入一ⴤ处于上升

䎻势。 

2、利⏖变动分᷀ 

单位：万元 

亩ⴞ 2015 ᒤᓖ 2014 ᒤᓖ 
2015 ᒤᓖ䖳 2014 ᒤᓖ

增䮯⦷ 

㩕业᭦入 4,247,522.63 3,400,166.58 24.92% 

利⏖ᙫ仍 -38,786.99 -102,802.18 62.28% 

净利⏖ -39,654.44 -108,144.12 63.33% 

ᖂ኎于⇽公司 

㛑东Ⲵ净利⏖ 
-35,632.43 -100,327.46 64.49% 
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净利⏖⦷ -0.93% -3.20% - 

2014 ᒤ和 2015 ᒤᖂ኎于⇽公司ᡰᴹ㘵Ⲵ净利⏖分别为-100,327.46 万元

和-35,632.43 万元，其中，2015 ᒤᖂ኎于⇽公司ᡰᴹ㘵Ⲵ净利⏖䖳 2014 ᒤ减

亏᰾ᱮ。其变动主㾱因为主㩕业务᡻ᵪ分䬰业务Ⲵ大ᑵ减ᦏ，其 2014 ᒤ䙐ᡀ大

仍亏ᦏⲴ原因主㾱ᱟ因为天丣䙊信ᡰ代⨶Ⲵ三ᱏ᡻ᵪ产品存在┎䬰Ⲵᛵ况，ᒦ以

亏ᦏⲴ价Ṭ␵⨶ᓃ存，因䈕䜘分⎹及䠁仍䖳大᭵䙐ᡀ 2014 ᒤᖂ኎于⇽公司ᡰᴹ

㘵净利⏖大ᑵ亏ᦏ。2015 ᒤ天丣䙊信〟ᶱ䈳ᮤ了䬰售ㆆ⮕，不再代⨶低利⏖儈

仾䲙品⡼，䈳ᮤ业务㔃ᶴ，加ᕪ代⨶以㤩᷌᡻ᵪ为代㺘Ⲵ优䍘品⡼，ᒦᡀ为㤩᷌

在中国Ⲵㅜ一大分䬰商；同ᰦ发ኅ㓯上㓯下分䬰双䖘㔃合Ⲵㆆ⮕，ᒦᔰ始䟷⭘ⴱ

㓗 FD ⁑ᔿ代⨶三ᱏ᡻ᵪ，从㘼䱽低业务仾䲙，ᴹ᭸ᨀ儈了᡻ᵪ分䬰㹼业Ⲵ∋利

⦷，᭩善了⳸利⣦况。 

3、利⏖㺘䙀亩分᷀ 

（1）㩕业᭦入 

关于天丣䙊信㩕业᭦入㔃ᶴ及变动ᛵ况䈖㿱ᵜᣕ告书之ñㅜ九ㄐ ㇑⨶ቲ䇘

䇪与分᷀ò之ñ二、天丣䙊信㹼业⢩⛩和㓿㩕ᛵ况Ⲵ䇘䇪与分᷀ò之ñ（五）天丣䙊

信⳸利㜭力分᷀ò之ñ1、㩕业᭦入变动分᷀òⲴ内容。 

（2）㩕业ᡀᵜ 

单位：万元 

亩ⴞ 

2015 ᒤᓖ 2014 ᒤᓖ 

䠁仍 占∄ 䠁仍 占∄ 

主㩕业务ᡀᵜ 4,136,946.99 99.94% 3,309,983.62 99.79% 

其他业务ᡀᵜ 2,367.84 0.06% 6,862.25 0.21% 

合䇑 4,139,314.83 100.00% 3,316,845.86 100.00% 

天丣䙊信 2014 ᒤ和 2015 ᒤ㩕业ᡀᵜ分别为 3,316,845.86 万元和

4,139,314.83 万元。2015 ᒤ天丣䙊信㩕业ᡀᵜ䲿⵰㩕业᭦入Ⲵ增䮯同↕增加，

其增ᑵ与㩕业᭦入增ᑵ保ᤱ一㠤。 

（3）∋利⦷分᷀ 
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ᣕ告ᵏ内，天丣䙊信㔬合∋利⦷ᛵ况如下： 

单位：万元 

亩ⴞ 2015 ᒤᓖ 2014 ᒤᓖ 

㩕业∋利 108,207.80 83,320.71 

㔬合∋利⦷ 2.55% 2.45% 

⭡上㺘ⴻ出，天丣䙊信 2015 ᒤ㔬合∋利⦷䖳 2014 ᒤ⮕ᴹ增加，主㾱原因

ᱟ 2014 ᒤ三ᱏ᡻ᵪ┎䬰ሩ其㔬合∋利⦷产⭏了不㢟ᖡ响，㘼 2015 ᒤ天丣䙊信

䈳ᮤ了业务㔃ᶴ，䱽低了ᓃ存〟压，ᒦ在 2014 ᒤᐢ实⧠ሩ大䜘分亏ᦏ产品Ⲵ␵

⨶ᐕ作，᭵ 2015 ᒤ∋利⦷ᴹᡰ回升。 

（4）ᵏ䰤䍩⭘ 

ᣕ告ᵏ内，天丣䙊信ᵏ䰤䍩⭘ᶴᡀ及占㩕业᭦入Ⲵ∄例如下： 

单位：万元 

亩ⴞ 

2015 ᒤᓖ 2014 ᒤᓖ 

䠁仍 ∄例 䠁仍 ∄例 

䬰售䍩⭘ 88,045.46 2.07% 118,204.80 3.48% 

㇑⨶䍩⭘ 28,139.66 0.66% 24,434.04 0.72% 

䍒务䍩⭘ 26,538.11 0.62% 30,067.94 0.88% 

合䇑 142,723.23 3.36% 172,706.78 5.08% 

㩕业ᙫ᭦入 4,247,522.63 - 3,400,166.58 - 

 2014 ᒤ和 2015 ᒤ，天丣䙊信Ⲵᵏ䰤䍩⭘ᙫ仍分别为 172,706.78 万元和

142,723.23 万元，占㩕业ᙫ᭦入Ⲵ∄例分别为 5.08%和 3.36%。2015 ᒤᓖᵏ䰤

䍩⭘占∄䖳 2014 ᒤᵏ䰤䍩⭘占∄᰾ᱮ下䱽，主㾱⭡于天丣䙊信充分䘀⭘了信᚟

业务᭟ᤱ㌫㔏，㋮ㆰ了人员㔃ᶴ，ᨀ儈了前台䬰售和后台㇑⨶Ⲵ᭸⦷，ᒦ㕙减了

不ᗵ㾱Ⲵᔰ᭟，从㘼使ᗇ 2015 ᒤ天丣䙊信ᮤ体䍩⭘占㩕业᭦入∄⦷全䶒下䱽，

ᨀ儈了⳸利㜭力。ᙫ体㘼䀰，天丣䙊信ᵏ䰤䍩⭘占㩕业᭦入∄例处于合⨶㤳围，

ᵏ䰤䍩⭘Ⲵᶴᡀᮤ体ᛵ况䖳为っ定。 

（5）䍴产减值ᦏ失 
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单位：万元 

亩ⴞ 

2015 ᒤᓖ 2014 ᒤᓖ 

䠁仍 占∄ 䠁仍 占∄ 

坏䍖ᦏ失 -2,624.77 -126.38% 214.77 2.07% 

存䍗䏼价ᦏ失 4,701.63 226.38% 10,167.98 97.93% 

合䇑 2,076.86 100% 10,382.75 100.00% 

2014 ᒤ和 2015 ᒤ，天丣䙊信坏䍖ᦏ失分别为 214.77 万元和-2,540.56 万

元，为ሩᓄ᭦Ⅾ亩䇑ᨀⲴ坏䍖准备。2015 ᒤⲴ坏䍖ᦏ失ᒦᵚ䲿㩕业᭦入Ⲵ增加

㘼同↕增加，一ᯩ䶒ᱟ因为天丣䙊信䲿⵰在㹼业Ⲵ␡㙅㓶作，〟㍟了众多优䍘客

ᡧ，回Ⅾ䖳为及ᰦ，从㘼䖳大〻ᓖⲴ减ቁ了公司Ⲵᓄ᭦Ⅾ亩，使ᗇ公司Ⲵ坏䍖ᦏ

失减ቁ；另一ᯩ䶒天丣䙊信䙊䗷定ᵏ信⭘䇴估᧗制客ᡧⲴ仍ᓖ，增ᕪ变⧠㜭力。

2014 ᒤ和 2015 ᒤ，天丣䙊信存䍗䏼价ᦏ失分别为 10,167.98 万元、4,701.63

万元，主㾱㌫ሩ᡻ᵪ存䍗䇑ᨀⲴ䏼价准备，2015 ᒤ存䍗䏼价准备䖳 2014 ᒤ减

ቁ䖳多，主㾱㌫天丣䙊信ሩ存䍗㔃ᶴ䘋㹼了䖳大〻ᓖⲴ᭩善，┎䬰ᵪ型在 2014

ᒤ基ᵜ␵⨶完∅，2015 ᒤᓃ存基ᵜ上ᱟ䘁 2 个ᴸ内䟷䍝Ⲵᵪ型，ᢩ发价儈于ᐲ

场价，䏼价准备ᴹ䲀。㔬上，天丣䙊信䍴产减值ᦏ失呈⧠下䱽Ⲵ䎻势。 

（6）㩕业外᭦᭟ 

单位：万元 

亩ⴞ 2015 ᒤᓖ 2014 ᒤᓖ 

㩕业外᭦入 1,484.71 694.63 

㩕业外᭟出 329.46 477.52 

㩕业外᭦᭟净仍 1,155.24 217.11 

 2014 ᒤ和 2015 ᒤ，天丣䙊信㩕业外᭦入䠁仍分别为 694.63 万元和

1,484.71 万元；㩕业外᭟出䠁仍分别为 477.52 万元、329.46 万元。2014 ᒤ和

2015 ᒤ，天丣䙊信㩕业外᭦入和᭟出占㩕业᭦入∄䟽ᖸ低，ሩ利⏖Ⲵᖡ响䖳ሿ。 

4、天丣䙊信ᣕ告ᵏ内分业务㩕业᭦入、∋利⦷变动Ⲵ原因 

（1）天丣䙊信ᣕ告ᵏ内分业务㩕业᭦入变动Ⲵ原因 
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单位：万元 

㊫型 2015 ᒤᓖ 2014 ᒤᓖ 2015 ᒤ䖳 2014 ᒤ增䮯⦷ 

传㔏分䬰业务 4,207,515.23 3,358,466.82 25.28% 

〫动互㚄㖁业务 10,155.01 11,385.43 -10.81% 

〫动䖜售业务 11,285.31 222.87 4963.63% 

其他业务 18,567.08 30,091.46 -38.30% 

合䇑 4,247,522.63 3,400,166.58 24.92% 

1）传㔏分䬰业务 

天丣䙊信᡻ᵪ分䬰业务作为公司Ṩᗳ业务，在᡻ᵪᐲ场◰⛸ㄎ争Ⲵᛵ况下，

䬰售仍仍❦实⧠䙀ᒤ增䮯，主㾱ᗇ⳺于公司严Ṭ⬴䘹代⨶Ⲵ᡻ᵪ厂商，䘹取ᐲ场

▌力大Ⲵ᡻ᵪ品⡼及型号。2015 ᒤ䖳 2014 ᒤ㩕业᭦入增䮯原因主㾱ᴹ以下三

⛩： 

① 㤩᷌᡻ᵪ在华䬰售㿴⁑ᤱ㔝ᢙ大，天丣䙊信一ⴤ与㤩᷌保ᤱ㢟好Ⲵ合作

关㌫，从㘼使天丣䙊信在㤩᷌厂商Ⲵ份仍占∄从 2014 ᒤⲴ 7%ᨀ升到 12%，ᡀ

为㤩᷌厂商Ⲵᴰ大国家代⨶商，᭵天丣䙊信䬰售㿴⁑䲿㤩᷌Ⲵᐲ场占ᴹ⦷ᨀ升㘼

ᨀ升； 

② 㤩᷌䴦售业务在 2014 ᒤ኎于培㛢ᵏ，从 2015 ᒤᔰ始䘋入ᘛ䙏ᡀ䮯ᵏ，

䬰售仍从 2014 ᒤⲴ 20 亿增加到 2015 ᒤⲴ 80 亿； 

③ 三ᱏ FD 业务ᔰ始于 2015 ᒤ，在一ᒤⲴᰦ䰤䟼ᘛ䙏发ኅ，仅一ᒤᰦ䰤㩕

业᭦入增䮯㠣 16 亿人≁ᐱ。 

2）〫动互㚄㖁业务 

〫动互㚄㖁业务ᱟ公司ᵚᶕⲴ发ኅᯩ向之一，其主ᢃ产品主㾱为⅗ᴻ⍿㿸

器、⅗ᴻ⍱䟿宝、⅗ᴻ商业ᒯ告ᒣ台和塔䈫᮷学。2015 ᒤ⅗ᴻ⍿㿸器三块业务

ᮤ体᭦入为 1166 万，ቊ处于ᣅ入䱦⇥。ⴞ前⍱䟿宝 2015 ᒤᴸᓖ⍫䏳⭘ᡧ 7 千

万，䖳 2014 ᒤᴸᓖ⍫䏳⭘ᡧ 2 千万存在大ᑵ上⏘。㘼商业ᒯ告ᒣ台业务ⴞ前኎
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于发ኅᰦᵏ，ᵚᶕ᭦入具ᴹ䖳大Ⲵ上⏘オ䰤。ⴞ前塔䈫᮷学ᐲ场占ᴹ⦷为 10%，

全ᒣ台⌘册人ᮠ㍟䇑䎵䗷 1 亿人，2015 ᒤ〫动互㚄㖁业务ᮤ体᭦入下䱽原因为

塔䈫ᰇ下原ᴹⲴ内㖞业务（ᑞ助其他 APP 在᡻ᵪ上䘋㹼亴㻵），受到᭯ㆆᖡ响

不再ᱟ公司ⲴṨᗳ发ኅᯩ向，从公司ቲ䶒䘋㹼了剥⿫，᭵䙐ᡀ᭦入减ቁ，ᵚᶕ塔

䈫会㔗㔝增加᮷学作品⡸ᵳⲴᣅ入，㔗㔝ᢙ大ᐲ场份仍以实⧠⳸利。 

3）〫动䖜售 

〫动䖜售业务㌫公司在 2013 ᒤ 12 ᴸ取ᗇ㲊ᤏ䘀㩕商⡼➗Ⲵ企业，㧧ᗇ了

包ᤜ中国〫动、中国㚄䙊和中国⭥信䘀㩕商在内Ⲵ〫动䖜售全⡼➗，2014 ᒤ 6

ᴸ公司↓ᔿ᭮号以ᶕ，⭘ᡧᮠ和᭦入在ᘛ䙏增䮯，2014 ᒤᓅ⭘ᡧᮠ为 8.3 万ᡧ，

㍟䇑᭦入 222.87 万元。䲿⵰ᔰ㖁地ᐲⲴ增加，2015 ᒤᓅ⭘ᡧᮠ为 129.8 万ᡧ，

㍟䇑᭦入为 11,285.31 万元。 

䲿⵰国家⭥信᭩䶙Ⲵ␡入，在㲊ᤏ䘀㩕商㹼业，᭯ ᓌ大力啃励≁㩕䍴ᵜ䘋入，

㔃合国家⴨关䝽套᭯ㆆⲴ实ᯭ，㲊ᤏ䘀㩕商Ⲵ地位在䙀⑀凸ᱮ，䲿⵰ᔰ㖁地ᐲ增

加，䖜售⭘ᡧᮠሶᘛ䙏增加，2015 ᒤ公司ᨀ出ñ万䭷万ᓇòⲴ㩕䬰ㆆ⮕，␡入到

T4-T6 ᐲ场，使ᗇ᭦入ᗇ到ᘛ䙏增䮯，∋利⏖ᤱ㔝增加。 

（2）天丣䙊信ᣕ告ᵏ内分业务∋利⦷变动原因 

单位：万元 

㊫型 亩ⴞ 2015 ᒤᓖ 2014 ᒤᓖ 

传㔏分䬰业务 
ᡀᵜ 4,115,592.78 3,299,127.20 

∋利⦷ 2.18% 1.77% 

〫动互㚄㖁业务 
ᡀᵜ 458.96 235.29 

∋利⦷ - - 

〫动䖜售业务 
ᡀᵜ 9,064.28 172.25 

∋利⦷ 19.68% 22.71% 

其他业务（含䴦售） 
ᡀᵜ 14,280.88 17,311.12 

∋利⦷ 23.08% 42.47% 

合䇑 ᡀᵜ 4,139,396.91 3,316,845.86 

⌘：上㺘中Ⲵñ其他ò主㾱ᱟቁ䟿䴦售业务及佣䠁、ᴽ务䍩ᡀᵜ。 

传㔏分䬰业务中，2014 ᒤ↓值䘀㩕商Ⲵ 3G、4G ⭥信业务切ᦒ，ᰗⅮⲴ 3G

᡻ᵪ产品␵⨶ᓃ存ᣈ价售卖䙐ᡀ䖳大仍亏ᦏ，㘼 2015 ᒤ只ᴹᒤ初剩余ሿ䜘分 3G
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〫动䖜售业务 

㩕业᭦入 11,285.31 222.87 4963.72% 

∋利⦷ 19.68% 22.71% -13.31% 

净利⏖ -3,801.33 50.62 -7609.88% 

其他业务 

㩕业᭦入 18,567.08 30,091.46 -38.30% 

∋利⦷ 23.08% 42.47% -45.65% 

净利⏖ 2,470.56 10,964.70 -77.47% 

合䇑 
㩕业᭦入 4,247,522.63 3,400,166.58 - 

净利⏖ -39,654.44 -108,144.12 - 

⌘ 1：上㺘中净利⏖Ⲵ分业务ᮠᦞ主㾱以天丣䙊信下኎子公司为单位区分。 

⌘ 2：ñ其他业务ò主㾱包ᤜ᡻ᵪ䴦售业务及其他业务。 

ሩ于㩕业᭦入㘼䀰，天丣䙊信ᣕ告ᵏ内Ⲵ㩕业᭦入主㾱ᶕ㠚于᡻ᵪ分䬰业

务，᡻ᵪ分䬰业务᭦入在 2015 ᒤ和 2014 ᒤ分别占天丣䙊信ᙫ体㩕业᭦入Ⲵ

99.06%和 98.77%，且 2015 ᒤ᡻ᵪ分䬰业务Ⲵ㩕业᭦入䖳 2014 ᒤ增䮯了

25.28%。 

ሩ于净利⏖㘼䀰，天丣䙊信 2014 ᒤ净利⏖为-108,144.12 万元，主㾱ᶕⓀ

于᡻ᵪ分䬰业务Ⲵ亏ᦏ，其⅑ᱟ〫动互㚄㖁业务Ⲵ亏ᦏ，其中᡻ᵪ分䬰业务亏ᦏ

为-97,457.78 万元，〫动互㚄㖁业务亏ᦏ为-21,701.66，᡻ᵪ分䬰业务亏ᦏⲴ原

因主㾱为天丣䙊信ᡰ代⨶Ⲵ三ᱏ᡻ᵪ产品存在┎䬰Ⲵᛵ况，ᒦ以亏ᦏⲴ价Ṭ␵⨶

ᓃ存，因䈕䜘分⎹及䠁仍䖳大᭵䙐ᡀ净利⏖大ᑵ亏ᦏ；㘼〫动互㚄㖁业务Ⲵ亏ᦏ

主㾱原因ᱟ䈕亩业务在 2014 ᒤቊ处于ᣅ入䱦⇥。 

天丣䙊信 2015 ᒤ净利⏖为-39,654.44 万元，其中᡻ᵪ分䬰业务亏ᦏᐢ䱽㠣

-14,674.73 万元，ᐢ䖳 2014 ᒤⲴ-97,457.78 万元亏ᦏ发⭏大ᑵ减亏，ᐢ不再ᶴ

ᡀ天丣䙊信ᮤ体亏ᦏⲴ主㾱原因，㘼〫动互㚄㖁业务亏ᦏ为-23,648.93 万元，ʃ

ᡀ 2015 ᒤ天丣䙊信亏ᦏⲴ主㾱原因，〫动互㚄㖁业务Ⲵ亏ᦏ主㾱原因ᱟ䈕亩业

务在 2015 ᒤ仍处于ᣅ入䱦⇥。前䘠᡻ᵪ分䬰业务减亏Ⲵ主㾱原因在于天丣䙊信

〟ᶱ䈳ᮤ了䬰售ㆆ⮕，不再代⨶低利⏖儈仾䲙品⡼，䈳ᮤ业务㔃ᶴ，加ᕪ代⨶以

㤩᷌᡻ᵪ为代㺘Ⲵ优䍘品⡼，ᒦᡀ为㤩᷌在中国Ⲵㅜ一大分䬰商；同ᰦ发ኅ㓯上
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㓯下分䬰双䖘㔃合Ⲵㆆ⮕，ᒦᔰ始䟷⭘ⴱ㓗 FD ⁑ᔿ代⨶三ᱏ᡻ᵪ，从㘼䱽低业

务仾䲙，ᴹ᭸ᨀ儈了᡻ᵪ分䬰㹼业Ⲵ∋利⦷，᭩善了⳸利⣦况。 

6、天丣䙊信ᤱ㔝⳸利㜭力分᷀ 

天丣䙊信 2015 ᒤ净利⏖为 -396,544,359.81 元，䖳 2014 ᒤ净利⏖

-1,081,441,217.74 元减亏᰾ᱮ，减亏䗮㓖 7.4 亿元，䈕减亏Ⲵ主㾱䍑⥞为᡻ᵪ

分䬰业务。᡻ᵪ分䬰业务作为天丣䙊信᭦入占∄ᴰ大ⲴṨᗳ业务，ᱟᵚᶕ实⧠ᢝ

亏为⳸Ⲵ关䭞。 

ⴞ前天丣䙊信ᐢ在ᣕ告ᵏ内⎸䲔┎䬰产品〟压ㅹ不利因㍐Ⲵᖡ响，ᒦ䈳ᮤ䬰

售ㆆ⮕，以䱢→ᵚᶕ再ᓖ发⭏㊫似Ⲵ不利ᛵᖒ，具体ᛵ况为 2014 ᒤ天丣䙊信ᡰ

代⨶Ⲵ三ᱏ᡻ᵪ产品存在┎䬰Ⲵᛵ况，天丣䙊信以亏ᦏⲴ价Ṭ␵⨶ᓃ存，因䈕䜘

分⎹及䠁仍䖳大᭵䙐ᡀ 2014 ᒤᖂ኎于⇽公司ᡰᴹ㘵净利⏖大ᑵ亏ᦏ。2015 ᒤ

天丣䙊信〟ᶱ䈳ᮤ了䬰售ㆆ⮕，不再代⨶低利⏖儈仾䲙品⡼，䈳ᮤ业务㔃ᶴ，加

ᕪ代⨶以㤩᷌᡻ᵪ为代㺘Ⲵ优䍘品⡼，ᒦᡀ为㤩᷌在中国Ⲵㅜ一大分䬰商；同ᰦ

发ኅ㓯上㓯下分䬰双䖘㔃合Ⲵㆆ⮕，ᒦᔰ始䟷⭘ⴱ㓗 FD ⁑ᔿ代⨶三ᱏ᡻ᵪ，从

㘼䱽低业务仾䲙，ᴹ᭸ᨀ儈了᡻ᵪ分䬰㹼业Ⲵ∋利⦷，᭩善了⳸利⣦况。 

天丣䙊信ᡰ处Ⲵ᡻ᵪ分䬰㹼业ᵚᶕ亴䇑仍ሶᤱ㔝っ定Ⲵ发ኅ，㘼天丣䙊信㠚

䓛也ሶ㔗㔝加ᕪ᡻ᵪ分䬰业务，䟷取一㌫列᧚ᯭᶕ᭩善⳸利⣦况ᒦ增加ᤱ㔝⳸利

㜭力。关于天丣䙊信ᵚᶕ⳸利㜭力可ᤱ㔝ᙗⲴ分᷀如下： 

（1）天丣䙊信ᡰ处Ⲵ᡻ᵪ分䬰㹼业ᤱ㔝っ定增䮯 

1）ᮤ体宏㿲㓿⍾Ⲵっ↕发ኅᴹ利于䙊信㹼业及᡻ᵪ分䬰㹼业Ⲵっ↕发ኅ 

䘁ᒤᶕ，ᡁ国坚ᤱっ中≲䘋Ⲵᐕ作ᙫ基䈳，宏㿲㓿⍾䘀㹼ᙫ体ᤱ㔝っ↕发ኅ，

㓿⍾增䮯保ᤱ在合⨶区䰤，㘼䲿⵰国家䙊信产业᭯ㆆⲴ䈳ᮤ，䙊信㹼业䘋一↕ᗇ

到发ኅ。⢩别ᱟ䲿⵰〫动互㚄㖁产业Ⲵᘛ䙏发ኅ，以及 4G ᰦ代Ⲵ到ᶕ，ᡚ㠣

2015 ᒤᓅ，4G ⭘ᡧ在国内Ⲵ⑇䘿⦷ᐢ䎵䗷 28%。ᐕ信䜘ᮠᦞᱮ⽪，ᡁ国ᡚ㠣

2015 ᒤᓅ 4G ㍟〟⭘ᡧᮠᐢ䗮到 3.56 亿，3G ⭘ᡧᮠ则为 4.08 亿，亴䇑 2016

ᒤ 4G ⭘ᡧᮠሶ全䶒䎵䗷 3G ⭘ᡧᮠ。 

2）᡻ᵪ分䬰㹼业㿴⁑ᤱ㔝增䮯 
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ṩᦞ᱃㿲Ცᓃᮠᦞᱮ⽪，ᡁ国ⲴᲪ㜭᡻ᵪᐲ场 2012、2013 和 2014 ᒤ全ᒤ

᡻ᵪ䬰售ᮠ䟿分别为 1.76、3.43 和 4.21 亿䜘，亴䇑 2015 ᒤ、2016 ᒤ和 2017

ᒤᐲ场㿴⁑ሶ分别为 4.81、5.38 和 5.93 亿䜘。关于前䘠ᐲ场㿴⁑Ⲵ变化具体如

下图： 

 

䲿⵰᡻ᵪ㓸ㄟᐲ场ᮤ体䘋入ᦒᵪ为主Ⲵᴯ代ᙗ⎸䍩䱦⇥，且 4G ᰦ代刺◰Ც

㜭᡻ᵪ㓸ㄟ产⭏了ᰪⴋⲴᦒᵪ⎸䍩䴰≲，䘉使ᗇ᡻ᵪ䬰售ᐲ场ᮤ体呈⧠ᤱ㔝增䮯

ᘱ势。2014 ᒤ以ᶕ，从 3G 向 4G Ⲵ䏳升ᑖᶕ中国᡻ᵪᐲ场Ⲵᦒᵪᵪ䙷，䎋䈪

咨䈒亴䇑 2015 ᒤ᡻ᵪᐲ场Ⲵ䬰售仍㿴⁑䗮到 6,200 亿元人≁ᐱ。 

（2）天丣䙊信䟷取一㌫列᧚ᯭᶕ᭩善⳸利⣦况ᒦ增加ᤱ㔝⳸利㜭力 

1）利⭘天丣䙊信ᒯ䱄Ⲵ㩕䬰㖁㔌〟ᶱᔰᤃ T4-T6 ᐲ场 

天丣䙊信ᵚᶕሶ在᡻ᵪ分䬰亶域〟ᶱ发ᧈ T4-T6 ᐲ场▌力，ᒦᤱ㔝᥆ᧈᦒ

ᵪ䴰≲。ሩ于 T4-T6 ᐲ场，地域分ᮓ㘼ᒯ䱄，多ᮠ⭘ᡧ仍依䎆᡻ᵪⲴ㓯下䬰售，

ᱟ互㚄㖁䖳䳮㾶ⴆⲴ区域。天丣䙊信ᤕᴹ 8 万家以上䰘ᓇ，⑐䚃␡入 T4-T6 地

区，同ᰦᩝᔪ了以㤩᷌ MONO ᓇ及华为 HESR 为代㺘Ⲵ主㾱䪸ሩ T4-T6 ᐲ场Ⲵ

官ᯩᦸᵳᓇ，可以使天丣䙊信在 T4-T6 ᐲ场发ᥕᴤ大Ⲵㄎ争优势。 

2）䈳ᮤ分䬰Ⲵ产品侧䟽ᒦ加ᕪ与㤩᷌ㅹ优䍘品⡼Ⲵ合作力ᓖ 
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天丣䙊信ሶ㋮ㆰᒦ䈳ᮤ其分䬰Ⲵ᡻ᵪ品⡼，减ቁ代⨶不⳸利ᡆ⳸利䖳ቁⲴ᡻

ᵪ品⡼，ᒦ㔗㔝加ᕪ与㤩᷌、三ᱏ、华为ㅹ优䍘品⡼供ᓄ商Ⲵ合作，䖜变与䜘分

᡻ᵪ品⡼供ᓄ商Ⲵ合作业务⁑ᔿ，ᨀ儈⳸利㜭力。具体ᛵ况如下： 

① 天丣䙊信䖜变与三ᱏⲴ合作⁑ᔿ，⭡传㔏Ⲵ国代商⁑ᔿ䖜变为 FD ⁑ᔿ，

FD ⁑ᔿ䟷⭘全〻价保，代⨶商受到ᐲ场价Ṭ⌒动䙐ᡀⲴ仾䲙ᖡ响䖳低。 

② 㤩᷌作为国内᡻ᵪⲴ主ሬ品⡼，2015 ᐲ场占ᴹ⦷䗮到 13%，ት于国内

㓯下᡻ᵪᐲ场占ᴹ⦷ㅜ一名。天丣䙊信在 2015 ᒤ᡻ᵪ分䬰᭦入中㤩᷌᡻ᵪ分䬰

᭦入占㔍大䜘分∄䟽，ᱟ其主㾱Ⲵ᭦入ᶕⓀ，ⴞ前天丣䙊信ᱟ㤩᷌在国内ᴰ大Ⲵ

全国᡻ᵪ分䬰商，㘼㤩᷌᡻ᵪ在国内一ⴤ处于ᐲ场占ᴹ⦷ㅜ一Ⲵ✝䬰᡻ᵪ，᭵䬰

售᭦入在ᵚᶕᗇ以保䇱ᒦ仍会ᴹ一定Ⲵ增ᑵ，ሩ于在᡻ᵪ分䬰亶域Ⲵ∋利⏖增䮯

具ᴹ促䘋作⭘。 

③ 国内᡻ᵪ品⡼ሑ头᭸ᓄ不᰾ᱮ，ᐲ场份仍⴨ሩ分ᮓ，其中，华为在国内

㓯下᡻ᵪ䬰售ᐲ场占ᴹ⦷䗮 6.8%。天丣䙊信ᐢᔪ・与华为Ⲵ␡ᓖ合作，ᡀ为华

为 HESR 亩ⴞⲴ唯一合作ᯩ，䙊䗷华为 HESR 亩ⴞᶕ实⧠ሩ T4-T6 ᐲ场Ⲵ䘋一

↕优势，ᑖᶕ⳸利Ⲵ䘋一↕增䮯。 

3）增ᕪ㓯上分䬰㜭力，ᨀ儈〫动互㚄及〫动䖜售ㅹ利⏖ᯠ傡动力 

天丣䙊信在〟ᶱᤃኅ㓯下䬰售⑐䚃Ⲵ基⹰上㔗㔝ᩝᔪ以天㚄㖁为代㺘Ⲵ全

国ᙗ⭥子商务ᒣ台，ᶴᔪ了垂ⴤ型 B2B ⭥商商业⁑ᔿ，䘋一↕᧘䘋了㓯上㓯下

⑐䚃䍴Ⓚ㔃合，从城ᐲ到农ᶁ、从 T1 到 T6、从㓯上到㓯下，ᐳተ了㹼业亶先Ⲵ

᡻ᵪ分䬰㖁㔌，以天㚄㖁 B2B ⭥商商业⁑ᔿ为基⸣，ᢃ䙐供ᓄ䬮和᭟᫁体㌫为

᡻ᵪ䴦售ᓇᨀ供交᱃和ᴽ务。↔外，天丣䙊信䘈ሶ㔗㔝发ኅ以⅗ᴻ⍿㿸器及塔䈫

䰵䈫䖟件为代㺘Ⲵ〫动互㚄产品，为公司创䙐ᯠⲴ⳸利增䮯⛩。 

4）ᨀ儈䘀㩕᭸⦷ᒦ䱽低䬰售䍩⭘ 

䘁ᒤᶕ，天丣䙊信Ⲵ䬰售䍩⭘在䙀ᒤ下䱽。䈕ㅹ䱽ᑵ主㾱ᗇ⳺于企业ᕅ入大

䟿业务᭟ᤱ㌫㔏，ᨀ儈了䘀㩕᭸⦷ᒦ㕙减了人力ᔰ᭟，以㠣于ᨀ儈了企业䬰售᭸

⦷ᒦ䱽低了䬰售䍩⭘。天丣䙊信亦启动ሩ㠚䓛㓴㓷ᷦᶴⲴ㋮ㆰᐕ作，␈⊠㟳员，

㋮ㆰᵪᶴ，ᨀ儈企业ᮤ体Ⲵ䘀㩕᭸⦷。其中，主㾱᧚ᯭ列⽪如下： 
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① ᡱᒣ㓴㓷。天丣䙊信 2015 ᒤ下半ᒤ完ᡀ了ᯠ一䖞Ⲵ㓴㓷ᷦᶴ优化䈳ᮤ，

实⧠了后台业务一体化、ᙫ䜘前㓯一体化，ᢃ䙐一个ᡱᒣ、儈᭸Ⲵ㓴㓷。同ᰦ加

ᕪ了ሩ一㓯Ⲵ䍴Ⓚ合⨶䈳䝽，ᕪ䈳一㓯团䱏Ⲵ᭸⦷，同ᰦ利⭘ IT ᢰᵟ᡻⇥ᨀ升

后台ᒣ台䜘䰘Ⲵ䘀㩕᭸⦷。 

② 䳶中䘀㩕。天丣䙊信 2015 ᒤ下半ᒤ完ᡀ了 SAP ㌫㔏Ⲵ上㓯ᐕ作，ሩ原

ᴹ业务⍱〻䘋㹼了优化和᭩䙐；同ᰦ，ᢺ原ᵜ分ᮓ在各分子公司Ⲵ供ᓄ䬮、䍒务

以及人力ㅹ㙼㜭ᮤ合㚊❖，实⧠䳶中䘀㩕，䘋一↕ᨀ升了包ᤜ⢙⍱ᰦ᭸在内Ⲵ䘀

㩕᭸⦷，同ᰦ在⢙⍱ᡀᵜㅹᯩ䶒也ᴹᱮ㪇Ⲵᤱ㔝᭩善，䱽低了⴨关ᡀᵜ。 

 

三、ᵜ⅑交᱃ሩ上ᐲ公司ᖡ响分᷀ 

（一）ᵜ⅑交᱃ሩ上ᐲ公司ᤱ㔝㓿㩕㜭力Ⲵᖡ响 

1、ᵜ⅑交᱃ሩ公司业务Ⲵᖡ响 

天丣᧗㛑为᧗㛑型公司，主㾱䙊䗷下኎子公司ᔰኅ䙊信产品䬰售、䞂㊫䬰售

及䙊䇟产品㔤修ㅹ业务。 

ᵜ⅑交᱃前上ᐲ公司天丣᧗㛑ᤱᴹḷⲴ公司天丣䙊信 70%㛑ᵳ，ᵜ⅑交᱃

ᤏ䍝买天丣䙊信全䜘剩余ቁᮠ㛑ᵳ。ᴥ ⅑交᱃完ᡀ后，天丣䙊信ሶᡀ为天丣᧗㛑

Ⲵ全䍴子公司。 

ᵜ⅑交᱃完ᡀ后，天丣᧗㛑ሶ㔗㔝以天丣䙊信为㓿㩕主体ᔰኅ᡻ᵪ分䬰业

务、〫动互㚄㖁业务以及㲊ᤏ䘀㩕商业务。上ᐲ公司主㩕业务ᵚ发⭏᭩变，但ᴹ

利于䘋一↕增ᕪ天丣᧗㛑ሩ天丣䙊信Ⲵᮤ体㓿㩕决ㆆ㜭力和᭸⦷，ㅖ合公司䮯䘌

发ኅᡈ⮕，ᴹ利于天丣᧗㛑ᤱ㔝发ኅ。 

2、ᵜ⅑交᱃ሩ上ᐲ公司主㩕业务及⳸利㜭力Ⲵᖡ响 

ᵜ⅑交᱃ᱟ天丣᧗㛑᭦䍝᧗㛑子公司天丣䙊信Ⲵቁᮠ㛑东ᵳ⳺，交᱃前后天

丣᧗㛑Ⲵ合ᒦ䍒务ᣕ㺘㤳围以及㓣入合ᒦ䍒务ᣕ㺘㤳围Ⲵ䍴产䠁仍与㔃ᶴ、䍏债

䠁仍与㔃ᶴ，㩕业᭦入及ᡀᵜ䍩⭘均ᵚ发⭏变化，发⭏变化Ⲵ主㾱为交᱃前后ᖂ

኎于⇽公司ᡰᴹ㘵ᵳ⳺以及ቁᮠ㛑东ᵳ⳺、ᖂ኎于⇽公司ᡰᴹ㘵Ⲵ净利⏖以及ቁ
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ᮠ㛑东ᦏ⳺，主㾱体⧠在天丣䙊信Ⲵ净䍴产及㓿㩕业㔙䇑入ᖂ኎于上ᐲ公司㛑东

Ⲵᡰᴹ㘵ᵳ⳺和净利⏖Ⲵ∄例ሶ䘋一↕ᨀ升，㔃合天丣᧗㛑历史业㔙以及ⴞ前㓿

㩕⣦况，ሶᨀ儈ᖂ኎于上ᐲ公司㛑东Ⲵ᭦入㿴⁑。 

 

（二）ᵜ⅑交᱃ሩ上ᐲ公司ᵚᶕ发ኅ前ᲟⲴᖡ响 

1、ሩ上ᐲ公司ㄐ〻及人员Ⲵᖡ响 

ᵜ⅑交᱃完ᡀ后，天丣䙊信ᡀ为上ᐲ公司全䍴子公司，上ᐲ公司ሶṩᦞ发㹼

㛑份Ⲵ㔃᷌修᭩公司ㄐ〻Ⲵ⴨关ᶑⅮ。䲔↔之外，公司Ჲᰐ其他修᭩ᡆ䈳ᮤ公司

ㄐ〻Ⲵ䇑划。ᴥ ⅑交᱃不ᖡ响ḷⲴ公司员ᐕ与ḷⲴ公司ㆮ䇒Ⲵ劳动合同关㌫，原

劳动合同关㌫㔗㔝ᴹ᭸。公司ᰐ䪸ሩḷⲴ䍴产Ⲵ其他䍴产、业务ᮤ合及人员䈳ᮤ

䇑划。 

2、ሩ上ᐲ公司⋫⨶和⤜・ᙗⲴᖡ响 

ᵜ⅑交᱃前，公司ᐢ᤹➗《公司⌅》、《䇱券⌅》、《公司ㄐ〻》ㅹ⌅㿴及

㿴ㄐᔪ・健全了⌅人⋫⨶和⤜・䘀㩕Ⲵ公司㇑⨶体制，在ᰕᑨ㓿㩕中做到业务、

䍴产、䍒务、ᵪᶴ、人员⤜・。同ᰦ，公司ṩᦞ⧠㹼⌅ᖻ⌅㿴，制定了《㛑东大

会䇞事㿴则》、《㪓事会䇞事㿴则》及《ⴁ事会䇞事㿴则》ㅹ㿴ㄐ制ᓖ，ᔪ・健

全了⴨关内䜘᧗制制ᓖ，保䳌了上ᐲ公司⋫⨶Ⲵ㿴㤳ᙗ。 

ᵜ⅑交᱃完ᡀ后，公司仍❦ᰐ᧗㛑㛑东和实䱵᧗制人，᧗㛑㛑东及实䱵᧗制

人均ᵚ发⭏变化。公司ሶṩᦞ⴨关⌅ᖻ⌅㿴Ⲵ㾱≲，䘋一↕完善公司⌅人⋫⨶㔃

ᶴ，㔗㔝完善公司⴨关㿴ㄐ制ᓖⲴᔪ䇮与实ᯭ，㔤ᣔ公司和上ᐲ公司全体㛑东Ⲵ

利⳺。ᴥ ⅑交᱃完ᡀ后上ᐲ公司仍㔗㔝保ᤱ⤜・，ㅖ合中国䇱ⴁ会关于上ᐲ公司

⤜・ᙗⲴ⴨关㿴定。 

㔬上，ᵜ⅑交᱃不会产⭏同业ㄎ争，不存在ᤱ㔝ᙗ关㚄交᱃，ᴹ利于上ᐲ公

司㔗㔝保ᤱ⤜・ᙗ。 

3、ᵜ⅑交᱃ሩ公司㛑ᵜ㔃ᶴ及᧗制ᵳⲴᖡ响 

上ᐲ公司ⴞ前Ⲵᙫ㛑ᵜ为 946,901,092 㛑，᤹ ➗ᵜ⅑交᱃ᯩṸ，亴䇑公司ᵜ
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⅑ሶ发㹼Პ䙊㛑 63,027,806 㛑⭘于䍝买䍴产，发㹼Პ䙊㛑 63,027,806 㛑⭘于募

䳶䝽套䍴䠁。ᵜ⅑发㹼㛑份䍝买䍴产前后公司Ⲵ㛑ᵳ㔃ᶴ变化如下㺘ᡰ⽪： 

㛑东 
ᵜ⅑交᱃前 

ᵜ⅑交᱃后 

（不含䝽套㶽䍴） （含䝽套㶽䍴） 

ᤱ㛑ᮠ䟿(㛑） 占∄ ᤱ㛑ᮠ䟿(㛑） 占∄ ᤱ㛑ᮠ䟿(㛑） 占∄ 

中国ᯠ䰫发ኅ␡圳

ᴹ䲀公司 
131,917,569 13.93% 131,917,569 13.06% 131,917,569 12.29% 

中国华ᔪᣅ䍴᧗㛑

ᴹ䲀公司 
90,465,984 9.55% 90,465,984 8.96% 90,465,984 8.43% 

北京国䱵信 

ᢈᴹ䲀公司 
86,300,019 9.11% 86,300,019 8.55% 86,300,019 8.04% 

␡圳ᐲ唾呿ᣅ䍴ᴹ

䲀公司 
68,531,663 7.24% 68,531,663 6.79% 68,531,663 6.39% 

␡圳ᐲ天ᇼ䭖创业

ᣅ䍴ᴹ䲀䍓任公司 
- - 63,027,806 6.24% 63,027,806 5.87% 

⸣⋣子ᐲ同威创Ც

㛑ᵳᣅ䍴合伙企业

（ᴹ䲀合伙） 

- - - - 34,191,555 3.19% 

ᯠ余ᐲᯠⴋⓀᣅ䍴

企业（ᴹ䲀合伙） 
- - - - 28,836,251 2.69% 

其他 A 㛑㛑东 569,685,857 60.17% 569,685,857 56.41% 569,685,857 53.09% 

合䇑 946,901,092 100% 1,009,928,898 100% 1,072,956,704 100.00% 

ᵜ⅑交᱃完ᡀ后，公司᧗㛑㛑东及实䱵᧗制人均ᵚ发⭏变化，公司仍ᰐ᧗㛑

㛑东及实䱵᧗制人。 

ṩᦞ《䇱券⌅》、《上ᐲ㿴则》Ⲵ㿴定，上ᐲ公司㛑ᵳ分ᐳ发⭏变化不再具

备上ᐲᶑ件ᱟᤷñ⽮会公众ᤱᴹⲴ㛑份低于公司㛑份ᙫᮠⲴ 25%，公司㛑ᵜᙫ仍

䎵䗷人≁ᐱ 4 亿元Ⲵ，⽮会公众ᤱ㛑Ⲵ∄例低于 10%。⽮会公众不包ᤜ：（1）

ᤱᴹ上ᐲ公司 10%以上㛑份Ⲵ㛑东及其一㠤㹼动人；（2）上ᐲ公司Ⲵ㪓事、ⴁ

事、儈㓗㇑⨶人员及其关㚄人。ò 

ᵜ⅑交᱃完ᡀ后，不会出⧠ሬ㠤天丣᧗㛑不ㅖ合㛑⾘上ᐲᶑ件Ⲵᛵᖒ。 

 

（三）ᵜ⅑交᱃ሩ上ᐲ公司䍒务ᤷḷ和䶎䍒务ᤷḷⲴᖡ响 

1、ᵜ⅑交᱃ሩ上ᐲ公司䍒务ᤷḷⲴᖡ响 

ṩᦞ天丣᧗㛑 2014 ᒤᒤᓖᣕ告、2015 ᒤᒤᓖᣕ告以及天健会䇑ᐸ事务ᡰ
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出具Ⲵ 2015 ᒤⲴ《备㘳审䰵ᣕ告》，ᴥ ⅑发㹼前后公司主㾱䍒务ᤷḷ∄䖳如下： 

亩ⴞ 
2015 ᒤ 

上ᐲ公司实⧠ᮠ 备㘳ᮠ 

⍱动∄⦷ 1.14 1.00 

䙏动∄⦷ 0.75 0.66 

䍴产䍏债⦷ 79.39% 81.80% 

ᓄ᭦䍖Ⅾ周䖜⦷ 48.06 64.23 

存䍗周䖜⦷ 15.38 12.22 

∋利⦷ 2.94% 2.94% 

净利⏖⦷ -0.87% -0.87% 

基ᵜ⇿㛑᭦⳺ -0.24 -0.33 

ᢓ䲔䶎㓿ᑨᙗᦏ⳺后⇿㛑᭦⳺ -0.25 -0.35 

⌘ 1：备㘳ᮠ䇑㇇⇿㛑᭦⳺㌫ṩᦞᖂ኎于⇽公司ᡰᴹ㘵净利⏖䲔以ᵜ⅑交᱃完ᡀ后上ᐲ公司

㛑ᵜᙫ仍（不包含䝽套㶽䍴）䇑㇇ᗇ出。 

⌘ 2：因公司 2014 ᒤᓖᵚᴹ㓿会䇑ᐸ事务ᡰ审䰵Ⲵ备㘳ᮠᦞ，᭵ 2015 ᒤᓖ䜘分ᤷḷ∄⦷

㌫䟷⭘ 2015 ᒤᵛ余仍作为全ᒤᒣ均余仍䘋㹼䇑㇇ᗇ出。 

ᵜ⅑交᱃完ᡀ后，上ᐲ公司䍴产䍏债⦷ᵚᴹᱮ㪇ᨀ升，上ᐲ公司⍱动∄⦷和

䙏动∄⦷ᴹᡰ下䱽；㘼在䍴产周䖜ᯩ䶒，交᱃完ᡀ后上ᐲ公司ᛵ况ᰐ大ᑵ᭩变，

ᓄ᭦䍖Ⅾ周䖜⦷以及存䍗周䖜⦷⮕ᴹ䱽低；ᴥ ⅑交᱃完ᡀ后，上ᐲ公司净利⏖⦷

以及⇿㛑᭦⳺ᴹᡰ下䱽。 

2
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丣䙊信 30%Ⲵ㛑ᵳ，上ᐲ公司作为᭦䍝ᯩ在ᵜ⅑交᱃中⎹及Ⲵ㓣〾〾⿽䖳ቁ，

且ᵜ⅑交᱃Ⲵ中介ᵪᶴㅹ䍩⭘ᶕⓀ于募䳶䝽套䍴䠁。因↔，ᴥ ⅑交᱃不会ሩ上ᐲ

公司ᖃᒤᓖ净利⏖䙐ᡀ䖳大不利ᖡ响。 
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ㅜ十ㄐ 䍒务会䇑信᚟ 

 

一、ḷⲴ公司ᴰ䘁两ᒤ䍒务ᣕ㺘 

（一）䍴产䍏债㺘 

单位：元 

亩ⴞ 2015 ᒤ 12 ᴸ 31 ᰕ 2014 ᒤ 12 ᴸ 31 ᰕ 

⍱动䍴产：   

  䍗ᐱ䍴䠁  4,785,542,136.63   4,169,291,782.75  

  㔃㇇备付䠁   

  ᣶出䍴䠁   

  以公允价值䇑䟿且其变动䇑入ᖃᵏ

ᦏ⳺Ⲵ䠁㶽䍴产 
  

  㹽⭏䠁㶽䍴产   

  ᓄ᭦⾘ᦞ  287,533,717.00   192,783,471.13  

  ᓄ᭦䍖Ⅾ  646,080,393.53   1,151,071,544.05  
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  发᭮委ᢈ䍧Ⅾ及垫Ⅾ   
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  ᓄ付᡻㔝䍩及佣䠁   

  ᓄ付㙼ᐕ㯚䞜  17,359,932.96   4,127,193.39  

  ᓄ交〾䍩  21,765,603.72   39,048,031.30  

  ᓄ付利᚟  234,135.42   128,022.22  

  ᓄ付㛑利       

  其他ᓄ付Ⅾ  1,819,069,148.59   418,017,647.02  

  ᓄ付分保䍖Ⅾ   

  保䲙合同准备䠁   

  代⨶买卖䇱券Ⅾ   

  代⨶᢯䬰䇱券Ⅾ   

  划分为ᤱᴹᖵ售Ⲵ䍏债   

  一ᒤ内到ᵏⲴ䶎⍱动䍏债   

  其他⍱动䍏债   

       ⍱动䍏债合䇑  10,239,967,484.95   8,179,399,288.20  

䶎⍱动䍏债：           

  䮯ᵏ借Ⅾ   

  ᓄ付债券   

    其中：优先㛑   

          ≨㔝债   

  䮯ᵏᓄ付Ⅾ   

  䮯ᵏᓄ付㙼ᐕ㯚䞜   

  专亩ᓄ付Ⅾ   

  亴䇑䍏债   

  䙂ᔦ᭦⳺  3,000,000.00   

  䙂ᔦᡰᗇ〾䍏债   

  其他䶎⍱动䍏债   

     䶎⍱动䍏债合䇑  3,000,000.00       

         䍏债合䇑  10,242,967,484.95   8,179,399,288.20  

ᡰᴹ㘵ᵳ⳺(ᡆ㛑东ᵳ⳺)：           

  实᭦䍴ᵜ(ᡆ㛑ᵜ)  600,000,000.00   600,000,000.00  
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  其他ᵳ⳺ᐕ具   

    其中：优先㛑   

          ≨㔝债   

  䍴ᵜ公〟  112,806,439.86   112,806,439.86  

  减：ᓃ存㛑   

  其他㔬合᭦⳺           

  专亩储备   

  ⳸余公〟  224,231,827.39   224,231,827.39  

  一㡜仾䲙准备   

  ᵚ分䝽利⏖  318,140,599.83   674,464,938.82  

  ᖂ኎于⇽公司ᡰᴹ㘵ᵳ⳺合䇑  1,255,178,867.08   1,611,503,206.07  

  ቁᮠ㛑东ᵳ⳺  -54,167,012.11   -34,081,493.65  

       ᡰᴹ㘵ᵳ⳺合䇑  1,201,011,854.97   1,577,421,712.42  

䍏债和ᡰᴹ㘵ᵳ⳺ᙫ䇑  11,443,979,339.92   9,756,821,000.62  

 

（二）利⏖㺘 

单位：元 

亩  ⴞ 2015 ᒤᓖ 2014 ᒤᓖ 

一、㩕业ᙫ᭦入  42,475,226,275.02   34,001,665,751.66  

  其中：㩕业᭦入  42,475,226,275.02   34,001,665,751.66  

        利᚟᭦入   

        ᐢ䎊保䍩   

        ᡻㔝䍩及佣䠁᭦入   

二、㩕业ᙫᡀᵜ  42,862,870,966.82   35,027,776,520.61  

  其中：㩕业ᡀᵜ  41,393,969,048.06   33,168,458,638.05  

        利᚟᭟出   

        ᡻㔝䍩及佣䠁᭟出   

        䘰保䠁   

        䎄付᭟出净仍   

        ᨀ取保䲙合同准备䠁净仍   
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        保单㓒利᭟出   

        分保䍩⭘   

        㩕业〾䠁及䱴加  20,901,000.55   28,422,572.24  

        䬰售䍩⭘  880,454,646.31   1,182,048,000.99  

        ㇑⨶䍩⭘  281,396,556.21   244,340,419.23  

        䍒务䍩⭘  265,381,145.32   300,679,368.11  

        䍴产减值ᦏ失  20,768,570.37   103,827,521.99  

  加：公允价值变动᭦⳺（ᦏ失以ñ-ò

号填列） 
  

      ᣅ䍴᭦⳺（ᦏ失以ñ-ò号填列）  -11,777,593.99   -4,082,148.51  

        其中：ሩ㚄㩕企业和合㩕企业

Ⲵᣅ䍴᭦⳺ 
  

      ≷兑᭦⳺（ᦏ失以ñ-ò号填列）   

三、㩕业利⏖（亏ᦏ以ñ-ò号填列）  -399,422,285.79   -1,030,192,917.46  

  加：㩕业外᭦入  14,847,068.51   6,946,273.49  

      其中：䶎⍱动䍴产处㖞利ᗇ  142,687.67   383,665.70  

  减：㩕业外᭟出  3,294,642.80   4,775,185.55  

      其中：䶎⍱动䍴产处㖞ᦏ失  1,525,483.84   1,298,038.84  

四、利⏖ᙫ仍（亏ᦏᙫ仍以ñ-ò号填列）  -387,869,860.08   -1,028,021,829.52  

  减：ᡰᗇ〾䍩⭘  8,674,499.73   53,419,388.22  

五、净利⏖（净亏ᦏ以ñ-ò号填列）  -396,544,359.81   -1,081,441,217.74  

    ᖂ኎于⇽公司ᡰᴹ㘵Ⲵ净利⏖  -356,324,338.99   -1,003,274,587.54  

    ቁᮠ㛑东ᦏ⳺  -40,220,020.82   -78,166,630.20  

六、其他㔬合᭦⳺Ⲵ〾后净仍   

   ᖂ኎⇽公司ᡰᴹ㘵Ⲵ其他㔬合᭦⳺

Ⲵ〾后净仍 
  

  （一）以后不㜭䟽分㊫䘋ᦏ⳺Ⲵ其他

㔬合᭦⳺ 
  

      1.䟽ᯠ䇑䟿䇮定受⳺䇑划净䍏

债ᡆ净䍴产ሬ㠤Ⲵ变动 
  

      2.ᵳ⳺⌅下在㻛ᣅ䍴单位不㜭

䟽分㊫䘋ᦏ⳺Ⲵ其他㔬合᭦⳺中ᡰ享

ᴹⲴ份仍 

  

  （二）以后ሶ䟽分㊫䘋ᦏ⳺Ⲵ其他㔬

合᭦⳺ 
  

      1.ᵳ⳺⌅下在㻛ᣅ䍴单位以后

ሶ䟽分㊫䘋ᦏ⳺Ⲵ其他㔬合᭦⳺中ᡰ

享ᴹⲴ份仍 
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      2.可供出售䠁㶽䍴产公允价值

变动ᦏ⳺ 
  

      3.ᤱᴹ㠣到ᵏᣅ䍴䟽分㊫为可

供出售䠁㶽䍴产ᦏ⳺ 
  

      4.⧠䠁⍱䟿套ᵏᦏ⳺Ⲵᴹ᭸䜘

分 
  

      5.外ᐱ䍒务ᣕ㺘ᣈ㇇ᐞ仍   

      6.其他   

   ᖂ኎于ቁᮠ㛑东Ⲵ其他㔬合᭦⳺Ⲵ

〾后净仍 
  

七、㔬合᭦⳺ᙫ仍  -396,544,359.81   -1,081,441,217.74  

    ᖂ኎于⇽公司ᡰᴹ㘵Ⲵ㔬合᭦⳺

ᙫ仍 
 -356,324,338.99   -1,003,274,587.54  

    ᖂ኎于ቁᮠ㛑东Ⲵ㔬合᭦⳺ᙫ仍  -40,220,020.82   -78,166,630.20  

 

（三）⧠䠁⍱䟿㺘 

单位：元 

亩  ⴞ 2015 ᒤᓖ 2014 ᒤᓖ 

一、㓿㩕⍫动产⭏Ⲵ⧠䠁⍱䟿：   

    䬰售商品、ᨀ供劳务᭦到Ⲵ⧠䠁  50,100,253,209.08   39,954,057,139.86  

    客ᡧ存Ⅾ和同业存᭮Ⅾ亩净增加仍       

    向中央䬦㹼借Ⅾ净增加仍       

    向其他䠁㶽ᵪᶴ᣶入䍴䠁净增加仍       

    ᭦到原保䲙合同保䍩取ᗇⲴ⧠䠁       

    ᭦到再保䲙业务⧠䠁净仍       

    保ᡧ储䠁及ᣅ䍴Ⅾ净增加仍       

    处㖞以公允价值䇑䟿且其变动䇑入

ᖃᵏᦏ⳺Ⲵ䠁㶽䍴产净增加仍 
      

    ᭦取利᚟、᡻㔝䍩及佣䠁Ⲵ⧠䠁       

    ᣶入䍴䠁净增加仍       

    回䍝业务䍴䠁净增加仍       
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    ᭦到Ⲵ〾䍩䘄䘈       

    ᭦到其他与㓿㩕⍫动ᴹ关Ⲵ⧠䠁  453,879,537.50   963,032,667.56  

      㓿㩕⍫动⧠䠁⍱入ሿ䇑  50,554,132,746.58   40,917,089,807.42  

    䍝买商品、᧕受劳务᭟付Ⲵ⧠䠁  47,017,617,139.74   39,053,797,769.05  

    客ᡧ䍧Ⅾ及垫Ⅾ净增加仍   

    存᭮中央䬦㹼和同业Ⅾ亩净增加仍       

    ᭟付原保䲙合同䎄付Ⅾ亩Ⲵ⧠䠁       

    ᭟付利᚟、᡻㔝䍩及佣䠁Ⲵ⧠䠁       

    ᭟付保单㓒利Ⲵ⧠䠁       

    ᭟付㔉㙼ᐕ以及为㙼ᐕ᭟付Ⲵ⧠䠁  624,591,791.44   701,334,938.88  

    ᭟付Ⲵ各亩〾䍩  130,404,523.12   254,386,799.96  

    ᭟付其他与㓿㩕⍫动ᴹ关Ⲵ⧠䠁  1,438,398,704.15   1,201,265,400.56  

      㓿㩕⍫动⧠䠁⍱出ሿ䇑  49,211,012,158.45   41,210,784,908.45  

        㓿㩕⍫动产⭏Ⲵ⧠䠁⍱䟿净仍  1,343,120,588.13   -293,695,101.03  

二、ᣅ䍴⍫动产⭏Ⲵ⧠䠁⍱䟿：   

    ᭦回ᣅ䍴᭦到Ⲵ⧠䠁           

    取ᗇᣅ䍴᭦⳺᭦到Ⲵ⧠䠁       

    处㖞固定䍴产、ᰐᖒ䍴产和其他䮯

ᵏ䍴产᭦回Ⲵ⧠䠁净仍 
 4,551,387.89   1,234,480.80  

    处㖞子公司及其他㩕业单位᭦到Ⲵ

⧠䠁净仍 
  

    ᭦到其他与ᣅ䍴⍫动ᴹ关Ⲵ⧠䠁  123,566,482.39   2,900,000.00  

      ᣅ䍴⍫动⧠䠁⍱入ሿ䇑  128,117,870.28   4,134,480.80  

    䍝ᔪ固定䍴产、ᰐᖒ䍴产和其他䮯

ᵏ䍴产᭟付Ⲵ⧠䠁 
 70,600,609.10   125,127,143.67  

    ᣅ䍴᭟付Ⲵ⧠䠁  64,871,391.00   19,747,000.00  

    䍘ᣬ䍧Ⅾ净增加仍
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到Ⲵ⧠䠁 

    取ᗇ借Ⅾ᭦到Ⲵ⧠䠁  5,085,372,000.00   5,730,000,000.00  

    发㹼债券᭦到Ⲵ⧠䠁       

    ᭦到其他与ㆩ䍴⍫动ᴹ关Ⲵ⧠䠁   13,918,595.68  

      ㆩ䍴⍫动⧠䠁⍱入ሿ䇑  5,103,121,956.86   5,812,050,598.02  

    偿䘈债务᭟付Ⲵ⧠䠁  6,205,000,000.00   3,870,000,000.00  

    分䝽㛑利、利⏖ᡆ偿付利᚟᭟付Ⲵ

⧠䠁 
 205,890,586.39   167,519,166.90  

    其中：子公司᭟付㔉ቁᮠ㛑东Ⲵ㛑

利、利⏖ 
  

    ᭟付其他与ㆩ䍴⍫动ᴹ关Ⲵ⧠䠁  1,991,696.71   414,904,444.74  

      ㆩ䍴⍫动⧠䠁⍱出ሿ䇑  6,412,882,283.10   4,452,423,611.64  

        ㆩ䍴⍫动产⭏Ⲵ⧠䠁⍱䟿净仍  -1,309,760,326.24   1,359,626,986.38  

四、≷⦷变动ሩ⧠䠁及⧠䠁ㅹ价⢙Ⲵᖡ

响 
 316,508.53   -220,172.53  

五、⧠䠁及⧠䠁ㅹ价⢙净增加仍  14,750,353.88   924,972,049.95  

    加：ᵏ初⧠䠁及⧠䠁ㅹ价⢙余仍  3,771,791,782.75   2,860,738,328.48  

六、ᵏᵛ⧠䠁及⧠䠁ㅹ价⢙余仍  3,786,542,136.63   3,785,710,378.43  

 

二、上ᐲ公司ᴰ䘁一ᒤ备㘳䍒务ᣕ㺘 

（一）䍴产䍏债㺘 

单位：元 

亩ⴞ 2015 ᒤ 12 ᴸ 31 ᰕ 

⍱动䍴产：  

  䍗ᐱ䍴䠁  5,038,051,783.38  

  㔃㇇备付䠁  

  ᣶出䍴䠁  

  以公允价值䇑䟿且其变动䇑  

  入ᖃᵏᦏ⳺Ⲵ䠁㶽䍴产 
 

  㹽⭏䠁㶽䍴产  

  ᓄ᭦⾘ᦞ  290,533,717.00  

  ᓄ᭦䍖Ⅾ  
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  ᓄ᭦保䍩  

  ᓄ᭦分保䍖Ⅾ  

  ᓄ᭦分保合同准备䠁  

  ᓄ᭦利᚟  48,326.03  

  ᓄ᭦㛑利  

  其他ᓄ᭦Ⅾ  95,979,652.58  

  买入䘄售䠁㶽䍴产  

  存䍗  3,417,666,910.74  

  划分为ᤱᴹᖵ售Ⲵ䍴产  

  一ᒤ内到ᵏⲴ䶎⍱动䍴产  

  其他⍱动䍴产  332,576,257.72  

      ⍱动䍴产合䇑  10,227,716,094.08  

䶎⍱动䍴产：  

  发᭮委ᢈ䍧Ⅾ及垫Ⅾ  

  可供出售䠁㶽䍴产  78,253,791.00  

  ᤱᴹ㠣到ᵏᣅ䍴  

  䮯ᵏᓄ᭦Ⅾ  

  䮯ᵏ㛑ᵳᣅ䍴  559,808,921.30  

  ᣅ䍴ᙗᡯ地产  1,951,212.53  

  固定䍴产  381,278,244.40  

  在ᔪᐕ〻  3,451,626.93  

  ᐕ〻⢙䍴  

  固定䍴产␵⨶  

  ⭏产ᙗ⭏⢙䍴产  

  ⋩≄䍴产  

  ᰐᖒ䍴产  177,907,232.74  

  ᔰ发᭟出  

  商䂹  1,151,807,378.64  

  䮯ᵏᖵ᩺䍩⭘  48,914,013.08  

  䙂ᔦᡰᗇ〾䍴产  1,090,181.15  

  其他䶎⍱动䍴产  50,552,900.00  

     䶎⍱动䍴产合䇑  2,455,015,501.77  
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      䍴产ᙫ䇑  12,682,731,595.85  

⍱动䍏债：  

  ⸝ᵏ借Ⅾ  3,000,372,000.00  

  向中央䬦㹼借Ⅾ  

  吸᭦存Ⅾ及同业存᭮  

  ᣶入䍴䠁  

  以公允价值䇑䟿且其变动䇑  

  入ᖃᵏᦏ⳺Ⲵ䠁㶽䍏债 
 

  㹽⭏䠁㶽䍏债  

  ᓄ付⾘ᦞ  4,491,561,087.00  

  ᓄ付䍖Ⅾ  864,855,640.56  

  亴᭦Ⅾ亩  211,645,157.62  

  卖出回䍝䠁㶽䍴产Ⅾ  

  ᓄ付᡻㔝䍩及佣䠁  

  ᓄ付㙼ᐕ㯚䞜  30,648,711.66  

  ᓄ交〾䍩  63,102,328.62  

  ᓄ付利᚟  397,378.47  

  ᓄ付㛑利  

  其他ᓄ付Ⅾ  1,585,272,603.24  

  ᓄ付分保䍖Ⅾ  

  保䲙合同准备䠁  

  代⨶买卖䇱券Ⅾ  

  代⨶᢯䬰䇱券Ⅾ  

  划分为ᤱᴹᖵ售Ⲵ䍏债  

  一ᒤ内到ᵏⲴ䶎⍱动䍏债  251,818.00  

  其他⍱动䍏债  

       ⍱动䍏债合䇑  10,248,106,725.17  

䶎⍱动䍏债：  

  䮯ᵏ借Ⅾ  1,007,274.00  

  ᓄ付债券  

    其中：优先㛑  
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          ≨㔝债  

  䮯ᵏᓄ付Ⅾ  

  䮯ᵏᓄ付㙼ᐕ㯚䞜  

  专亩ᓄ付Ⅾ  5,540,000.00  

  亴䇑䍏债  

  䙂ᔦ᭦⳺  9,911,111.00  

  䙂ᔦᡰᗇ〾䍏债  109,812,550.00  

  其他䶎⍱动䍏债  

     䶎⍱动䍏债合䇑  126,270,935.00  

         䍏债合䇑  10,374,377,660.17  

ᡰᴹ㘵ᵳ⳺：  

  ᖂ኎于⇽公司ᡰᴹ㘵ᵳ⳺  2,352,480,663.66  

  ቁᮠ㛑东ᵳ⳺  -44,126,727.98  

       ᡰᴹ㘵ᵳ⳺合䇑  2,308,353,935.68  

䍏债和ᡰᴹ㘵ᵳ⳺ᙫ䇑  12,682,731,595.85  

 

（二）利⏖㺘 

单位：元 

亩  ⴞ 2015 ᒤᓖ 

一、㩕业ᙫ᭦入  43,030,139,021.84  

  其中：㩕业᭦入  43,030,139,021.84  

        利᚟᭦入  

        ᐢ䎊保䍩  

        ᡻㔝䍩及佣䠁᭦入  

二、㩕业ᙫᡀᵜ  43,407,267,671.77  

  其中：㩕业ᡀᵜ  41,764,183,306.80  

        利᚟᭟出  

        ᡻㔝䍩及佣䠁᭟出  

        䘰保䠁  

        䎄付᭟出净仍  

        ᨀ取保䲙合同准备䠁净仍  

        保单㓒利᭟出  

        分保䍩⭘  

        㩕业〾䠁及䱴加  73,019,928.19  
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        䬰售䍩⭘  946,716,694.74  

        ㇑⨶䍩⭘  337,200,331.57  

        䍒务䍩⭘  265,134,498.63  

        䍴产减值ᦏ失  21,012,911.84  

  加：公允价值变动᭦⳺（ᦏ失以ñ-ò号填列）  

      ᣅ䍴᭦⳺（ᦏ失以ñ-ò号填列）  4,618,016.48  

        其中：ሩ㚄㩕企业和合㩕企业Ⲵᣅ䍴᭦⳺  -1,312,984.27  

      ≷兑᭦⳺（ᦏ失以ñ-ò号填列）  

三、㩕业利⏖（亏ᦏ以ñ-ò号填列）  -372,510,633.45  

  加：㩕业外᭦入  15,872,068.30  

      其中：䶎⍱动䍴产处㖞利ᗇ  189,684.26  

  减：㩕业外᭟出  4,640,633.69  

      其中：䶎⍱动䍴产处㖞ᦏ失  1,916,500.14  

四、利⏖ᙫ仍（亏ᦏᙫ仍以ñ-ò号填列）  -361,279,198.84  

  减：ᡰᗇ〾䍩⭘  12,765,139.74  

五、净利⏖（净亏ᦏ以ñ-ò号填列）  -374,044,338.58  

    ᖂ኎于⇽公司ᡰᴹ㘵Ⲵ净利⏖  -334,390,901.65  

    ቁᮠ㛑东ᦏ⳺ 
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八、⇿㛑᭦⳺：  

  （一）基ᵜ⇿㛑᭦⳺（元/㛑）  -0.33  

  （二）〰䟺⇿㛑᭦⳺（元/㛑）  -0.33  

⌘：上㺘中Ⲵ基ᵜ⇿㛑᭦⳺ᵚ包含ᵜ⅑䟽㓴䝽套㶽䍴Ⲵᖡ响。 
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ㅜ十一ㄐ 同业ㄎ争和关㚄交᱃ 

 

一、ᵜ⅑交᱃ሩ同业ㄎ争Ⲵᖡ响 

（一）ᵜ⅑交᱃前Ⲵ同业ㄎ争ᛵ况 

ᵜ⅑交᱃前，上ᐲ公司ᰐ᧗㛑㛑东及实䱵᧗制人，不存在上ᐲ公司᧗㛑㛑东

及实䱵᧗制人与上ᐲ公司之䰤同业ㄎ争Ⲵᛵ况。 

（二）ᵜ⅑交᱃后Ⲵ同业ㄎ争ᛵ况 

1、ᵜ⅑交᱃后，上ᐲ公司与᧗㛑㛑东及实䱵᧗制人Ⲵ同业ㄎ争ᛵ况 

ᵜ⅑交᱃完ᡀ后，上ᐲ公司ᰐ᧗㛑㛑东及实䱵᧗制人。因↔，不存在上ᐲ公

司᧗㛑㛑东及实䱵᧗制人与上ᐲ公司之䰤同业ㄎ争Ⲵᛵ况。 

2、ᵜ⅑交᱃后，上ᐲ公司与发㹼㛑份䍝买䍴产交᱃ሩᯩⲴ同业ㄎ争ᛵ况 

（1）交᱃ሩᯩ天ᇼ䭖与上ᐲ公司不ᶴᡀ同业ㄎ争 

ṩᦞ天丣᧗㛑Ⲵᐕ商ⲫ䇠䍴ᯉ，天丣᧗㛑Ⲵ㓿㩕㤳围为各㊫信᚟咨䈒ᴽ务

（䠁㶽、䇱券、ᵏ䍗ㅹ国家ᴹ关㿴定Ⲵ䲔外）、ᢰᵟᴽ务、ᢰᵟ咨䈒，ᩴᖡ，㘫

䈁，ኅ䬰䙊信䇮备和➗⴨器ᶀ；㓿㩕᮷化办公ᵪỠ、印刷䇮备、䙊信䇮备；≤᷌

⿽Ἵ，᷌业㔬合ᔰ发、᷌ṁ㢟⿽㑱㛢及ᢰᵟ咨䈒ᴽ务，农副土⢩产品、化ᐕ产品

（䲔危䲙化学品）、ᵪỠ⭥子䇮备、➗⴨器ᶀⲴᢩ发、䴦售，䘋口ᵜ企业⭏产、

、⹄ᡰ䴰Ⲵ原䖵ᶀᯉ、ᵪỠ䇮备、仪器仪㺘及䴦䝽件（国家䲀→和⾱→Ⲵᢰᵟ和

商品䲔外），⮌⢗、⿽Ἵ业、㭜㨌⬌᷌培㛢；ᔪㆁᯭᐕ；ᡯ地产ᔰ发㓿㩕；⢙业

㇑⨶；ᡯቻ』䍱；ᡯቻ㻵修；ᔪㆁᶀᯉ、㻵侠ᶀᯉ、五䠁交⭥化ᐕ、䠁኎ᶀᯉⲴ

⭏产、䬰售。（依⌅享㓿ᢩ准Ⲵ亩ⴞ，㓿⴨关䜘䰘ᢩ准后ᯩ可ᔰኅ㓿㩕⍫动）。

天丣᧗㛑主㾱从事᡻ᵪ分䬰业务、〫 动互㚄㖁业务、〫 动䙊信䖜售业务及ⲭ䞂䬰

售业务。 

天ᇼ䭖Ⲵ㓿㩕㤳围为ⴤ᧕ᣅ䍴儈ᯠᢰᵟ产业和其他ᢰᵟ创ᯠ产业；受ᢈ㇑⨶

和㓿㩕其他创业ᣅ䍴公司Ⲵ创业䍴ᵜ；ᣅ䍴咨䈒业务；ⴤ᧕ᣅ䍴ᡆ参与企业孵化

器Ⲵᔪ䇮。其ᴰ䘁三ᒤⲴ主㩕业务为㛑ᵳᣅ䍴与咨䈒业务。 
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因↔，天ᇼ䭖Ⲵ主㩕业务与上ᐲ公司Ⲵ主㩕业务存在᰾ᱮᐞᔲ，天ᇼ䭖与上

ᐲ公司不ᶴᡀ同业ㄎ争。 

（2）交᱃ሩᯩ天ᇼ䭖᧗制其他公司ᛵ况 

ᡚ㠣ᵜᣕ告书ㆮ㖢之ᰕ，天ᇼ䭖䲔ᤱᴹ天丣䙊信 30%㛑ᵳ外，主㾱᧗制Ⲵ

其他公司ᛵ况如下： 

公司名〠 ⌘册䍴ᵜ（万元） ᤱ㛑∄例 主㩕业务ᡆ产品 

␡圳ᇼ天⎧ᡀᣅ䍴

合伙企业（ᴹ䲀合

伙） 

500 90% 

ᣅ䍴兴办实业（具体亩ⴞ另㹼⭣

ᣕ）；㛑ᵳᣅ䍴；䍒务信᚟咨䈒、

企业㇑⨶咨䈒、ᣅ䍴咨䈒（以上均

不含䲀制亩ⴞ）；受ᢈ䍴产㇑⨶（不

ᗇ从事信ᢈ、䠁㶽䍴产㇑⨶、䇱券

䍴产㇑⨶及其他䲀制亩ⴞ）。（以

上各亩⎹及⌅ᖻ、㹼᭯⌅㿴、国务

䲒决定⾱→Ⲵ亩ⴞ䲔外，䲀制Ⲵ亩

ⴞ享取ᗇ䇨可后ᯩ可㓿㩕） 

␡圳ᇼ元天创企业

合伙（ᴹ䲀合伙） 
500 90% 

ᣅ䍴兴办实业（具体亩ⴞ另㹼⭣

ᣕ）；㛑ᵳᣅ䍴；䍒务信᚟咨䈒、

企业㇑⨶咨䈒、ᣅ䍴咨䈒（以上均

不含䲀制亩ⴞ）；受ᢈ䍴产㇑⨶（不

ᗇ从事信ᢈ、䠁㶽䍴产㇑⨶、䇱券

䍴产㇑⨶及其他䲀制亩ⴞ）。（以

上各亩⎹及⌅ᖻ、㹼᭯⌅㿴、国务

䲒决定⾱→Ⲵ亩ⴞ䲔外，䲀制Ⲵ亩

ⴞ享取ᗇ䇨可后ᯩ可㓿㩕） 

␡圳天ᰦ利业咨䈒

㇑⨶ᴹ䲀公司 
200 100% 

商务信᚟咨䈒、商业信᚟咨䈒、企

业㇑⨶咨䈒、ᐲ场信᚟咨䈒、䍒务

㇑⨶咨䈒、㓿⍾信᚟咨䈒、ᣅ䍴咨

䈒（ṩᦞ⌅ᖻ、㹼᭯⌅㿴、国务䲒

决定ㅹ㿴定䴰㾱审ᢩⲴ，依⌅取ᗇ

⴨关审ᢩ᮷件后ᯩ可㓿㩕）；企业

ᖒ䊑ㆆ划、ᐲ场㩕䬰ㆆ划、⽬仪ㆆ

划、会务ㆆ划、公关ㆆ划、ኅ㿸ኅ

⽪ㆆ划、᮷化⍫动ㆆ划、ᣅ䍴亩ⴞ

ㆆ划；ᐲ场䈳⹄；ᡯ地产信᚟咨䈒、

ᡯ地产㓿㓚；㘫䈁。ᢃ字及复印 

⌘：天ᇼ䭖ᤱᴹ␡圳ᐲ天ᇼ䞂业ᴹ䲀公司 100%㛑ᵳᐢ于 2016 ᒤ 4 ᴸ 6 ᰕ䖜䇙㔉ᰐ关

㚄ㅜ三ᯩ␡圳ᐲ兴⪎ᗧᣅ䍴ᴹ䲀公司。 

（3）交᱃ሩᯩ天ᇼ䭖᧗制其他公司与上ᐲ公司不ᶴᡀ同业ㄎ争 
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ṩᦞ天ᇼ䞂业Ⲵᐕ商ⲫ䇠䍴ᯉ，天ᇼ䞂业Ⲵ㓿㩕㤳围为国内䍨᱃；㓿㩕䘋出

口业务；䞂㊫ᢩ发及䴦售。㘼天丣᧗㛑亦㓿㩕ⲭ䞂䬰售业务，其 2014 ᒤⲭ䞂䬰

售业务㩕业᭦入㓖 3.00 亿元，占天丣᧗㛑ᙫ体㩕业᭦入∄䟽为 0.87%，占∄䖳

ሿ，ሩ天丣᧗㛑᭦入Ⲵᖡ响䖳ሿ。䢤于天ᇼ䞂业Ⲵ䞂㊫䬰售业务与天丣᧗㛑Ⲵⲭ

䞂䬰售业务存在一定䟽合，天ᇼ䭖ሩ天ᇼ䞂业䘋㹼了剥⿫，即ሶ天ᇼ䞂业Ⲵ㛑ᵳ

䖜䇙㔉ᰐ关㚄ㅜ三ᯩ␡圳ᐲ兴⪎ᗧᣅ䍴ᴹ䲀公司，ⴞ前䈕䖜䇙ᐢ于 2016 ᒤ 4 ᴸ

6 ᰕ完ᡀᐕ商变ᴤ᡻㔝。䈕剥⿫完ᡀ后，天ᇼ䞂业ᐢᖂ኎与天ᇼ䭖ᰐ关㚄Ⲵ⤜・

ㅜ三ᯩᒦ⭡其䘀㩕，从㘼不存在同业ㄎ争Ⲵ䰞仈。 

␡圳ᇼ天⎧ᡀᣅ䍴合伙企业（ᴹ䲀公司）Ⲵ㓿㩕㤳围与上ᐲ公司Ⲵ㓿㩕㤳围

存在᰾ᱮᐞᔲ，且ᇼ天⎧ᡀቊᵚ㩕业。因↔，ᇼ天⎧ᡀ与上ᐲ公司不ᶴᡀ同业ㄎ

争。 

␡圳ᇼ元天创企业合伙（ᴹ䲀）Ⲵ㓿㩕㤳围与上ᐲ公司Ⲵ㓿㩕㤳围存在᰾ᱮ

ᐞᔲ，且ᇼ元天创ቊᵚ㩕业。因↔，ᇼ元天创与上ᐲ公司不ᶴᡀ同业ㄎ争。 

␡圳天ᰦ利业咨䈒㇑⨶ᴹ䲀公司Ⲵ㓿㩕㤳围与上ᐲ公司Ⲵ㓿㩕㤳围存在᰾

ᱮᐞᔲ，且天ᰦ利业ቊᵚ㩕业。因↔，天ᰦ利业与上ᐲ公司不ᶴᡀ同业ㄎ争。 

㔬上ᡰ䘠，ᴥ ⅑交᱃完ᡀ后，天ᇼ䭖主㾱᧗制Ⲵ其他公司与上ᐲ公司不ᶴᡀ

同业ㄎ争。 

3、ᵜ⅑交᱃后，上ᐲ公司与
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␡圳ᐲ天ᇼ䞂业ᴹ䲀公司为ᵜ公司Ⲵ全䍴子公司，䈕公司Ⲵ㓿㩕㤳围中⎹及

䞂㊫ᢩ发及䴦售，与天丣᧗㛑及其᧗制Ⲵ其他企业之䰤存在从事ㄎ争业务Ⲵᛵ

ᖒ。 

䲔前䘠ᛵᖒ外，ᴥ 公司及包ᤜᵜ公司᧗制Ⲵ其他公司、企业ᡆ㘵其他㓿⍾㓴

㓷ㅹ关㚄ᯩᵚ从事与天丣᧗㛑、天丣䙊信及其᧗制Ⲵ其他公司、企业ᡆ㘵其他㓿

⍾㓴㓷存在同业ㄎ争关㌫Ⲵ业务。 

2．在作为天丣᧗㛑Ⲵ㛑东ᵏ䰤，ᵜ公司及包ᤜᵜ公司᧗制Ⲵ其他公司、企

业ᡆ㘵其他㓿⍾㓴㓷ㅹ关㚄ᯩሶ䚯免以任何ᖒᔿ从事任何与天丣᧗㛑、天丣䙊信

及其᧗制Ⲵ其他公司、企业ᡆ㘵其他㓿⍾㓴㓷⴨同ᡆ⴨似且ᶴᡀᡆ可㜭ᶴᡀㄎ争

关㌫Ⲵ业务，亦不从事任何可㜭ᦏ害天丣᧗㛑、天丣䙊信及其᧗制Ⲵ其他公司、

企业ᡆ㘵其他㓿⍾㓴㓷利⳺Ⲵ⍫动。 

如ᵜ公司及其᧗制Ⲵ其他公司、企业ᡆ㘵其他㓿⍾㓴㓷䙷到天丣᧗㛑、天丣

䙊信及其᧗制Ⲵ其他公司、企业ᡆ㘵其他㓿⍾㓴㓷主㩕业务㤳围内Ⲵ业务ᵪ会，

ᵜ公司及其᧗制Ⲵ其他公司、企业ᡆ㘵其他㓿⍾㓴㓷᢯䈪ሶ䈕ㅹ合作ᵪ会䇙予天

丣᧗㛑、天丣䙊信及其᧗制Ⲵ其他公司、企业ᡆ㘵其他㓿⍾㓴㓷。 

ᵜ公司㤕䘍反上䘠᢯䈪，ሶ᢯ᣵ因↔㘼㔉天丣᧗㛑、天丣䙊信及其᧗制Ⲵ其

他公司、企业ᡆ㘵其他㓿⍾㓴㓷䙐ᡀⲴ一切ᦏ失。ò 

同威创Ც与ᯠⴋⓀ均出具了《关于䚯免同业ㄎ争Ⲵ᢯䈪》，᢯䈪内容如下： 

ñ1．ᡚ㠣ᵜ᢯䈪函ㆮ㖢ᰕ，ᵜ企业及包ᤜᵜ企业᧗制Ⲵ其他公司、企业ᡆ㘵

其他㓿⍾㓴㓷ㅹ关㚄ᯩᵚ从事与天丣᧗㛑、天丣䙊信及其᧗制Ⲵ其他公司、企业

ᡆ㘵其他㓿⍾㓴㓷存在同业ㄎ争关㌫Ⲵ业务。 

2．在作为天丣᧗㛑Ⲵ㛑东ᵏ䰤，ᵜ企业及包ᤜᵜ企业᧗制Ⲵ其他公司、企

业ᡆ㘵其他㓿⍾㓴㓷ㅹ关㚄ᯩሶ䚯免以任何ᖒᔿ从事任何与天丣᧗㛑、天丣䙊信

及其᧗制Ⲵ其他公司、企业ᡆ㘵其他㓿⍾㓴㓷⴨同ᡆ⴨似且ᶴᡀᡆ可㜭ᶴᡀㄎ争

关㌫Ⲵ业务，亦不从事任何可㜭ᦏ害天丣᧗㛑、天丣䙊信及其᧗制Ⲵ其他公司、

企业ᡆ㘵其他㓿⍾㓴㓷利⳺Ⲵ⍫动。 
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如ᵜ企业及ᵜ企业᧗制Ⲵ其他公司、企业ᡆ㘵其他㓿⍾㓴㓷䙷到天丣᧗㛑、

天丣䙊信及其᧗制Ⲵ其他公司、企业ᡆ㘵其他㓿⍾㓴㓷主㩕业务㤳围内Ⲵ业务ᵪ

会，ᴥ 企业及ᵜ企业᧗制Ⲵ其他公司、企业ᡆ㘵其他㓿⍾㓴㓷᢯䈪ሶ䈕ㅹ合作ᵪ

会䇙予天丣᧗㛑、天丣䙊信及其᧗制Ⲵ其他公司、企业ᡆ㘵其他㓿⍾㓴㓷。 

ᵜ企业㤕䘍反上䘠᢯䈪，ሶ᢯ᣵ因↔㘼㔉天丣᧗㛑、天丣䙊信及其᧗制Ⲵ其

他公司、企业ᡆ㘵其他㓿⍾㓴㓷䙐ᡀⲴ一切ᦏ失。ò 

 

二、ᵜ⅑交᱃前后Ⲵ关㚄交᱃ᛵ况 

（一）ᵜ⅑交᱃前上ᐲ公司ᣕ告ᵏ内关㚄交᱃ᛵ况 

1、ᵜ⅑交᱃前上ᐲ公司Ⲵ关㚄ᯩᛵ况 

䲔子公司之外，上ᐲ公司Ⲵ䟽㾱关㚄ᯩ如下： 

关㚄ᯩ名〠 关㚄ᯩ与公司关㌫ 

中国ᯠ䰫发ኅ␡圳ᴹ䲀公司 公司ㅜ一大㛑东 

␡圳ᐲ⅗唯⢩⢙⍱ᴽ务ᴹ䲀公司 㚄㩕企业 

2、ᵜ⅑交᱃前关㚄交᱃ᛵ况 

（1）䍝䬰商品、ᨀ供和᧕受劳务Ⲵ关㚄交᱃ 

公司䟷䍝商品和᧕受劳务Ⲵ关㚄交᱃ᛵ况如下： 

单位：万元 

关㚄ᯩ 关㚄交᱃内容 2015 ᒤᓖ 

␡圳ᐲ⅗唯⢩⢙⍱ᴽ务ᴹ䲀公司 ⢙⍱ᴽ务 6,358.23 

（2）关㚄』䍱ᛵ况 

公司᢯』ᛵ况如下： 

单位：万元 

出』ᯩ名〠 』䍱䍴产⿽㊫ 2015 ᒤᓖ⺞䇔Ⲵ』䍱䍩 

中国ᯠ䰫发ኅ␡圳ᴹ䲀公司 办公ᾬ 200.03 

（3）关䭞㇑⨶人员ᣕ䞜 

单位：万元 
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亩  ⴞ 2015 ᒤᓖ 

关䭞㇑⨶人员ᣕ䞜 284.12 

3、关㚄ᯩᓄ᭦ᓄ付Ⅾ亩 

公司ᓄ᭦关㚄ᯩⅮ亩ᛵ况如下： 

单位：万元 

亩ⴞ名〠 关㚄ᯩ 
ᵏᵛᮠ 

䍖䶒余仍 坏䍖准备 

其他ᓄ᭦Ⅾ ␡圳ᐲ⅗唯⢩⢙⍱ᴽ务ᴹ䲀公司 70.00 3.50 

ሿ  䇑 - 70.00 3.50 

（二）交᱃ḷⲴᣕ告ᵏ内关㚄交᱃ᛵ况 

1、关㚄ᯩᛵ况 

（1）天丣䙊信Ⲵ⇽公司ᛵ况 

⇽公司名〠 ⌘册地 业务ᙗ䍘 ⌘册䍴ᵜ 

⇽公司ሩ天

丣䙊信Ⲵᤱ

㛑∄例 

⇽公司ሩ天

丣䙊信Ⲵ㺘

决ᵳ∄例 

天丣䙊信᧗㛑㛑份ᴹ䲀公司 ⊏㾯䎓ᐎ 䍨᱃ 94,690.11 70.00% 70.00% 

（2）天丣䙊信Ⲵ子公司ᛵ况䈖㿱ñㅜ四ㄐ交᱃ḷⲴ基ᵜᛵ况ò之ñ四、天丣䙊

信᧗㛑、参㛑ᛵ况ò。 

（3）天丣䙊信Ⲵ合㩕和㚄㩕企业ᛵ况 

天丣䙊信䟽㾱Ⲵ合㩕ᡆ㚄㩕企业䈖㿱ᵜ䍒务ᣕ㺘䱴⌘在其他主体中Ⲵᵳ⳺

之䈤᰾。ᴥ ᵏ与天丣䙊信发⭏关㚄ᯩ交᱃，ᡆ前ᵏ与天丣䙊信发⭏关㚄ᯩ交᱃ᖒ

ᡀ余仍Ⲵ其他合㩕ᡆ㚄㩕企业ᛵ况如下： 

合㩕ᡆ㚄㩕企业名〠 与天丣䙊信关㌫ 

␡圳ᐲ⅗唯⢩⢙⍱ᴽ务ᴹ䲀公司 㚄㩕企业 

␡圳ᐲ天丣、ᢰ发ኅᴹ䲀公司 㚄㩕企业 

（4）天丣䙊信Ⲵ其他主㾱关㚄ᯩᛵ况 

天丣䙊信Ⲵ其他主㾱关㚄ᯩ 

其他关㚄ᯩ名〠 其他关㚄ᯩ与天丣䙊信关㌫ 

中国ᯠ䰫发ኅ␡圳ᴹ䲀公司 ⇽公司ㅜ一大㛑东 
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␡圳ᐲ天ᇼ䭖创业ᣅ䍴ᴹ䲀䍓任公司 公司㛑东 

2、关㚄交᱃ᛵ况 

（1）䍝䬰商品、ᨀ供和᧕受劳务Ⲵ关㚄交᱃ 

天丣䙊信䟷䍝商品和᧕受劳务Ⲵ关㚄交᱃ᛵ况如下： 

单位：万元 

关㚄ᯩ 关㚄交᱃内容 ᵜᵏᮠ 上ᒤ同ᵏᮠ 

␡圳ᐲ⅗唯⢩⢙⍱ᴽ务ᴹ䲀公司 ⢙⍱ᴽ务 6,358.23 10,102.92 

（2）关㚄』䍱ᛵ况 

天丣䙊信᢯』ᛵ况如下： 

单位：万元 

出』ᯩ名〠 』䍱䍴产⿽㊫ 
ᵜᵏ⺞䇔Ⲵ 

』䍱䍩 

上ᒤ同ᵏ⺞䇔Ⲵ 

』䍱䍩 

中国ᯠ䰫发ኅ␡圳ᴹ䲀公司 办公ᾬ 200.03 165.70 

（3）关㚄ᣵ保ᛵ况 

天丣䙊信作为㻛ᣵ保ᯩⲴ关㚄ᣵ保ᛵ况如下： 

单位：万元 

ᣵ保ᯩ ᣵ保䠁仍 
ᣵ保 

䎧始ᰕ 

ᣵ保 

到ᵏᰕ 

ᣵ保ᱟ否ᐢ㓿ን

㹼完∅ 

天丣᧗㛑 10,000.00 2015.9.1 2016.7.19 否 

天丣᧗㛑 10,000.00 2015.9.1 2016.7.26 否 

天丣᧗㛑 10,000.00 2015.9.1 2016.7.5 否 

天丣᧗㛑 10,000.00 2015.8.25 2016.8.18 否 

天丣᧗㛑 10,000.00 2015.8.25 2016.8.24 否 

天丣᧗㛑 10,000.00 2015.8.18 2016.8.17 否 

天丣᧗㛑 8,000.00 2015.8.26 2016.2.26 否 

天丣᧗㛑、天ᇼ䭖 30,000.00 2015.9.24 2016.4.24 否 

天丣᧗㛑 7,000.00 2015.7..14 2016.7.14 否 

（4）关㚄ᯩ䍴䠁᣶借 

单位：万元 

关㚄ᯩ ᣶借䠁仍 䎧始ᰕ 到ᵏᰕ 䈤᰾ 
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᣶入     

␡圳ᐲ天丣、ᢰ

发ኅᴹ䲀公司 
8,000.00 2015.4.21 2016.12.31  

3、关㚄ᯩᓄ᭦ᓄ付Ⅾ亩 

（1）天丣䙊信ᓄ᭦关㚄ᯩⅮ亩ᛵ况 

单位：万元 

亩ⴞ名〠 关㚄ᯩ 
ᵏᵛᮠ ᵏ初ᮠ 

䍖䶒余仍 坏䍖准备 䍖䶒余仍 坏䍖准备 

其他ᓄ᭦Ⅾ      

 ␡圳ᐲ⅗唯⢩⢙⍱ᴽ务ᴹ䲀公司 70.00 3.50 70.00 3.50 

ሿ  䇑  70.00 3.50 70.00 3.50 

（2）天丣䙊信ᓄ付关㚄ᯩⅮ亩ᛵ况 

单位：万元 

亩ⴞ名〠 关㚄ᯩ ᵏᵛᮠ ᵏ初ᮠ 

其他ᓄ付Ⅾ    

 天丣䙊信᧗㛑㛑份ᴹ䲀公司 24,703.68 29,703.68 

 ␡圳ᐲ天丣、ᢰ发ኅᴹ䲀公司 8,000.00 4,000.00 

ሿ  䇑  32,703.68 33,703.68 

 

（三）ᵜ⅑交᱃ሩ上ᐲ公司关㚄交᱃和关㚄ᯩⲴᖡ响ᛵ况 

ᵜ⅑交᱃及ᵜ⅑交᱃完ᡀ前后ᡰ⎹及Ⲵ关㚄交᱃ᛵ况如下： 

1、ᵜ⅑交᱃ᶴᡀ关㚄交᱃： 

（1）ᵜ⅑交᱃完ᡀ前，天丣᧗㛑ᤱᴹ天丣䙊信 70%㛑ᵳ，天丣䙊信为天丣

᧗㛑Ⲵ᧗㛑子公司； 

（2）ᵜ⅑交᱃中上ᐲ公司发㹼㛑份䍝买䍴产交᱃ሩᯩ天ᇼ䭖Ⲵ䜘分㛑东与

上ᐲ公司存在如下关㚄关㌫： 

1）天丣᧗㛑Ⲵ㪓事䮯兼ᙫ㓿⨶哴㓽᮷ⴤ᧕ᤱᴹ天ᇼ䭖 17.28%Ⲵ㛑份。 

2）天丣᧗㛑Ⲵ副㪓事䮯兼ᑨ务副ᙫ㓿⨶严四␵ⴤ᧕ᤱᴹ天ᇼ䭖 11.16%Ⲵ

㛑份；严四␵䘈䰤᧕ᤱᴹ天ᇼ䭖㛑份。 
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3）天丣᧗㛑Ⲵ副ᙫ㓿⨶᱃⊏南䰤᧕ᤱᴹ天ᇼ䭖㛑份。 

2、ᵜ⅑交᱃完ᡀ前，上ᐲ公司与天ᇼ䭖，以及其关㚄ᯩ之䰤不存在ᤱ㔝ᙗ

关㚄交᱃。 

3、ᵜ⅑交᱃完ᡀ后，天ᇼ䭖ሶᤱᴹⲴ上ᐲ公司㛑份儈于 5%，ṩᦞ《上ᐲ

㿴则》⴨关㿴定，天ᇼ䭖ᶴᡀ上ᐲ公司Ⲵ关㚄ᯩ。 

 

（四）ᵜ⅑交᱃完ᡀ后，上ᐲ公司与交᱃ሩᯩⲴ关㚄交᱃ᛵ况 

为充分保ᣔ交᱃完ᡀ后上ᐲ公司Ⲵ利⳺，㿴㤳ሶᶕ可㜭存在Ⲵ关㚄交᱃，天

ᇼ䭖出具了《关于䚯免和㿴㤳关㚄交᱃Ⲵ᢯䈪》，ᒦ᢯䈪，ᵜ公司在作为天丣᧗

㛑Ⲵ㛑东ᵏ䰤，ᴥ 公司及ᡰ᧗制Ⲵ其他公司、企业ᡆ㘵其他㓿⍾㓴㓷ሶቭ䟿䚯免

ᒦ㿴㤳与天丣᧗㛑、天丣䙊信及其᧗制Ⲵ其他公司、企业ᡆ㘵其他㓿⍾㓴㓷之䰤

Ⲵ关㚄交᱃。ሩ于ᰐ⌅䚯免ᡆᴹ合⨶原因㘼发⭏Ⲵ关㚄交᱃，ᴥ 公司及ᡰ᧗制Ⲵ

其他公司、企业ᡆ㘵其他㓿⍾㓴㓷ሶ䚥ᗚᐲ场原则以公允、合⨶Ⲵᐲ场价Ṭ䘋㹼，

ṩᦞᴹ关⌅ᖻ、⌅㿴及㿴㤳ᙗ᮷件Ⲵ㿴定ን㹼关㚄交᱃决ㆆ〻ᒿ，依⌅ን㹼信᚟

ᣛ䵢义务和办⨶ᴹ关ᣕᢩ〻ᒿ，不利⭘㛑东优势地位ᦏ害天丣᧗㛑及其他㛑东Ⲵ

合⌅ᵳ⳺。 

公司㤕䘍反上䘠᢯䈪，ሶ᢯ᣵ因↔㘼㔉天丣᧗㛑、天丣䙊信及其᧗制Ⲵ其他

公司、企业ᡆ㘵其他㓿⍾㓴㓷䙐ᡀⲴ一切ᦏ失。 

同威创Ც、ᯠⴋⓀ出具了《关于䚯免和㿴㤳关㚄交᱃Ⲵ᢯䈪》，ᒦ᢯䈪，ᵜ

企业在作为天丣᧗㛑Ⲵ㛑东ᵏ䰤，ᴥ 企业及ᡰ᧗制Ⲵ其他公司、企业ᡆ㘵其他㓿

⍾㓴㓷ሶቭ䟿减ቁᒦ㿴㤳与天丣᧗㛑、天丣䙊信及其᧗制Ⲵ其他公司、企业ᡆ㘵

其他㓿⍾㓴㓷之䰤Ⲵ关㚄交᱃。ሩ于ᰐ⌅䚯免ᡆᴹ合⨶原因㘼发⭏Ⲵ关㚄交᱃，

ᵜ企业及ᡰ᧗制Ⲵ其他公司、企业ᡆ㘵其他㓿⍾㓴㓷ሶ䚥ᗚᐲ场原则以公允、合

⨶Ⲵᐲ场价Ṭ䘋㹼，ṩᦞᴹ关⌅ᖻ、⌅㿴及㿴㤳ᙗ᮷件Ⲵ㿴定ን㹼关㚄交᱃决ㆆ

〻ᒿ，依⌅ን㹼信᚟ᣛ䵢义务和办⨶ᴹ关ᣕᢩ〻ᒿ，不利⭘㛑东优势地位ᦏ害天

丣᧗㛑及其他㛑东Ⲵ合⌅ᵳ⳺。 

ᵜ企业㤕䘍反上䘠᢯䈪，ሶ᢯ᣵ因↔㘼㔉天丣᧗㛑、天丣䙊信及其᧗制Ⲵ其
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他公司、企业ᡆ㘵其他㓿⍾㓴㓷䙐ᡀⲴ一切ᦏ失。 



 

327 



 

328 

关㿴定，但仍可㜭出⧠因ᵚᶕ实䱵ᛵ况与䇴估假䇮不一㠤，⢩别ᱟ宏㿲㓿⍾⌒动、

㹼业ⴁ㇑ㅹ变化，ɯ ᶕ⳸利䗮不到䍴产䇴估ᰦⲴ亴⍻，ሬ㠤出⧠ḷⲴ䍴产Ⲵ估值

与实䱵ᛵ况不ㅖⲴᛵᖒ。ᨀ䈧ᣅ䍴㘵⌘᜿ᵜ⅑交᱃存在ḷⲴ䍴产⳸利㜭力ᵚ䗮到

亴ᵏ䘋㘼ᖡ响ḷⲴ䍴产䇴估值Ⲵ仾䲙。 

4、⳸利᢯䈪ᵏ内各ᒤᓖ䍴产䇴估亴⍻Ⲵ实⧠存在不⺞定ᙗ仾䲙 

ṩᦞ上ᐲ公司与天丣䙊信 30%㛑ᵳⲴ售㛑㛑东ㆮ㖢Ⲵ《⳸利㺕偿协䇞》，

天丣䙊信在 2016 ᒤᓖ、2017 ᒤᓖ、2018 ᒤᓖ实⧠Ⲵ合ᒦᣕ㺘ᢓ䲔䶎㓿ᑨᙗᦏ

⳺后ᖂ኎于⇽公司㛑东Ⲵ净利⏖分别不低于 15,800.00 万元、27,500.00 万元、

38,500.00 万元，且天丣䙊信 2016 ᒤᓖ、2017 ᒤᓖ、2018 ᒤᓖᖃᵏᵏᵛ㍟〟

实䱵净利⏖ሶ不低于ᖃᵏᵏᵛ㍟〟᢯䈪净利⏖。 

ቭ㇑䇴估ᵪᶴ在䇴估䗷〻中ሶ严Ṭ᤹➗䇴估Ⲵ⴨关㿴定，ን㹼勤勉ቭ䍓Ⲵ㙼

䍓，但仍存在因ᵚᶕ实䱵ᛵ况与䇴估假䇮不一㠤，⢩别ᱟ宏㿲㓿⍾Ⲵ⌒动、国家

⌅㿴及㹼业᭯ㆆⲴ变化、ㄎ争⧟境变化ㅹᛵ况，使ᵚᶕ⳸利䗮不到䍴产䇴估ᰦⲴ

亴⍻，ሬ㠤出⧠ḷⲴ䍴产在⳸利᢯䈪ᵏ内各ᒤᓖⲴ亴⍻᭦入与实䱵ᛵ况不ㅖ䘋㘼

ᖡ响ḷⲴ䍴产估值Ⲵ仾䲙，从㘼可㜭ሩ上ᐲ公司㛑东利⳺䙐ᡀᦏ害。 

5、业㔙㺕偿᢯䈪实ᯭⲴ䘍㓖仾䲙 

ᵜ⅑交᱃ᤏ䟷取䍴产基⹰⌅ሩḷⲴ䍴产䘋㹼䇴估ᒦ作为定价参㘳依ᦞⲴ，ɯ

䟷⭘基于ᵚᶕ᭦⳺亴ᵏⲴ估值ᯩ⌅作为定价依ᦞ，但ᱟ交᱃ሩᯩ仍❦与上ᐲ公司

ㆮ䇒了᰾⺞可㹼Ⲵ㺕偿协䇞。分别在天丣䙊信 2016 ᒤ、2017 ᒤ及 2018 ᒤ⇿一

ᒤᓖ《专亩审Ṩᣕ告》出具后，㤕ḷⲴ䍴产在⳸利㺕偿ᵏ䰤内㍟〟实⧠Ⲵ合ᒦᣕ

㺘ᢓ䲔䶎㓿ᑨᙗᦏ⳺后ᖂ኎于⇽公司㛑东Ⲵ净利⏖ᮠ低于㍟〟᢯䈪净利⏖ᮠ，⴨

关交᱃ሩᯩᓄሩ公司䘋㹼㺕偿。ቭ㇑公司ᐢ与⳸利亴⍻㺕偿主体ㆮ䇒了᰾⺞Ⲵ业

㔙㺕偿协䇞，但⭡于ᐲ场⌒动、公司㓿㩕以及业务ᮤ合ㅹ仾䲙ሬ㠤ḷⲴ䍴产Ⲵ实

䱵净利⏖ᮠ低于᢯䈪净利⏖ᮠᰦ，⳸利亴⍻㺕偿主体如᷌ᰐ⌅ን㹼业㔙㺕偿᢯

䈪，则存在业㔙㺕偿᢯䈪实ᯭⲴ䘍㓖仾䲙。 

6、募䳶䝽套䍴䠁ᵚ㜭实ᯭᡆ㶽䍴䠁仍低于亴ᵏⲴ仾䲙 

作为交᱃ᯩṸⲴ一䜘分，上ᐲ公司ᤏ向同威创Ც及ᯠⴋⓀ 2 名⢩定ሩ䊑以䬱
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价ᯩᔿ发㹼㛑份募䳶䝽套䍴䠁，募䳶䍴䠁ᙫ仍不䎵䗷 61,200.00 万元，ᡰ募䝽套

䍴䠁ᤏ⭘于ḷⲴ公司信᚟化㌫㔏ᔪ䇮亩ⴞ及华为体傼ᓇ㩕䬰㖁㔌ᔪ䇮亩ⴞ、㺕充

⍱动䍴䠁及偿䘈䍧Ⅾㅹ⭘䙄。具体募䳶䍴䠁⭘䙄ሶ㔃合䟽㓴后公司䍒务⣦况、实

䱵䍴䠁䴰≲，于审䇞ᵜ⅑䟽大䍴产䟽㓴↓ᔿᯩṸⲴ㪓事会召ᔰ之前⺞定。 

ᵜ⅑交᱃ቊ䴰多亩ᶑ件┑䏣后ᯩ可实ᯭ，ᴥ ⅑募䳶䝽套䍴䠁可㜭ᰐ⌅䙊䗷䇱

ⴁ会ⲴṨ准ᡆ䇱ⴁ会减ቁ募䳶䝽套䍴䠁䠁仍，募䳶䝽套䍴䠁㜭否亪利实ᯭ存在不

⺞定ᙗ。 

7、募ᣅ亩ⴞ⴨关仾䲙 

ᵜ⅑交᱃⎹及䝽套募䳶䍴䠁，募ᣅ䍴䠁ሶ⭘于ḷⲴ公司信᚟化㌫㔏ᔪ䇮亩

ⴞ、天丣䙊信ᴹ䲀公司华为体傼ᓇ㩕䬰㖁㔌ᔪ䇮亩ⴞㅹ。其中，华为体傼ᓇ㩕䬰

㖁㔌ᔪ䇮亩ⴞⲴ∋利⏖⦷为 4.40%，⴨ሩ䖳低。其原因主㾱ᱟ᡻ᵪ分䬰㹼业ᮤ体

∋利⏖⦷≤ᒣ䖳低，天丣䙊信 2014 及 2015 ᒤ䍒务ᮠᦞ⍻㇇其㔬合∋利⏖⦷分

别为 2.45%、2.55%，华为体傼ᓇ㩕䬰㖁㔌ᔪ䇮亩ⴞ∋利⏖⦷⴨䖳天丣䙊信ᣕ告

ᵏ内㔬合∋利⦷䖳儈。 

 

二、ḷⲴ䍴产Ⲵ㓿㩕仾䲙 

1、ᐲ场ㄎ争仾䲙 

在分䬰亶域，天丣䙊信、⡡ᯭᗧ、中䛞Პ⌠、Პ天太力ㅹ全国ᙗ分䬰商占ᴹ

䖳儈Ⲵᐲ场份仍，利⭘㿴⁑优势参与ᐲ场ㄎ争。䘁ᒤ，国䱵䬰售⑐䚃商ᔰ始参与

国内ᐲ场ㄎ争，䈕㊫国䱵⑐䚃商在䍴䠁实力及信᚟㌫㔏ㅹᯩ䶒具ᴹ一定优势，㔉

国内Ⲵ全国ᙗ分䬰商ᑖᶕ▌在Ⲵ᥁ᡈ。同ᰦ，䘀㩕商和⭥商⑐䚃Ⲵ䗵䙏发ኅ也ሩ

传㔏分䬰㹼业䙐ᡀᱮ㪇冲击。 

在◰⛸Ⲵᐲ场ㄎ争⧟境下，天丣䙊信䙊䗷ᨀ供䍴䠁㔃㇇、⢙⍱䝽䘱、产品䘹

型、产品㓴合、㓸ㄟ㇑⨶、ᐲ场ㆆ划、ᓃ存㇑⨶、信᚟ᴽ务ㅹ一ᨭ子䀓决ᯩṸ与

中国〫动、中国⭥信、中国㚄䙊以及大型㓯上、㓯下䴦售商ㅹ关䭞客ᡧᔪ・了っ

定Ⲵ协作关㌫，ᡀ为公司在ᯠⲴㄎ争⧟境下䟽㾱Ⲵ㓿㩕⁑ᔿ。如᷌不㜭ᴹ᭸䇶别

㹼业⧟境、ᐲ场䴰≲及ᐲ场㔃ᶴⲴ䟽大变化，及ᰦ䈳ᮤ㓿㩕ㆆ⮕，ᡆᵚ㜭ᴹ᭸协
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䈳䬰售⑐䚃各⧟㢲，以及内䜘㇑⨶失᭸，均可㜭ሬ㠤ḷⲴ公司在䶒ሩ◰⛸Ⲵᐲ场

ㄎ争中不㜭保ᤱᖃ前Ⲵㄎ争优势，㔉公司业务增䮯和⳸利㜭力ᑖᶕ不利ᖡ响。 

2、㹼业占ᴹ⦷下䱽仾䲙 

䲿⵰国内᡻ᵪ䬰售㹼业ᐲ场化ㄎ争᰾ᱮ加剧，᡻ᵪ厂商Ⲵ䬰售⑐䚃也ᰕ䎻多

ṧ化。↔前，᡻ᵪ厂商Ⲵ䬰售⑐䚃主㾱以全国ᙗ分䬰、厂商ⴤ供和⭥信䘀㩕商定

制三⿽⁑ᔿ为主，国代商Ⲵᐲ场份仍占ᦞ㔍大多ᮠ份仍。但ᱟ，ᖃ前䘀㩕商⑐䚃

Ⲵ兴䎧，ሩ国代商Ⲵ冲击䖳大。↔外，⭥商⑐䚃Ⲵ䗵⥋发ኅ，ᖸ多传㔏㹼业⑐䚃

均受到不同〻ᓖⲴᖡ响。᡻ᵪ分䬰⑐䚃也不例外，⭥商Ⲵ兴䎧不仅使ᗇ国代商ᐲ

场份仍下━，同ᰦ↻䞧Ⲵ价Ṭᡈ也使ᗇ传㔏国代商Ⲵ利⏖受到一定ᥔ压。2012

ᒤ之后，国内主⍱᡻ᵪ分䬰商Პ䙽出⧠᭦入增䙏᭮㕃和∋利下━Ⲵ⣦况。具体ᛵ

况如下： 

公司 2015 ᒤ前三季ᓖ 2014 ᒤ 
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三ᱏ、䈪基亚、㍒ቬㅹ䬰䟿大ᑵ䱽低，国产品⡼ሿ㊣、华为、㦓㘰、兵᯿ㅹ国产

品⡼ᔲ军ケ䎧，公司代⨶Ⲵ䜘分主⍱᡻ᵪ品⡼（如三ᱏ）ᐲ场存在㨾㕙。⭡于䘁

ᒤᶕ和三ᱏ合作㍗ᇶ，〟压大䟿ᓃ存ᖵ␵⨶。2014 ᒤ䎧公司䝽合厂商大力␵⨶

3G 产品ᓃ存，主㾱䙊䗷低价䖜卖以及产品䇑ᨀᣈᰗᯩᔿ␵⨶ᓃ存，使ᗇ产品䬰

售∋利⦷受到一定ᖡ响。ᡚ㠣 2015 ᒤᓅ，公司Ⲵᓃ存压力ᐢ㓿大䟿䟺᭮，ᒦ且

2016 ᒤ天丣䙊信ሶ䟷取优䘹品⡼Ⲵㆆ⮕，公司ᴤ加关⌘㤩᷌、㦓㘰、䞧⍮ㅹ国

内✝䬰品⡼，㤩᷌᡻ᵪ占公司分䬰ᙫ᭦入∄䟽ᤱ㔝上升，䘉ሶ减䖫存䍗㇑⨶Ⲵ仾

䲙。但如᷌ḷⲴ公司ᓃ存㇑⨶出⧠᭸⦷下䱽，可㜭ሬ㠤ᓃ存〟压ᡆ存䍗周䖜᭸⦷

下䱽，从㘼ሩ公司㓿㩕及䍒务ᡀ᷌ᑖᶕ不利ᖡ响。 

5、产品䘹型仾䲙 

〫动䙊信㹼业变化䖳ᘛ，⎸䍩㘵ᰦቊ化、个ᙗ化䴰≲᰾ᱮ，᡻ᵪ产品ᢰᵟ创

ᯠ仁㑱，各品⡼厂商⇿ᒤ基于ᢰᵟᴤᯠ、ᐲ场䴰≲以及ㄎ争ㆆ⮕᧘出不同㌫列型

号Ⲵ产品，使ᗇ᡻ᵪᴤᯠᦒ代Ⲵ仁⦷加ᘛ。天丣䙊信依䶐ᒯ⌋Ⲵ䬰售㖁㔌和㓸ㄟ

ᴽ务体㌫、先䘋Ⲵ信᚟㌫㔏及儈᭸Ⲵ产品䘀㩕中ᗳ㧧取ᐲ场信᚟，ሩᐲ场䴰≲做

出分᷀判ᯝ，为公司产品䘹型ᨀ供决ㆆ依ᦞ，ḷⲴ公司䘈向品⡼厂商ᨀ供产品ᔰ

发ᔪ䇞及产品定制䴰≲，以㧧ᗇ䘲䬰产品。㤕ḷⲴ公司ሩᢰᵟ发ኅ⣦况、产品⍱

㹼䎻势ᢺᨑ失ᖃ，产品䘹型出⧠偏ᐞ，可㜭ሬ㠤公司出⧠䜘分产品┎䬰，䘋㘼ᖡ

响公司㓿㩕⣦况。 

6、ᓄ᭦䍖Ⅾ㇑⨶仾䲙 

ḷⲴ公司依ᦞ与客ᡧ业务合作ᛵ况以及客ᡧ信⭘㓗别㔉予䟽㾱客ᡧ一定信

⭘仍ᓖ，ᦸ予䟽㾱客ᡧⲴ䍖ᵏ一㡜为 10-20 天ᐖ右，ᦸ予关䭞客ᡧⲴ䍖ᵏ为 1

个ᴸᐖ右Ⲵᰦ䰤，ᒣ均䍖ᵏ㓖 1 个ᴸ。从䘁三ᒤᓄ᭦䍖Ⅾ占᭦入与䍴产Ⲵ∄例ᶕ

ⴻ，ᴹ᰾ᱮ下䱽Ⲵ䎻势，但ᱟ如᷌大仍Ⲵᓄ᭦䍖Ⅾ如᷌不㜭及ᰦ᭦回，ሶ依ᰗሩ

公司Ⲵሩ业务䘀㩕和䍒务⣦况ᑖᶕ不利ᖡ响。 

万元 

亩  ⴞ 2015 ᒤᵛ 2014 ᒤᵛ 2013 ᒤᵛ 

ᓄ᭦䍖Ⅾ净值（万元） 64,608.04 115,107.15 141,096.86 

占ᙫ䍴产∄例 5.65% 11.80% 13.44% 

占㩕业᭦入∄例 1.52% 3.39% 4.84% 
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7、⍱动ᙗ仾䲙 

ḷⲴ公司业务ሩ䍴䠁䴰≲䟿䖳大，在ᰒ定Ⲵ䘀㩕᭸⦷下，业务ᢙᕐ主㾱依䶐

䘀㩕䍴䠁㿴⁑Ⲵᢙ大，主㾱体⧠在以下几个ᯩ䶒： 

（1）存䍗备䍗ᡰ䴰䍴䠁䟿䖳大。天丣䙊信作为三ᱏ、华为、ሿ㊣ㅹ᡻ᵪ品

⡼Ⲵ全国Ṩᗳ分䬰商，䴰⴨ᖃᮠ䟿Ⲵᓃ存㔤ᤱ↓ᑨⲴ周䖜和䬰售，品⡼᡻ᵪ厂商

一㡜䟷⭘⧠Ⅾ⧠䍗Ⲵ㔃㇇ᯩᔿ，M ቁᮠ厂家䘈䴰㾱公司亴付䍴䠁，业务⢩ᙗሬ㠤

↓ᑨ存䍗储备䴰㾱䍴䠁䖳多。 

（2）在分䬰业务中，ḷⲴ公司ሩ䜘分䮯ᵏ合作且信䂹㢟好Ⲵ㓿䬰商和䴦售

㓸ㄟ㔉予一定Ⲵ䍺䬰䍖ᵏ，䍴䠁䴰≲䖳大。 

（3）关䭞客ᡧ㔬合ᴽ务中，关䭞客ᡧ䬰䟿䖳大，基于关䭞客ᡧ㢟好信䂹，

ḷⲴ公司㔉予其⴨ሩ䖳䮯Ⲵ䍺䬰䍖ᵏ，䍴䠁䴰≲䖳大。 

（4）ḷⲴ公司〟ᶱᤃኅᯠⲴ䬰售ᴽ务ᯩᔿ，ᔰኅᮠ⸱⭥子产品䘎䬱䴦售业

务，大䟿䰘ᓇᔰ䇮及前ᵏ䘀㩕䴰㾱大䟿䍴䠁ᣅ入。 

ⴞ前公司䘀㩕䍴䠁主㾱ᶕⓀ于㠚ᴹ䍴䠁及䬦㹼㶽䍴，䘁三ᒤ天丣䙊信䍴产䍏

债⦷呈上升䎻势，䍴产䍏债≤ᒣ䖳儈。䲿⵰业务㿴⁑ᤱ㔝ᢙ大，如᷌ᵚ㜭及ᰦ增

加⍱动䍴䠁，ᡆ业务䘀䖜不㢟，ሶሬ㠤⍱动ᙗ仾䲙，ሩ公司㓿㩕ᑖᶕ不利ᖡ响。 

8、㇑⨶仾䲙 

为䘲ᓄ㹼业和公司业务发ኅ䴰㾱，公司ᤏ加大ሩ T4-T6 ᐲ场Ⲵᢙᕐ。因↔

公司〟ᶱ᧘㹼⑐䚃下⊹ㆆ⮕，以增ᕪሩ㓸ㄟ䬰售促䘋和᧗制。ሩ䝽䘱、存䍗、ᓄ

᭦䍖Ⅾㅹ㇑⨶≤ᒣᨀ出ᴤ儈㾱≲；⭡于᡻ᵪ具ᴹ⭏命周ᵏ⸝Ⲵ⢩⛩，ᡀᵜ᧗制、

存䍗、䍴䠁及ᓄ᭦Ⅾ亩㇑⨶在公司⭏产㓿㩕中Ⲵ䟽㾱ᙗ䎺ᶕ䎺ケ出。如不㜭䙊䗷

㋮㓶化Ⲵ㇑⨶ᴹ᭸᧗制ᡀᵜ，减ቁ坏䍖ᦏ失、存䍗䏼价ㅹ，ሶ使ḷⲴ公司㓿㩕䶒

临䖳大Ⲵ㇑⨶仾䲙。 

公司ᔪ・了全国ᙗⲴ㩕䬰㖁㔌，在全国㾶ⴆ 80,000 余家以ᔰ᭮⑐䚃为主Ⲵ

䴦售㓸ㄟ。ḷⲴ公司制定了严ṬⲴ分᭟ᵪᶴ㇑⨶制ᓖ，⏥ⴆ了䍩⭘᭟出、䟷䍝᭟

出、ᓄ᭦ 䍖Ⅾ仍ᓖ㇑⨶、ᓃ存㇑⨶ㅹ各个ᯩ䶒。ᣕ告ᵏ内，公司ᵚ出⧠因分᭟
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ᵪᶴ㇑⨶不善ሬ㠤䟽大ᦏ失Ⲵᛵ况。但ᱟ仍❦存在⭡于分᭟ᵪᶴ䖳多，㇑⨶制ᓖ

ᢗ㹼不力，ሩ分᭟ᵪᶴ᧗制不力Ⲵ可㜭。 

9、严䟽依䎆于供ᓄ商仾䲙 

ⴞ前天丣䙊信业务᭦入主㾱依䶐᡻ᵪ分䬰᭦入，㘼在 2015 ᒤ᡻ᵪ分䬰᭦入

中㤩᷌᡻ᵪ分䬰᭦入占㔍大䜘分∄䟽，᭵公司᭦入及⳸利㜭力受㤩᷌᡻ᵪᐲ场占

ᴹ⦷ᖡ响䖳大，存在䳶中ᓖ䖳儈Ⲵ仾䲙。 

2015 ᒤ国内㓯下䬰䟿᡻ᵪ品⡼ᐲ场中㤩᷌Ⲵ占ᴹ⦷ 13.0%为ᐲ场ᴰ儈，且

㤩᷌ iphone7 亴䇑在 2016 ᒤ下半ᒤ䶒ᐲ，ⴞ前ᐲ场ሩ䈕型᡻ᵪᲞ䙽䴰≲䖳大，

可以在一定〻ᓖ上保䇱天丣䙊信ᵚᶕⲴ䬰售᭦入。且㤩᷌᡻ᵪ定价䖳儈，∋利⏖

⴨ሩ其他品⡼䖳儈，᭵㤩᷌᡻ᵪ为ᐲ场中优䍘Ⲵᵪ型，ᱟᵚᶕ分䬰利⏖增䮯Ⲵ䟽

㾱傡动力。 

但天丣䙊信仍❦存在ሩ于㤩᷌单一供ᓄ商ᴹ䖳大依䎆Ⲵ仾䲙以及 iphone7

᡻ᵪ在 2016 ᒤ下半ᒤ发ᐳᡰ存在Ⲵ不⺞定ᙗ。 

10、交᱃ḷⲴ㧧ᗇ业务䍴䍘到ᵏ仾䲙 

天丣䙊信ᐢ取ᗇ了ᔰኅ业务ᡰ䴰Ⲵ全䜘䍴䍘，其ᡰᤱᴹⲴ业务䍴䍘具体ᛵ况

如下： 

ᒿ

号 
䇱书名〠 䇱书/ᢩ᮷㕆号 ᴹ᭸ᵏ 发䇱䜘䰘 

ᵳ利

人 

1 
增值⭥信业务㓿㩕

䇨可䇱 
B2-20130038 

2013.06.08- 

2018.02.08 

ᐕ业和信᚟

化䜘 

天丣

䙊信 

2 
⸝⎸᚟㊫ᴽ务᧕入

代⸱使⭘䇱书 
号[2013]00292-A011 

2013.11.14- 

2018.02.08 

ᐕ业和信᚟

化䜘 

天丣

䙊信 

3 

⎧关䘋出口䍗⢙᭦

发䍗人ᣕ关⌘册ⲫ

䇠䇱书 

4453061805 䮯ᵏ ␡圳⎧关 
天丣

䙊信 

4 
㠚⨶ᣕỰ单位备Ṹ 

ⲫ䇠䇱᰾书 
4700624091 ðð 

␡圳出入境

Ự傼Ự⯛ተ 

天丣

䙊信 

5 
ሩ外䍨᱃㓿㩕㘵备

Ṹⲫ䇠㺘 
01100590 ðð 商务䜘 

天丣

䙊信 

6 
⭥信与信᚟ᴽ务业

务㓿㩕䇨可䇱 
京 ICP 䇱 080655 号 

2015.02.15- 

2018.12.25 

北京ᐲ䙊信

㇑⨶ተ 

᱃天

ᯠ动 

7 
㖁㔌᮷化㓿㩕䇨可

䇱 

京㖁᮷

[2013]0453-086 号 

2013.06.18- 

2016.06.17 

北京ᐲ᮷化

ተ 

᱃天

ᯠ动 
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8 
⭥信与信᚟ᴽ务业

务㓿㩕䇨可䇱 
京 ICP 䇱 100242 号 

2015.03.18- 

2020.03.18 

北京ᐲ䙊信

㇑⨶ተ 

天乐

互娱 

9 
㖁㔌᮷化㓿㩕䇨可

䇱 

京㖁᮷

[2013]0937-986 号 

2015.04.21- 

2016.11.21 

北京ᐲ᮷化

ተ 

天乐

互娱 

上䘠业务䍴䍘中，天丣䙊信Ⲵ《⎧关䘋出口䍗⢙᭦发䍗人ᣕ关⌘册ⲫ䇠䇱书》

Ⲵᴹ᭸ᵏሶ在 2016 ᒤ 6 ᴸ 7 ᰕ到ᵏ；᱃天ᯠ动Ⲵ《㖁㔌᮷化㓿㩕䇨可䇱》ሶ于

2016 ᒤ 6 ᴸ 17 ᰕ到ᵏ；天乐互娱Ⲵ《㖁㔌᮷化㓿㩕䇨可䇱》ሶ于 2016 ᒤ 11

ᴸ 2 ᰕ到ᵏ。 

（1）2016 ᒤ 4 ᴸ 14 ᰕ，天丣䙊信取ᗇ了ᦒ䇱后Ⲵ《⎧关䘋出口䍗⢙᭦发

䍗人ᣕ关⌘册ⲫ䇠䇱书》，ᴹ᭸ᵏ为䮯ᵏᴹ᭸。 

（2）ṩᦞ《互㚄㖁᮷化㇑⨶Ჲ㹼㿴定》及⴨关㿴定，《㖁㔌᮷化㓿㩕䇨可

䇱》Ⲵᴹ᭸ᵏ䲀为三ᒤ，ᴹ᭸ᵏቺ┑，䴰㔗㔝从事㓿㩕Ⲵ，ᓄᖃ于ᴹ᭸ᵏቺ┑

30 ᰕ前⭣䈧㔝办。另ᦞ北京ᐲ᮷化ተ官㖁（www.bjwh.gov.cn）《㓿㩕ᙗ互㚄㖁

᮷化单位审ᢩ办事ᤷ南》，《互㚄㖁᮷化㇑⨶Ჲ㹼㿴定》ᵏ┑ᔦ㔝ᡰ䴰ᨀ供Ⲵ䍴

ᯉ为： 

1）互㚄㖁᮷化单位《㖁㔌᮷化㓿㩕䇨可䇱》ᔦ㔝ᦒ䇱⭣䈧㺘； 

2）㩕业ᢗ➗副ᵜ复印件； 

3）㖁ㄉ内⺞定Ⲵ互㚄㖁᮷化⍫动㤳围㾱与㖁㔌᮷化㓿㩕䇨可䇱㦧䖭内容一

㠤； 

4）原㖁㔌᮷化㓿㩕䇨可䇱。 

⧠᱃天ᯠ动和天乐互娱Ⲵ《㖁㔌᮷化㓿㩕䇨可䇱》ቊᵚ到ᦒ䇱ᵏ䲀，且ṩᦞ

上䘠办⨶ᔦ㔝ᡰ䴰Ⲵ䍴ᯉ判ᯝ，䈕⴨关ᦒ䇱᡻㔝Ⲵ办⨶不存在实䍘ᙗ䳌⺽。 

 

三、其他仾䲙 

1、上ᐲ公司㛑价⌒动Ⲵ仾䲙 

ᵜ⅑交᱃ሶሩ公司Ⲵ⭏产㓿㩕和䍒务⣦况发⭏䟽大ᖡ响，公司基ᵜ䶒ᛵ况Ⲵ

变化ሶ会ᖡ响㛑⾘价Ṭ。另外，国家宏㿲㓿⍾ᖒ势、䟽大᭯ㆆ、国内外᭯⋫ᖒ势、
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㛑⾘ᐲ场Ⲵ供≲变化以及ᣅ䍴㘵Ⲵᗳ⨶亴ᵏ䜭会ᖡ响㛑⾘Ⲵ价Ṭ，㔉ᣅ䍴㘵ᑖᶕ

仾䲙。中国䇱券ᐲ场ቊ处于发ኅ䱦⇥，ᐲ场仾䲙䖳大，㛑⾘价Ṭ⌒动ᑵᓖ∄䖳大，

ᴹ可㜭会㛼⿫公司价值。ᣅ䍴㘵在䍝买公司㛑⾘前ᓄሩ㛑⾘ᐲ场价ṬⲴ⌒动及㛑

ᐲᣅ䍴Ⲵ仾䲙ᴹ充分Ⲵ了䀓，ᒦ做出审᝾判ᯝ。 

2、其他仾䲙 

公司不ᧂ䲔因᭯⋫、㓿⍾、㠚❦⚮害ㅹ其他不可᧗因㍐ᑖᶕ不利ᖡ响Ⲵ可㜭

ᙗ。ᵜᣕ告书ᣛ䵢后，公司ሶ㔗㔝᤹➗⴨关⌅㿴Ⲵ㾱≲，及ᰦ、准⺞地ᣛ䵢公司

䟽㓴Ⲵ䘋ኅᛵ况，ᮜ䈧ᒯ大ᣅ䍴㘵⌘᜿ᣅ䍴仾䲙。 
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ㅜ十三ㄐ 其他䟽㾱事亩 

 

一、ᵜ⅑交᱃完ᡀ后，不存在上ᐲ公司䍴䠁、䍴产㻛实䱵᧗制人ᡆ其他关

㚄人占⭘Ⲵᛵᖒ，不存在为实䱵᧗制人及其关㚄人ᨀ供ᣵ保Ⲵᛵᖒ 

ᵜ⅑交᱃完ᡀ后，上ᐲ公司不存在䍴䠁、䍴产㻛实䱵᧗制人ᡆ其他关㚄人占

⭘Ⲵᛵᖒ，不存在为实䱵᧗制人及其关㚄人ᨀ供ᣵ保Ⲵᛵᖒ。 

 

二、ᵜ⅑交᱃不会ሬ㠤上ᐲ公司大䟿增加䍏债 

与国内䙊信䇮备制䙐㹼业Ⲵ其他上ᐲ公司⴨∄，公司偿债㜭力低于同㹼业上

ᐲ公司ᒣ均值。国内䙊信䇮备制䙐Ⲵ其他上ᐲ公司ᡚ㠣 2014 ᒤ 12 ᴸ 31 ᰕⲴ䍴

产䍏债⦷、⍱动∄⦷和䙏动∄⦷如下ᡰ⽪： 

䇱券代⸱ 䇱券ㆰ〠 䍴产䍏债⦷（%） ⍱动∄⦷ 䙏动∄⦷ 

600122.SH 宏图儈、 53.44 1.74 1.28 

600898.SH 三㚄商⽮ 44.73 1.63 1.34 

600655.SH 䊛园商城 41.93 1.59 0.86 

002024.SZ 㣿宁云商 64.06 1.20 0.82 

002416.SZ ⡡ᯭᗧ 51.54 1.83 1.34 

600704.SH ⢙产中大 75.97 1.28 0.42 

ᒣ均 55.27 1.55 1.01 

000829.SZ 天丣᧗㛑（交᱃前） 79.39 1.14 0.75 

000829.SZ 天丣᧗㛑（备㘳ᮠ） 81.80 1.00 0.66 

⌘：天丣᧗㛑Ⲵᮠᦞᡚ㠣ᰕᵏ为 2015 ᒤ 12 ᴸ 31 ᰕ。 

ᵜ⅑交᱃完ᡀ后，天丣᧗㛑Ⲵ䍴产䍏债⦷与㹼业ᒣ均≤ᒣ⴨∄䖳儈，与ᵜ⅑

交᱃前⴨∄ᵚ发⭏䟽大变化。ᵜ⅑交᱃前天丣᧗㛑ᐢᤱᴹ天丣䙊信 70%㛑份，

ᵜ⅑交᱃ሶ᭦䍝天丣᧗㛑 30%Ⲵ剩余㛑ᵳ。ᵜ⅑᭦䍝完ᡀ后，天丣䙊信ሶᡀ为

天丣᧗㛑Ⲵ全䍴子公司。ᵜ⅑交᱃不会ሬ㠤上ᐲ公司增加大䟿䍏债。 
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三、上ᐲ公司ᴰ䘁 12 个ᴸⲴ主㾱䍴产交᱃ᛵ况 

天丣᧗㛑在ᵜ⅑䟽大䍴产䟽㓴前 12 个ᴸ主㾱䍴产交᱃ᛵ况如下： 

（一）参与京东䠁㶽䳶团㓴㓷Ⲵ㛑ᵳ众ㆩ亩ⴞ 

天丣᧗㛑Ⲵ子公司天丣䙊信ᣅ䍴参与京东䠁㶽䳶团㓴㓷Ⲵ㛑ᵳ众ㆩ亩ⴞ。京

东㛑ᵳ众ㆩᒣ台↓ᔿ上㓯ᰦ䰤为 2015 ᒤ 3 ᴸ 31 ᰕ。天丣䙊信参与Ⲵ㛑ᵳ众ㆩ

亩ⴞ为其俆发十个亩ⴞ之一Ⲵñ听仾ᒣ安卫士ò。↔亩ⴞ⭡上⎧ᰐራ㖁㔌、ᢰᴹ䲀

公司在京东㛑ᵳ众ㆩᒣ台发䎧，㛑ᵳ众ㆩ䠁仍为 400 万元人≁ᐱ，天丣䙊信ሶ

作为↔亩ⴞⲴ亶ᣅ人，ᣅ䍴䠁仍为 300 万元人≁ᐱ，ᣅ䍴完ᡀ后ሶᤱᴹ上⎧ᰐ

ራ㖁㔌、ᢰᴹ䲀公司 2.49%㛑ᵳ，其余 100 万元ሶ⭡京东㛑ᵳ众ㆩᒣ台其他ᣅ

䍴人䇔亶。 

（二）ᣅ䍴北京᳤仾冄䮌、ᢰᴹ䲀公司 

2015 ᒤ 4 ᴸ 10 ᰕ，㓿䗷天丣᧗㛑ㅜ七ቺ㪓事会ㅜ四⅑（临ᰦ）会䇞䙊䗷，

天丣᧗㛑᧗㛑子公司天丣䙊信与华䈺兄ᕏ（天⍕）互动娱乐ᴹ䲀公司、北京⪎ᡀ

≷䗮、ᢰᴹ䲀公司及␡圳ᐲ光启ᶮ⿮䎵ᶀᯉ创业ᣅ䍴合伙企业（ᴹ䲀合伙）共同

ሩ北京᳤仾冄䮌、ᢰᴹ䲀公司䘋㹼ᣅ䍴，天丣䙊信以㠚ᴹ䍴䠁ᣅ䍴人≁ᐱ 1,500

万元，其中人≁ᐱ 160,494 元䇑入北京᳤仾冄䮌、ᢰᴹ䲀公司Ⲵ⌘册䍴ᵜ，人

≁ᐱ 14,839,506 元䇑入䍴ᵜ公〟。ᵜ⅑交᱃完ᡀ后，天丣䙊信ሶᤱᴹ北京᳤仾

冄䮌、ᢰᴹ䲀公司 5%㛑ᵳ。 

（三）出售⊏㾯ᱏ宇㖞业发ኅᴹ䲀公司㛑ᵳ 

㓿天丣᧗㛑ㅜ六ቺ㪓事会ㅜ十五⅑（临ᰦ）会䇞和公司 2013 ᒤᓖㅜ一⅑临

ᰦ㛑东大会审䇞ᒦ䙊䗷，2013 ᒤ 10 ᴸ 22 ᰕ，天丣᧗㛑与于䜭县⾿丰㖞业ᴹ䲀

䍓任公司、⨐⎧Ჟ亪、ᢰᴹ䲀公司ቡ䖜䇙子公司⊏㾯ᱏ宇㖞业发ኅᴹ䲀公司䜘分

㛑ᵳ事亩ㆮ㖢了《合作协䇞（ᱏ宇⡸）》。 



 

338 

2014 ᒤ 12 ᴸ 16 ᰕ，天丣᧗㛑与于䜭县⾿丰㖞业ᴹ䲀䍓任公司、⨐⎧Ჟ亪

、ᢰᴹ䲀公司及ᚂ大地产䳶团ᴹ䲀公司共同ㆮ㖢了《㺕充协䇞》，ቡ原协䇞中⴨

关ᶑⅮ䘋㹼㺕充和修䇒。 

为了⺞保原协䇞和原㺕充协䇞⴨关ᶑⅮ亪利实ᯭ，ṩᦞ原协䇞和原㺕充协䇞

Ⲵ实䱵ን㹼ᛵ况，天丣᧗㛑与于䜭县⾿丰㖞业ᴹ䲀䍓任公司、⨐⎧Ჟ亪、ᢰᴹ䲀

公司及ᚂ大地产䳶团ᴹ䲀公司四ᯩ䘋㹼了友好协商，在原协䇞和原㺕充协䇞Ⲵ基

⹰上，于 2015 ᒤ 4 ᴸ 29 ᰕㆮ㖢了《㺕充协䇞（二）》。䈕㺕充协䇞（二）主

㾱内容㿴定ñ在 2015 ᒤ 7 ᴸ 30 ᰕ前，于䜭县⾿丰㖞业ᴹ䲀䍓任公司向公司᭟付

完∅ 4%㛑ᵳⲴ㛑ᵳ᭦䍝Ⅾò。 

2015 ᒤ 8 ᴸ 7 ᰕ，天丣᧗㛑ᐢ完ᡀ了 4%㛑ᵳ䖜䇙事宜Ⲵᐕ商ⲫ䇠变ᴤ事

宜，ᒦ于 2015 ᒤ 8 ᴸ 10 ᰕ᭦到了㛑ᵳ䖜䇙Ⅾ，共䇑 24,306,065 元。 

（四）ሩ参㛑公司⊏㾯ⴱ⾕Ⓚᡯ地产ᔰ发ᴹ䲀公司增䍴 

为了⺞保天丣᧗㛑参㛑公司⊏㾯ⴱ⾕Ⓚᡯ地产ᔰ发ᴹ䲀公司⴨关亩ⴞᔰ发

ᐕ作亪利完ᡀ，ᨀ儈公司ᣅ䍴᭦⳺，依ᦞ《合作协䇞（⾕Ⓚ⡸）》（2013 ᒤ 10

ᴸ 22 ᰕ）⴨关㓖定，㓿天丣᧗㛑ㅜ七ቺ㪓事会ㅜ八⅑（临ᰦ）会䇞和 2015 ᒤ

ᓖㅜ一⅑临ᰦ㛑东大会审䇞ᒦ䙊䗷，天丣᧗㛑与䎓ᐎᐲᐘ亿实业ᴹ䲀公司及⨐⎧

Ჟ亪、ᢰᴹ䲀公司于 2015 ᒤ 7 ᴸ 24 ᰕㆮ㖢了《㛑ᵳ㔃ᶴ䈳ᮤ及增䍴协䇞》，

天丣᧗㛑与䎓ᐎᐲᐘ亿实业ᴹ䲀公司᤹各㠚ᤱ㛑∄例向⊏㾯ⴱ⾕Ⓚᡯ地产ᔰ发

ᴹ䲀公司䘋㹼增䍴。增䍴完ᡀ后，⊏㾯ⴱ⾕Ⓚᡯ地产ᔰ发ᴹ䲀公司⌘册䍴ᵜ⭡

850 万元增加㠣 1.2 亿元，其中天丣᧗㛑䇔㕤 5,463.5 万元，䎓ᐎᐲᐘ亿实业ᴹ

䲀公司䇔㕤 5,686.5 万元。 

（五）ᣅ䍴众为基䠁 

2015 ᒤ 8 ᴸ 10 ᰕ，㓿䗷天丣᧗㛑ㅜ七ቺ㪓事会ㅜ九⅑（临ᰦ）会䇞䙊䗷，

天丣᧗㛑᧗㛑子公司天丣䙊信Ⲵ全䍴子公司 BLISSFUL FAME LIMITED 以㠚ᴹ

䍴䠁䇔㕤 1,000 万㖾元参与ᣅ䍴 ZHONG WEI CAPITAL，L.P.，㧧ᗇ ZHONG WEI 

CAPITAL，L.P.Ⲵᴹ䲀合伙人地位。ZHONG WEI CAPITAL，L.P.主㾱ᣅ䍴于

O2O、⽮区⭏⍫、⭥商、媒体Ⲵ互㚄㖁化、互㚄㖁化Ⲵ⎸䍩品⡼ㅹ亶域。 
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（六）᭦䍝ᦼ信ᖙ䙊 100%㛑ᵳ 

2015 ᒤ 12 ᴸ 30 ᰕ，天丣᧗㛑召ᔰ了 2015 ᒤᓖㅜ三⅑临ᰦ㛑东大会，审

䇞䙊䗷了子公司天丣䙊信以⧠䠁ᯩᔿ᭦䍝⳺亮ᴹ䲀公司ᤱᴹⲴᦼ信ᖙ䙊信᚟、

ᢰ（中国）ᴹ䲀公司 100%㛑ᵳⲴ䟽大䍴产䟽㓴事亩。2016 ᒤ 1 ᴸ 12 ᰕ，ᦼ信

ᖙ䙊信᚟、ᢰ（中国）ᴹ䲀公司取ᗇ了天⍕㓿⍾ᢰᵟᔰ发区㇑⨶委员会《天⍕ᔰ

发区㇑委会关于同᜿ᦼ信ᖙ䙊信᚟、ᢰ（中国）M 䲀公司㛑ᵳ䖜䇙及企业㊫型变

ᴤⲴᢩ复》（⍕ᔰᢩ[2016]7 号）；同ᰕ，ᦒ亶了天⍕ᐲ┘⎧ᯠ区ᐲ场和䍘䟿ⴁ

ⶓ㇑⨶ተ亱发Ⲵ《㩕业ᢗ➗》（㔏一⽮会信⭘代⸱：9112011678334882XA）。 

ṩᦞ《㛑ᵳ䖜䇙协䇞》㓖定，㓿天丣䙊信与⳺亮ᴹ䲀公司协商，俆ᵏ 94,900

万元人≁ᐱ㛑ᵳ䖜䇙价Ⅾ⭡天丣䙊信以ㅹ值㖾元᭟付㠣⳺亮ᴹ䲀公司ᤷ定在俉

⑟地区ᔰ・Ⲵ䬦㹼䍖ᡧ。2016 ᒤ 2 ᴸ 18 ᰕ，天丣䙊信ᐢ取ᗇ国家外≷㇑⨶ተ

␡圳ᐲ分ተ《业务ⲫ䇠凭䇱》。上䘠㛑ᵳ䖜䇙价Ⅾ᭟付ᐢ䙊䗷外≷审ᢩ及䍝≷᡻

㔝，天丣䙊信ᐢ于 2016 ᒤ 3 ᴸ 22 ᰕሶ 94,900 万元人≁ᐱㅹ值㖾元划䖜㠣⳺亮

ᴹ䲀公司ᤷ定在俉⑟地区ᔰ・Ⲵ䬦㹼䍖ᡧ。 

（七）ሶᡰᤱ北京᳤仾冄䮌、ᢰᴹ䲀公司㛑ᵳ作价出䍴入㛑北京中㣟䬝ᔸ

、ᢰᴹ䲀公司 

2016 ᒤ 1 ᴸ 15 ᰕ，天丣᧗㛑子公司天丣䙊信与北京⪎ᡀ≷䗮、ᢰᴹ䲀公

司、北京᳤仾、ᢰ㛑份ᴹ䲀公司、᳤仾᧗㛑（天⍕）ᴹ䲀公司、华䈺兄ᕏ（天⍕）

互动娱乐ᴹ䲀公司、␡圳ᐲ光启ᶮ⿮䎵ᶀᯉ创业ᣅ䍴合伙企业（ᴹ䲀䍓任）、北

京和⦹᲏Ჟ㛑ᵳᣅ䍴合伙企业（ᴹ䲀合伙）和哴ᲃᶠㅹ⴨关ᯩㆮ䇒了《北京中㣟

䬝ᔸ、ᢰᴹ䲀公司增䍴ᢙ㛑协䇞》，共同ሶᡰᤱ北京᳤仾冄䮌、ᢰᴹ䲀公司

50.65%㛑ᵳ䘋㹼ᮤ体䇴估，作价 15,946.21 万元增䍴入㛑北京中㣟䬝ᔸ、ᢰᴹ

䲀公司，天⍕信䭖企业㇑⨶咨䈒中ᗳ（ᴹ䲀合伙）以⧠䠁ᯩᔿ出䍴 1657.0068

万元人≁ᐱ增䍴入㛑北京中㣟䬝ᔸ、ᢰᴹ䲀公司。ᴥ ⅑交᱃完ᡀ后，天丣䙊信ᤱ

ᴹ北京中㣟䬝ᔸ、ᢰᴹ䲀公司 4.7025%Ⲵ㛑ᵳ。 

（八）向北京中㣟䬝ᔸ、ᢰᴹ䲀公司增䍴 
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2016 ᒤ 1 ᴸ 15 ᰕ，天丣᧗㛑子公司天丣䙊信与北京⪎ᡀ≷䗮、ᢰᴹ䲀公

司、中信䍴ᵜ(␡圳)䍴产㇑⨶ᴹ䲀公司、华䈺兄ᕏ（天⍕）互动娱乐ᴹ䲀公司、

␡圳ᐲ光启ᶮ⿮䎵ᶀᯉ创业ᣅ䍴合伙企业（ᴹ䲀合伙）和北京᳤仾、ᢰ㛑份ᴹ䲀

公司ㅹ⴨关各ᯩㆮ䇒《北京中㣟䬝ᔸ、ᢰᴹ䲀公司ᣅ䍴协䇞》，天丣䙊信ᤏ以㠚

ᴹ䍴䠁向北京中㣟䬝ᔸ、ᢰᴹ䲀公司增䍴 1,081.60 万元人≁ᐱ，其中ᯠ增⌘册

䍴ᵜ 1.9226 万元，1,079.6774 万元ⓒ价Ⅾ䖜入䍴ᵜ公〟䠁。，ᴥ ⅑交᱃完ᡀ后，

天丣䙊信ሶᤱᴹ中㣟䬝ᔸⲴ㛑ᵳ∄例为 4.9039%。 

㔬上ᡰ䘠，天丣᧗㛑上䘠交᱃事亩Ⲷ与ᵜ⅑交᱃ᰐ关，因↔ᰐ䴰㓣入ᵜ⅑交

᱃⴨关ᤷḷⲴ㍟䇑䇑㇇㤳围。上䘠各亩䍴产交᱃均ን㹼了ᗵ㾱Ⲵ审ᢩ〻ᒿ，ᡚ㠣

ᵜ䈤᰾ㆮ㖢之ᰕ，天丣᧗㛑ᵜ⅑䟽大䍴产䟽㓴前 12 个ᴸ内不存在其他䟽大䍝买、

出售䍴产Ⲵᛵ况。 

 

四、ᵜ⅑交᱃ሩ上ᐲ公司⋫⨶ᵪ制Ⲵᖡ响 

ᵜ⅑交᱃前，公司᤹➗《公司⌅》、《䇱券⌅》、《上ᐲ公司⋫⨶准则》、

《␡圳䇱券交᱃ᡰ㛑⾘上ᐲ㿴则》和其它ᴹ关⌅ᖻ⌅㿴、㿴㤳ᙗ᮷件Ⲵ㾱≲，不

ᯝ完善公司Ⲵ⌅人⋫⨶㔃ᶴ，ᔪ・健全公司内䜘㇑⨶和᧗制制ᓖ，ᤱ㔝␡入ᔰኅ

公司⋫⨶⍫动，促䘋了公司㿴㤳䘀作，ᨀ儈了公司⋫⨶≤ᒣ。公司⋫⨶Ⲵ实䱵⣦

况ㅖ合《上ᐲ公司⋫⨶准则》和《␡圳䇱券交᱃ᡰ主ᶯ上ᐲ公司㿴㤳䘀作ᤷᕅ》

Ⲵ㾱≲。 

（一）㛑东与㛑东大会 

ᵜ⅑交᱃完ᡀ后，公司㛑东ሶ㔗㔝᤹➗《公司ㄐ〻》Ⲵ㿴定᤹其ᡰᤱ㛑份享

ᴹᒣㅹ地位，ᒦ᢯ᣵ⴨ᓄ义务；公司ሶ严Ṭ᤹➗《上ᐲ公司㛑东大会㿴则》和《公

司㛑东大会䇞事㿴则》ㅹⲴ㿴定和㾱≲，召䳶、召ᔰ㛑东大会，⺞保㛑东合⌅㹼

使ᵳ⳺，ᒣㅹሩᖵᡰᴹ㛑东，切实保䳌㛑东Ⲵ⸕ᛵᵳ和参与ᵳ，ᒦ保䇱㛑东大会

各亩䇞Ṹ审䇞〻ᒿ合⌅及㓿㺘决䙊䗷Ⲵ䇞Ṹᗇ到ᴹ᭸ᢗ㹼。 

（二）᧗㛑㛑东与实䱵᧗制人 
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ᡚ㠣 2015 ᒤ 12 ᴸ 31 ᰕ，上ᐲ公司不存在᧗㛑㛑东与实䱵᧗制人。天丣᧗

㛑ㅜ一大㛑东为中国ᯠ䰫发ኅ␡圳ᴹ䲀公司，ᤱᴹ上ᐲ公司㛑份∄例 13.93%。

ᵜ⅑交᱃完ᡀ后，公司᧗㛑㛑东及实䱵᧗制人均ᵚ发⭏变化，公司仍ᰐ᧗㛑㛑东

和实䱵᧗制人。上ᐲ公司ሶ㔗㔝在业务、䍴产、䍒务、人员、ᵪᶴㅹᯩ䶒与关㚄

㛑东及其关㚄人保ᤱ⤜・。 

（三）㪓事与㪓事会 

ᡚ㠣 2015 ᒤ 12 ᴸ 31 ᰕ，公司㪓事会人ᮠ为 9 人，其中⤜・㪓事 3 人，㪓

事会Ⲵ人ᮠ及人员ᶴᡀㅖ合⌅ᖻ、⌅㿴和《公司ㄐ〻》Ⲵ㾱≲。各位㪓事㜭够依

ᦞ《㪓事会䇞事㿴则》《⤜・㪓事ᐕ作㓶则》、《␡圳䇱券交᱃ᡰ主ᶯ上ᐲ公司

㿴㤳䘀作ᤷᕅ》ㅹᔰኅᐕ作，出ᑝ㪓事会和㛑东大会，勤勉ቭ䍓地ን㹼㙼䍓和义

务，同ᰦ〟ᶱ参加⴨关培䇝，⟏ᚹ⴨关⌅ᖻ⌅㿴。 

ᵜ⅑交᱃完ᡀ后，公司ሶ㔗㔝严Ṭ᤹➗《公司⌅》、《公司ㄐ〻》Ⲵ㿴定，

ን㹼㪓事Ⲵ䘹㚈〻ᒿ，⺞保公司㪓事䘹举公ᔰ、公ᒣ、公↓、⤜・；各位㪓事亦

ሶ㔗㔝勤勉ቭ䍓地ን㹼㙼䍓和义务。 

（四）ⴁ事与ⴁ事会 

ᡚ㠣 2015 ᒤ 12 ᴸ 31 ᰕ，公司ⴁ事会䇮ⴁ事 3 名，其中㙼ᐕ代㺘ⴁ事 1

名，ⴁ事会Ⲵ人ᮠ及人员ᶴᡀㅖ合⌅ᖻ、⌅㿴Ⲵ㾱≲。各位ⴁ事㜭够᤹➗《ⴁ事

会䇞事㿴则》Ⲵ㾱≲，䇔ⵏን㹼㠚ᐡⲴ㙼䍓，ሩ公司Ⲵ䟽大交᱃、关㚄交᱃、䍒

务⣦况以及㪓事、儈㓗㇑⨶人员ን㹼㙼䍓Ⲵ合⌅合㿴ᙗ䘋㹼ⴁⶓ。 

ᵜ⅑交᱃完ᡀ后，上ᐲ公司ሶ㔗㔝严Ṭ᤹➗《公司ㄐ〻》和《ⴁ事会䇞事㿴

则》、《␡圳䇱券交᱃ᡰ主ᶯ上ᐲ公司㿴㤳䘀作ᤷᕅ》Ⲵ㾱≲，从切实㔤ᣔ公司

利⳺和ᒯ大中ሿ㛑东ᵳ⳺出发，䘋一↕加ᕪⴁ事会和ⴁ事ⴁⶓᵪ制，促使ⴁ事和

ⴁ事会ᴹ᭸地ን㹼ⴁⶓ㙼䍓，⺞保其ሩ公司䍒务以及公司㪓事、㓿⨶和其他儈㓗

㇑⨶人员ን㹼㙼䍓Ⲵ合⌅、合㿴ᙗ䘋㹼ⴁⶓ，㔤ᣔ公司及㛑东Ⲵ合⌅ᵳ⳺。 

（五）㔙᭸䇴价和◰励㓖ᶏᵪ制 
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公司㪓事会下䇮Ⲵ㯚䞜与㘳Ṩ委员会䍏䍓ሩ公司Ⲵ㪓事、ⴁ事、儈㓗㇑⨶人

员䘋㹼㔙᭸㘳Ṩ，公司ᐢᔪ・㯚䞜体㌫制ᓖ和㘳Ṩ体㌫制ᓖ，㓿㩕㘵Ⲵ᭦入与企

业㓿㩕业㔙ᤲ䫙，儈㓗㇑⨶人员Ⲵ㚈任公ᔰ、䘿᰾，ㅖ合⌅ᖻ、⌅㿴Ⲵ㿴定。 

（六）信᚟ᣛ䵢与䘿᰾ᓖ 

公司严Ṭ᤹➗ᴹ关⌅ᖻ⌅㿴以及《公司ㄐ〻》ㅹⲴ㾱≲，ⵏ实、准⺞、及ᰦ、

公ᒣ、完ᮤ地ᣛ䵢ᴹ关信᚟，ᤷ定公司㪓事会〈书䍏䍓信᚟ᣛ䵢ᐕ作，协䈳公司

与ᣅ䍴㘵Ⲵ关㌫，᧕ᖵ㛑东ᶕ䇯，回ㆄᣅ䍴㘵咨䈒，向ᣅ䍴㘵ᨀ供公司ᐢᣛ䵢Ⲵ

䍴ᯉ；ᒦᤷ定ᣕ㓨和ᐘ▞䍴䇟㖁（www.cninfo.com.cn）䘋㹼信᚟ᣛ䵢，⺞保公

司ᡰᴹ㛑东㜭够以ᒣㅹⲴᵪ会㧧ᗇ信᚟。 

㔬上，ᵜ⅑交᱃不ᖡ响上ᐲ公司保ᤱ健全ᴹ᭸Ⲵ⌅人⋫⨶㔃ᶴ。 

 

五、ᵜ⅑交᱃完ᡀ后上ᐲ公司⧠䠁分䝽᭯ㆆ 

公司Ⲵ利⏖分䝽䟽㿶ᣅ䍴㘵Ⲵ合⨶ᣅ䍴回ᣕ，保ᤱ利⏖分䝽᭯ㆆⲴ䘎㔝ᙗ和

っ定ᙗ，ᒦㅖ合⌅ᖻ、⌅㿴Ⲵ㿴定。关于公司⧠䠁分䝽᭯ㆆ具体内容如下： 

（一）公司Ⲵ利⏖分䝽᭯ㆆ 

1、利⏖分䝽原则 

公司实㹼ᤱ㔝、っ定、学Ⲵ利⏖分䝽᭯ㆆ，保ᣔᣅ䍴㘵合⌅ᵳ⳺，䟽㿶ሩᣅ

䍴㘵Ⲵ合⨶回ᣕ，ᒦ兼亮公司䮯䘌和可ᤱ㔝发ኅ。 

2、公司Ⲵ利⏖分䝽ᖒᔿ和∄例 

公司ᖃᒤᓖ实⧠⳸利，在依⌅ᨀ取公〟䠁后䘋㹼㛑利分䝽。公司䟷取⧠䠁ᡆ

㛑⾘ㅹᯩᔿ分䝽㛑利，优先䟷⭘⧠䠁分㓒Ⲵ利⏖分䝽ᯩᔿ。在公司⧠䠁⍱┑䏣公

司↓ᑨ㓿㩕和䮯ᵏ发ኅⲴ前ᨀ下，如ᰐ䟽大ᣅ䍴䇑划ᡆ䟽大⧠䠁᭟出事亩（募䳶

䍴䠁ᣅ䍴亩ⴞ䲔外）发⭏，公司ᴰ䘁三ᒤ以⧠䠁ᯩᔿ㍟䇑分䝽Ⲵ利⏖不ቁ于ᴰ䘁

三ᒤ实⧠Ⲵᒤ均可分䝽利⏖ⲴⲮ分之三十，具体分㓒∄例⭡公司㪓事会ṩᦞ中国

䇱ⴁ会Ⲵᴹ关㿴定和公司㓿㩕ᛵ况ᤏ定，⭡公司㛑东大会审䇞决定；如⎹及䟽大

ᣅ䍴䇑划和䟽大⧠䠁᭟出，䴰㾱⭡公司ᣅ䍴和䍒务䜘䰘共同㕆制ᒤᓖᵚᶕ䟽大ᣅ
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䍴和⧠䠁᭟出䇑划㺘，㾱᰾⺞具体ᣅ䍴Ⲵ亩ⴞ及ᣅ䍴Ⲵ可㹼ᙗ分᷀。公司䘁三ᒤ

ᵚ䘋㹼⧠䠁利⏖分䝽Ⲵ，不ᗇ向⽮会公众增发ᯠ㛑、发㹼可䖜ᦒ公司债券ᡆ向原

ᴹ㛑东䝽售㛑份。 

䟽大ᣅ䍴䇑划ᡆ㘵䟽大⧠䠁᭟出ᤷ以下ᛵᖒ之一： 

（1）公司ᵚᶕ十二个ᴸ内ᤏሩ外ᣅ䍴、᭦䍝䍴产ᡆ㘵䍝买䇮备㍟䇑᭟出䗮

到ᡆ䎵䗷公司ᴰ䘁一ᵏ㓿审䇑ᙫ䍴产Ⲵ 20%。 

（2）公司ᵚᶕ十二个ᴸ内ᤏሩ外ᣅ䍴、᭦䍝䍴产ᡆ㘵䍝买䇮备㍟䇑᭟出䗮

到ᡆ䎵䗷公司ᴰ䘁一ᵏ㓿审䇑净䍴产Ⲵ 10%。 

公司在㓿㩕ᛵ况㢟好，ᒦ且㪓事会䇔为公司㛑⾘价Ṭ与公司㛑ᵜ㿴⁑不匹

䝽、发᭮㛑⾘㛑利ᴹ利于全体㛑东ᮤ体利⳺ᰦ，可以在┑䏣上䘠⧠䠁分㓒Ⲵᶑ件

下ᨀ出㛑⾘㛑利分䝽亴Ṹ。 

公司Ⲵ利⏖分䝽不ᗇ䎵䗷㍟䇑可供分䝽利⏖。 

3、利⏖分䝽Ⲵᵏ䰤䰤䳄 

公司实⧠⳸利ᰦ可以䘋㹼ᒤᓖ利⏖分䝽ᡆ中ᵏ利⏖分䝽。㪓事会ᓄᖃቡ㛑东

回ᣕ事宜䘋㹼专亩⹄ウ䇘䇪ᒦ定ᵏ㿴划。 

4、利⏖分䝽Ⲵ决ㆆ〻ᒿ 

在公司实⧠⳸利ㅖ合利⏖分䝽ᶑ件ᰦ，公司㪓事会ᓄᖃṩᦞ公司Ⲵ具体㓿㩕

ᛵ况和ᐲ场⧟境，制䇒中ᵏ利⏖分䝽ᯩṸ（ᤏ䘋㹼中ᵏ分䝽Ⲵᛵ况下）、ᒤᓖ利

⏖分䝽ᯩṸ。㪓事会制䇒Ⲵ利⏖分䝽ᯩṸ䴰㓿㪓事会䗷半ᮠ以上㺘决䙊䗷，⤜・

㪓事ᓄᖃሩ利⏖分䝽ᯩṸ䘋㹼审Ṩᒦ发㺘审Ṩ᜿㿱。ⴁ事会ᓄሩ㪓事会制䇒Ⲵ利

⏖分䝽ᯩṸ䘋㹼审Ṩᒦ发㺘审Ṩ᜿㿱。公告㪓事会决䇞ᰦᓄ同ᰦᣛ䵢⤜・㪓事、

ⴁ事会Ⲵ审Ṩ᜿㿱。㪓事会审䇞䙊䗷利⏖分䝽ᯩṸ后ᓄᨀ交㛑东大会审䇞ᢩ准，

㛑东大会审䇞ᰦ，公司ᓄᖃᨀ供㖁㔌ᣅ⾘ㅹᯩᔿ以ᯩ便⽮会公众㛑东参与㛑东大

会㺘决。公司因⭏产㓿㩕ᛵ况发⭏䟽大变化、ᣅ䍴㿴划和䮯ᵏ发ኅⲴ䴰㾱ㅹ原因

䴰䈳ᮤ利⏖分䝽᭯ㆆⲴ，ᓄ⭡公司㪓事会ṩᦞ实䱵ᛵ况ᨀ出利⏖分䝽᭯ㆆ䈳ᮤ䇞

Ṹ，ᒦᨀ交㛑东大会审䇞。其中，ሩ⧠䠁分㓒᭯ㆆ䘋㹼䈳ᮤᡆ变ᴤⲴ，ᓄ在䇞Ṹ

中䈖㓶䇪䇱和䈤᰾原因，ᒦ㓿出ᑝ㛑东大会Ⲵ㛑东ᡰᤱ㺘决ᵳⲴ 2/3 以上䙊䗷；
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2012 ᒤ 87,097.34 -47,349.90 

ṩᦞ䍒᭯䜘《关于㕆制合ᒦ会䇑ᣕ告中利⏖分䝽䰞仈Ⲵ䈧⽪Ⲵ复函》（䍒会

函[2000]7
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七、保ᣔᣅ䍴㘵合⌅ᵳ⳺Ⲵ⴨关安ᧂ 

（一）严Ṭን㹼上ᐲ公司信᚟ᣛ䵢义务 

公司及⴨关信᚟ᣛ䵢义务人严Ṭ᤹➗《䇱券⌅》、《上ᐲ公司信᚟ᣛ䵢㇑⨶

办⌅》、《䟽㓴办⌅》ㅹ⴨关㿴定，切实ን㹼信᚟ᣛ䵢义务，公ᒣ地向ᡰᴹᣅ䍴

㘵ᣛ䵢可㜭ሩ上ᐲ公司㛑⾘交᱃价Ṭ产⭏䖳大ᖡ响Ⲵ䟽大事件，及ᰦ、准⺞地ᣛ

䵢公司ᵜ⅑䟽㓴Ⲵ䘋ኅᛵ况。 

（二）㛑东大会䙊⸕公告〻ᒿ 

上ᐲ公司在发出召ᔰ㛑东大会Ⲵ䙊⸕后，在㛑东大会召ᔰ前以公告ᯩᔿᮖ促

全体㛑东参加ᵜ⅑㛑东大会。 

（三）㖁㔌ᣅ⾘安ᧂ 

在审䇞ᵜ⅑交᱃Ⲵ㛑东大会上，ᴥ 公司䙊䗷交᱃ᡰ交᱃㌫㔏和互㚄㖁ᣅ⾘㌫

㔏向全体⍱䙊㛑㛑东ᨀ供㖁㔌ᖒᔿⲴᣅ⾘ᒣ台，⍱䙊㛑㛑东䙊䗷交᱃㌫㔏和互㚄

㖁ᣅ⾘㌫㔏参加㖁㔌ᣅ⾘，以切实保ᣔ⍱䙊㛑㛑东Ⲵ合⌅ᵳ⳺。 

（四）⺞保ḷⲴ䍴产定价公ᒣ、公允 

ሩ于ᵜ⅑发㹼㛑份䍝买ⲴḷⲴ䍴产，ᴥ 公司ᐢ㚈䈧会䇑ᐸ事务ᡰ和䍴产䇴估

ᵪᶴሩḷⲴ䍴产䘋㹼审䇑、䇴估，⺞保ᤏ᭦䍝䍴产定价Ⲵ公允、公ᒣ、合⨶。公

司⤜・㪓事ሶሩᵜ⅑发㹼㛑份䍝买䍴产䇴估定价Ⲵ公允ᙗ发㺘⤜・᜿㿱。公司ᡰ

㚈䈧Ⲵ⤜・䍒务亮䰞和ᖻᐸሶሩᵜ⅑交᱃Ⲵ实ᯭ䗷〻、䍴产䗷ᡧㅹ事宜以及⴨关

后㔝事亩Ⲵ合㿴ᙗ及仾䲙䘋㹼Ṩḕ，ᒦ发㺘᰾⺞Ⲵ᜿㿱。 

（五）ᵜ⅑䟽㓴᩺㮴ᖃᵏ⇿㛑᭦⳺Ⲵ填㺕回ᣕ安ᧂ 

1、ᵜ⅑䟽大䍴产䟽㓴ሩ⇿㛑᭦⳺Ⲵᖡ响分᷀  

为䈤᰾ᵜ⅑䟽大䍴产䟽㓴ሩ公司⇿㛑᭦⳺Ⲵᖡ响，以2015ᒤᓖᵜ⅑交᱃前

后Ⲵ⇿㛑᭦⳺ᤷḷ䘋㹼ሩ∄。 
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（1）交᱃前上ᐲ公司2015ᒤᓖ䍒务ᮠᦞ，ṩᦞ天健会䇑ᐸ事务ᡰ（⢩↺Პ

䙊合伙）出具Ⲵ天健审〔2016〕3-136号审䇑ᣕ告⺞定。 

（2）交᱃后上ᐲ公司2015ᒤᓖ䍒务ᮠᦞ，ṩᦞ天健会䇑ᐸ事务ᡰ（⢩↺Პ

䙊合伙）出具Ⲵ天健审〔2016〕3-189号备㘳审䰵ᣕ告⺞定，假䇮ᵜ⅑䟽㓴ᐢ于

2015ᒤ1ᴸ1ᰕ完ᡀ，即上䘠䟽大䍴产䟽㓴交᱃完ᡀ后Ⲵᷦᶴ在2015ᒤ1ᴸ1ᰕᐢ

㓿存在。 

（3）ሩ∄分᷀Ⲵ主㾱假䇮与天健会䇑ᐸ事务ᡰ（⢩↺Პ䙊合伙）出具Ⲵᣕ

告Ⲵ前ᨀ和假䇮⴨同，但上ᐲ公司ᙫ㛑ᵜ᤹➗㘳㲁䝽套㶽䍴后Ⲵᙫ㛑ᵜ

1,072,956,704㛑䇑㇇。 

ᵜ⅑交᱃前后，2015ᒤᓖ上ᐲ公司⇿㛑᭦⳺和ᢓ䲔䶎㓿ᑨᙗᦏ⳺后⇿㛑᭦

⳺ሩ∄如下： 

单位：元 

亩ⴞ 
2015ᒤᓖ 

发㹼前 发㹼后（备㘳ᮠ） 

基ᵜ⇿㛑᭦⳺ -0.24 -0.31 

ᢓ䲔䶎㓿ᑨᙗᦏ⳺后⇿㛑᭦⳺ -0.25 -0.33 

2、ᵜ⅑䟽大䍴产䟽㓴᩺㮴即ᵏ回ᣕ仾䲙Ⲵᓄሩ᧚ᯭ分᷀ 

（1）ᵜ⅑䟽大䍴产䟽㓴交᱃双ᯩㆮ㖢了《⳸利㺕偿协䇞》 

ṩᦞᵜ⅑䟽㓴Ⲵ《天丣䙊信᧗㛑㛑份ᴹ䲀公司与␡圳ᐲ天ᇼ䭖创业ᣅ䍴ᴹ䲀

䍓任公司⳸利㺕偿协䇞》，ᵜ⅑䟽㓴Ⲵ交᱃ሩᯩ᢯䈪，天丣䙊信在2016ᒤᓖ、

2017ᒤᓖ、2018ᒤᓖ实⧠Ⲵ合ᒦᣕ㺘ᢓ䲔䶎㓿ᑨᙗᦏ⳺后ᖂ኎于⇽公司㛑东Ⲵ

净利⏖分别不低于人≁ᐱ15,800.00万元、人≁ᐱ27,500.00万元、人≁ᐱ

38,500.00万元，因↔，如᷌前䘠⳸利亴⍻㜭够实⧠，则2016ᒤ、2017ᒤ、2018

ᒤ上ᐲ公司ᢓ䲔䶎㓿ᑨᙗᦏ⳺后⇿㛑᭦⳺ሶᱮ㪇ᨀ升，从㘼不存在᩺㮴⇿㛑᭦⳺

Ⲵᛵ况。 

（2）ᵜ⅑䟽大䍴产䟽㓴᩺㮴即ᵏ回ᣕⲴ具体ᓄሩ᧚ᯭ 
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䪸ሩᵜ⅑䟽㓴存在Ⲵ即ᵏ回ᣕᤷḷ㻛᩺㮴Ⲵ仾䲙，公司ᤏ䟷取以下填㺕᧚ 

ᯭ，增ᕪ公司ᤱ㔝回ᣕ㜭力： 

1）利⭘天丣䙊信ᒯ䱄Ⲵ㩕䬰㖁㔌〟ᶱᔰᤃ T4-T6 ᐲ场 

ᵚᶕ企业ሶ在分䬰亶域ᤱ㔝᥆ᧈᦒᵪ䴰≲，〟ᶱ发ᧈ T4-T6 ᐲ场▌力。ሩ

于 T4-T6 ᐲ场，地域分ᮓ㘼ᒯ䱄，⭘ᡧ䖳多仍依䎆᡻ᵪⲴ㓯下䬰售，ᱟ互㚄㖁

䖳䳮㾶ⴆⲴ区域。天丣䙊信ᤕᴹ㾶ⴆ 8 万家以上䰘ᓇ，⑐䚃␡入 T4-T6 地区，

同ᰦᩝᔪ了全国ᙗ⭥子商务ᒣ台，ᶴᔪ了垂ⴤ型 B2B ⭥商商业⁑ᔿ，᧘䘋了㓯

上㓯下⑐䚃䍴Ⓚ㔃合，在 T4-T6 ᐲ场ᗇ以发ᥕᕪ大Ⲵㄎ争优势。 

2）䈳ᮤ分䬰Ⲵ产品侧䟽，加ᕪ与㤩᷌ㅹ优䍘品⡼Ⲵ合作力ᓖ 

天丣䙊信ሶ㋮ㆰᒦ䈳ᮤ其分䬰Ⲵ᡻ᵪ品⡼，减ቁ代⨶不⳸利ᡆ⳸利䖳ቁⲴ᡻

ᵪ品⡼，ᒦ㔗㔝加ᕪ与㤩᷌、三ᱏ、华为ㅹ优䍘品⡼供ᓄ商Ⲵ合作，䖜变与䜘分

᡻ᵪ品⡼供ᓄ商Ⲵ合作业务⁑ᔿ，ᨀ儈⳸利㜭力。㤩᷌᡻ᵪ 2015 ᒤ在天丣䙊信

䬰售中Ⲵ业务᭦入占㔍大䜘分，ᐢᡀ为天丣䙊信Ⲵ主㾱᭦入ᶕⓀ，ⴞ前天丣䙊信

ᱟ㤩᷌Ⲵㅜ一大全国᡻ᵪ分䬰商，㘼㤩᷌᡻ᵪ在国内一ⴤ处于ᐲ场占ᴹ⦷ㅜ一Ⲵ

✝䬰᡻ᵪ，᭵䬰售᭦入在ᵚᶕᗇ以保䇱ᒦ仍会ᴹ一定Ⲵ增ᑵ，ሩ于在分䬰亶域Ⲵ

∋利⏖增䮯具ᴹ促䘋作⭘。 

3）增ᕪ㓯上分䬰㜭力，ᨀ儈〫动互㚄及〫动䖜售ㅹ利⏖ᯠ傡动力 

在〟ᶱᤃኅ㓯下䬰售⑐䚃Ⲵ基⹰上，同ᰦ㔗㔝ᩝᔪ全国ᙗ⭥子商务ᒣ台，ʃ

ᔪ了垂ⴤ型 B2B ⭥商商业⁑ᔿ，䘋一↕᧘䘋了㓯上㓯下⑐䚃䍴Ⓚ㔃合，从城ᐲ

到农ᶁ、从 T1 到 T6、从㓯上到㓯下，ᐳተ了㹼业亶先Ⲵ᡻ᵪ分䬰㖁㔌，以天㚄

㖁 B2B ⭥商商业⁑ᔿ为基⸣，㚊合⎧䟿商品ᢃ䙐供ᓄ䬮和᭟᫁体㌫为᡻ᵪ䴦售

ᓇᨀ供交᱃和ᴽ务。 

4）䱽低䬰售䍩⭘，ᨀ儈利⏖≤ᒣ 

䘁ᒤᶕ，天丣䙊信Ⲵ䬰售䍩⭘在䙀⑀下䱽。䈕ㅹ䱽ᑵ主㾱ᗇ⳺于企业ᕅ入大

䟿业务᭟ᤱ㌫㔏，ᨀ儈了䘀㩕᭸⦷ᒦ㕙减了人力ᔰ᭟，以㠣于ᨀ儈了企业䬰售᭸

⦷ᒦ䱽低了䬰售䍩⭘。 
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3、上ᐲ公司㪓事、儈㓗㇑⨶人员关于ᵜ⅑䟽㓴᩺㮴即ᵏ回ᣕ填㺕᧚ᯭⲴ᢯

䈪 

为⺞保上ᐲ公司ᵜ⅑䟽大䍴产䟽㓴᩺㮴即ᵏ回ᣕ事亩Ⲵ填㺕回ᣕ᧚ᯭ㜭够

ᗇ到切实ን㹼，上ᐲ公司㪓事、儈㓗㇑⨶人员做出了以下᢯䈪： 

ñ（一）ᵜ人᢯䈪不ᗇᰐ偿ᡆ以不公ᒣᶑ件向其他单位ᡆ㘵个人䗃䘱利⳺，

 

 

  倠㰼⽍䍉䐠㐠㸾䉄䌠ਯ䌲弰‱㈠ㄵ昊㐮〲‰⁔搊㰰㉃㐰㐳ⴶ㔱䵃 ⽐‼嬴䕁ㄸ䅄あ㉁〴㸱㤵㰳䐱㕃㜱䌱〰㙁䘱㠱䈵䘱㤳ㅄ㜳ㅄㄲ䄳㔴䅃㌴㘳䉄䄴㄰㝁〰㐱㔰㐳㔴䄷䌰㘴ㅄ㈳䉄䄴㄰㜷䌰㘱㠰㘱䌰㔷䵃䥄ㄹ㔼㌴ㄸ䅆㑅䌳㔱〸㌴䍁ㅂ䕄㸭㌼㌷㰱㕃㜰㠶〰㠳㜱ㅃ䔱㈹䐰䘴䘾嵔䨊ⵄ㔱㤱㠹㜹䌰䄱㙆㔰㝅㔲䐴㌷㤳㈴䅄㥁ㅃ㑄‸‾㹂䑃 ⴲ㠮〲‭㈱㘊㌳㘮〴‰⁔搊⠠⥔樊ㄵㅄ㰰㈲㈳㐰㉃㔴㠊⽁㠠呭ぃ䥄‴‾㹂䑃 ⽃㉟〠ㄲ‱呦各⸰㈠〯倠㰼⽍䍉䐠㐠㸾䉄䌠ਯ䌲弰‱㈠ㄸ昊㐮〲‰⁔搊㰰㉃㐰㐳ⴱ㈶㔱䵃 ⽐‼嬴䕁ㄸ䄴ㄸ䅁〴㸴㤲㰳䐱㕃㜱䌱〰㙁䘱㠱䈵䘱㤳ㅃ㌵㄰㠳㑄㙄ㄱ〶㠲㕆㉃㡅ㄹ䌰䄱〶㡁〰㤸㔰㔷䘴䕃㌵㄰㠳㑃䄱䉅䐾ⴳ㰳㜹䐰䘴䘾嵔䨊ⵄ㔱㤱㠹㜹䌰䄱㙆㔰㝅㔼ㄵ䌷〸㘰〸㌷ㄱ䍅ㄲ㉄㐳㜹㌲㑁䐹䄱䌴䐠㠠㸾䉄䌠ਭ㈸⸰㈠ⴲㄹਲ਼㌶⸰㐠〠呤司 呪਱㔱䐼〲㈱㍆〴㍄㐲㘮㈸⁔洰䍉䐠㐠㸾䉄䌠ਯ䌲弰‱㈠㉦ਭㄹㄮ〶‷〲⸳㘠呤ਯ倠㰼⽍䍉䐠㐠㸾䉄䌠ਯ䌲弰‱㈠㈱昊㐮〲‰⁔搊㰰㉃㐰㐳ⴳぅ㥅〶い〴㍁ㄴ㍁ㄸ䄷㥄㉁〴㸱㤵㰳䐱㔱〰㙁䘱㠴䘴㈲㝁㐳䐰㔰䄳䔳㠲㌷㐰㑄㜴㝆䐳㑆㐱䄷䄳䉂㐰㥁㌱䐴䘰䐰ㅂ䌲㈱㔳㠷䐷䵃䥄ㄹ㔼㔹㉄い㉄㐱䘱⸴‱㌵㑁㜵㡃㈴‭㑆㐲㈷䄱䐱㉅䑁ㅂ䔱㕃㜰㠶〰㠳㜱ㅃ䔱㉅䐾ⴳ㰳㜹䐰䘴䘾嵔䨊ⴰ㥆㈲㝁㘱〰㙁䘱㠱䌳䔹䌰䄳䘰䐰ㅃ䄱䌰㔷䵃䤰㐴㡁䘴㜱䐲〱〰㙁䘱㠴㘰㔲㌮㐲㔱ㄴ㍅㌵㤲䐰䐲䐴ㅆㄮ㐠ㄳ㔴䄴䐷㐳ㄷ㤳䘰䐰ㅃ䄱䌰㔷䵃䤾
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上ᐲ公司、交᱃ሩᯩ及上䘠主体Ⲵ᧗㛑㛑东、实䱵᧗制人及其᧗制Ⲵᵪᶴ，

上ᐲ公司㪓事、ⴁ事、儈㓗㇑⨶人员，交᱃ሩᯩⲴ㪓事、ⴁ事、儈㓗㇑⨶人员，

为ᵜ⅑䟽大䍴产䟽㓴ᨀ供ᴽ务Ⲵ䇱券公司、䇱券ᴽ务ᵪᶴ及其㓿办人员，参与ᵜ

⅑䟽大䍴产䟽㓴Ⲵ其他主体不存在ᴮ因⎹嫌与䟽大䍴产䟽㓴⴨关Ⲵ内ᒅ交᱃㻛

・Ṹ䈳ḕᡆ㘵・Ṹ侦ḕ且ቊᵚ㔃Ṹ，ᴰ䘁 36 个ᴸ内不存在ᴮ因与䟽大䍴产䟽㓴

⴨关Ⲵ内ᒅ交᱃㻛中国䇱ⴁ会作出㹼᭯处㖊ᡆ㘵司⌅ᵪ关依⌅䘭ウ刑事䍓任。 

 

九、关于ᵜ⅑䟽大䍴产䟽㓴⴨关人员买卖上ᐲ公司㛑⾘Ⲵ㠚ḕᣕ告 

ᵜ⅑㠚ḕᵏ䰤为上ᐲ公司ᵜ⅑䟽㓴⭣䈧㛑⾘停→交᱃（2015 ᒤ 11 ᴸ 9 ᰕ）

前 6 个ᴸ㠣ᵜᣕ告书公告之前一ᰕ→。ᵜ⅑㠚ḕ㤳围包ᤜ：上ᐲ公司⧠任㪓事、

ⴁ事、儈㓗㇑⨶人员；交᱃ሩᯩ及其㪓事、ⴁ事、儈㓗㇑⨶人员（ᡆ主㾱䍏䍓人）；

⴨关专业ᵪᶴ及其他⸕ᚹᵜ⅑䟽大䍴产交᱃内ᒅ信᚟Ⲵ⌅人和㠚❦人，以及上䘠

⴨关人员Ⲵⴤ㌫亲኎。⴨关内ᒅ信᚟⸕ᛵ人及其ⴤ㌫亲኎交᱃天丣᧗㛑㛑⾘ᛵ况

如下： 

上ᐲ公司ㆩ划ᵜ⅑䟽㓴事亩，䟷取严ṬⲴ保ᇶ᧚ᯭ，䲀制内ᒅ信᚟⸕ᛵ人㤳

围，与⴨关各ᯩ安ᧂㆮ㖢保ᇶ协䇞，ᒦን㹼⴨关Ⲵ信᚟ᣛ䵢义务，及ᰦ䘋㹼㛑⾘

临ᰦ停⡼处⨶，不存在䘹ᤙᙗ信᚟ᣛ䵢和信᚟ᨀ前⋴䵢Ⲵᛵᖒ，不存在⴨关内ᒅ

信᚟⸕ᛵ人利⭘ᵜ⅑䟽大䍴产䟽㓴Ⲵ内ᒅ信᚟䘋㹼交᱃Ⲵ㹼为。 

ṩᦞᴹ关㿴定，上ᐲ公司㠚 2015 ᒤ 11 ᴸ 9 ᰕᔰᐲ䎧停⡼后，・即䘋㹼内

ᒅ信᚟⸕ᛵ人ⲫ䇠及㠚ḕᐕ作，ᒦ及ᰦ向␡交ᡰ上ᣕ了内ᒅ信᚟⸕ᛵ人名单。天

丣᧗㛑ᐢሩ上ᐲ公司及其㪓事、ⴁ事、儈㓗㇑⨶人员、ᵜ⅑䟽㓴交᱃ሩᯩ及其㪓

事、ⴁ事、儈㓗㇑⨶人员、交᱃ḷⲴ及其㪓事、ⴁ事、儈㓗㇑⨶人员，⴨关专业

ᵪᶴ及其他⸕ᚹᵜ⅑䍴产交᱃内ᒅ信᚟Ⲵ⌅人和㠚❦人以及上䘠⴨关人员Ⲵⴤ

㌫亲኎买卖天丣᧗㛑㛑⾘及其他⴨关䇱券ᛵ况䘋㹼了Ṩḕ。ṩᦞ中国䇱券ⲫ䇠㔃

㇇ᴹ䲀䍓任公司␡圳分公司出具Ⲵ信᚟ᣛ䵢义务人ᤱ㛑及买卖变动䇱᰾，在ᵜ⅑

天丣᧗㛑停⡼ᰕ前六个ᴸ内㠣ᵜᣕ告书公ᐳ之ᰕ→（㠚ḕᵏ䲀为 2015 ᒤ 5 ᴸ 6

ᰕ㠣 2015 ᒤ 11 ᴸ 6 ᰕ），⴨关内ᒅ信᚟⸕ᛵ人及其ⴤ㌫亲኎交᱃天丣᧗㛑㛑

⾘ᛵ况如下： 
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（一） ⤜・䍒务亮䰞国⌠君安䇱券Ⲵ买卖ᛵ况及原因 

1、买卖ᛵ况 

ᰕᵏ 买入ᮠ䟿（㛑） 卖出ᮠ䟿（㛑） ᤱ仓䟿（㛑） 

20150521 1,300 - 1,800 

20150602 5,700 - 7,500 

20150603 - 4,000 3,500 

20150604 - 1,200 2,300 

20150608 - 2,300 - 

20150623 4,900 - 4,900 

20150624 - 4,900 - 

2、买卖原因 

（1）国⌠君安䇱券买卖ñ天丣᧗㛑ò㛑⾘使⭘Ⲵ㛑⾘䍖ᡧ㌫国⌠君安䇱券ñ䇱

券㹽⭏品ᣅ䍴䜘ò⤜・䘀作䘋㹼ᣅ䍴，↔⅑ᢗ㹼天丣᧗㛑䟽㓴⤜・䍒务亮䰞Ⲵᐕ

作为 ñᣅ䍴䬦㹼䜘ò。国⌠君安䇱券ᐢ᤹➗中国䇱ⴁ会㾱≲ᔪ・䎧严ṬⲴ内䜘䱢

⚛墙制ᓖ，各䜘䰘业务均⤜・䘀作，上䘠两䜘䰘亦一ⴤ⤜・ᔰኅ各㠚业务； 

（2）天丣᧗㛑因ㆩ划䟽大䍴产䟽㓴于 2015 ᒤ 11 ᴸ 9 ᰕ发ᐳ《关于䟽大䍴

产䟽㓴停⡼公告》，其㛑⾘㠚 2015 ᒤ 11 ᴸ 9 ᰕ䎧停⡼。国⌠君安䇱券ñᣅ䍴䬦

㹼䜘ò亩ⴞ㓴人员于 2015 ᒤ 12 ᴸ 29 ᰕ᧕天丣᧗㛑䙊⸕前ᖰ天丣᧗㛑商䇞⴨关

事宜，在䈕ᰕ前，国⌠君安䇱券ñᣅ䍴䬦㹼䜘ò亩ⴞ人员不⸕ᚹ与天丣᧗㛑䟽㓴ᴹ

关Ⲵᵚ公告信᚟。 

（3）ñ天丣᧗㛑ò኎于␡圳 300 ᤷᮠᡀ分㛑，国⌠君安䇱券ñ䇱券㹽⭏品ᣅ䍴

䜘ò㠚㩕业务ሩ䈕ḷⲴ䇱券Ⲵ交᱃，኎于䪸ሩ一ᨭ子ḷⲴ䇱券Ⲵሩ冲交᱃，国⌠

君安䇱券ñᣅ䍴䬦㹼䜘òᒦᵚᨀ供任何⴨关ᣅ䍴᜿㿱。 

㔬上，国⌠君安䇱券买卖ñ天丣᧗㛑ò㛑⾘㌫ᰕᑨⲴᣅ䍴㹼为。 

（二） 内ᒅ⸕ᛵ人Ⲵ买卖ᛵ况 

1、买卖ᛵ况 

⍚␁㣜㌫ᵜ⅑䟽大䍴产䟽㓴㚈䈧Ⲵ天健会䇑ᐸⲴ会䇑ᐸ。其于 2015 ᒤ 5 ᴸ

19 ᰕ买入天丣᧗㛑㛑⾘ 100 㛑，2015 ᒤ 5 ᴸ 20 ᰕ买入天丣᧗㛑㛑⾘ 100 㛑，

2015 ᒤ 5 ᴸ 21 ᰕ卖出天丣᧗㛑㛑⾘ 200 㛑。 
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2、买卖原因 

⍚␁㣜㲭❦ᱟ在天丣᧗㛑发㹼㛑份᭦䍝᧗㛑子公司天丣䙊信ᴹ䲀公司剩余

30%㛑ᵳ事亩停⡼前六个ᴸ内买卖天丣᧗㛑㛑⾘，但其实䱵᧕䀖亩ⴞᰦ䰤为

2016 ᒤ 1 ᴸ 5 ᰕ。其买卖㛑⾘㹼为发⭏于䈕ᰕᵏ之前，且ᱟ在ᒦᵚ了䀓任何ᴹ

关天丣᧗㛑ᵜ⅑䟽㓴Ⲵ信᚟ᛵ况下᫽作Ⲵ，ᱟṩᦞᐲ场公ᔰ信᚟及㠚䓛Ⲵ判ᯝᡰ

䘋㹼Ⲵᣅ䍴㹼为，不存在利⭘ᵜ⅑䟽大䍴产䟽㓴⎸᚟䘋㹼内ᒅ交᱃之ᛵᖒ。 

 

十、ᵜ⅑䟽㓴⴨关ᯩ做出Ⲵ䟽㾱᢯䈪事亩 

᢯䈪事亩 ᢯䈪ᯩ ᢯䈪Ⲵ主㾱内容 

关于㛑份䬱定ᵏ

Ⲵ᢯䈪 

天ᇼ䭖 

具体参㿱䟽㓴ᣕ告书ñㅜ五ㄐ发㹼㛑份ᛵ况ò之ñ二、ᵜ

⅑发㹼㛑份具体ᛵ况ò之ñ（四）发㹼㛑份Ⲵ䬱定ᵏ安

ᧂò。 

同威创Ც和ᯠⴋ

Ⓚ 

具体参㿱䟽㓴ᣕ告书ñㅜ五ㄐ发㹼㛑份ᛵ况ò之ñ二、ᵜ

⅑发㹼㛑份具体ᛵ况ò之ñ（四）发㹼㛑份Ⲵ䬱定ᵏ安

ᧂò。 

业㔙᢯䈪及㺕偿

安ᧂ 
天ᇼ䭖 

具体参㿱䟽㓴ᣕ告书ñㅜ七ㄐᵜ⅑交᱃合同Ⲵ主㾱内

容ò之ñ二、⳸利㺕偿协䇞主㾱内容ò 

关于䚯免同业ㄎ

争Ⲵ᢯䈪函 

天ᇼ䭖 

具体参㿱䟽㓴ᣕ告书ñㅜ十一ㄐ同业ㄎ争和关㚄交᱃ò

之ñ一、ᵜ⅑交᱃ሩ同业ㄎ争Ⲵᖡ响ò之ñ（二）ᵜ⅑交

᱃后Ⲵ同业ㄎ争ᛵ况ò。 

同威创Ც和ᯠⴋ

Ⓚ 

具体参㿱䟽㓴ᣕ告书ñㅜ十一ㄐ同业ㄎ争和关㚄交᱃ò

之ñ一、ᵜ⅑交᱃ሩ同业ㄎ争Ⲵᖡ响ò之ñ（二）ᵜ⅑交

᱃后Ⲵ同业ㄎ争ᛵ况ò。 

关于䚯免和㿴㤳

关㚄交᱃Ⲵ᢯䈪 

天ᇼ䭖 

具体参㿱䟽㓴ᣕ告书ñㅜ十一ㄐ同业ㄎ争和关㚄交᱃ò

之ñ二、ᵜ⅑交᱃前后Ⲵ关㚄交᱃ᛵ况及䀓决᧚ᯭò之

ñ（四）ᵜ⅑交᱃完ᡀ后，上ᐲ公司与交᱃ሩᯩⲴ关㚄

交᱃ᛵ况ò。 

同威创Ც和ᯠⴋ

Ⓚ 

具体参㿱䟽㓴ᣕ告书ñㅜ十一ㄐ同业ㄎ争和关㚄交᱃ò

之ñ二、ᵜ⅑交᱃前后Ⲵ关㚄交᱃ᛵ况及䀓决᧚ᯭò之

ñ（四）ᵜ⅑交᱃完ᡀ后，上ᐲ公司与交᱃ሩᯩⲴ关㚄

交᱃ᛵ况ò。 

关于ᴰ䘁五ᒤ不

存在处㖊ㅹ⴨关

事亩Ⲵ᢯䈪函 

天ᇼ䭖 

ᵜ⅑交᱃ሩᯩ及其主㾱㇑⨶人员ᴰ䘁五ᒤ不存在受

到㹼᭯处㖊（与䇱券ᐲ场᰾ᱮᰐ关Ⲵ䲔外）、刑事处

㖊和⎹及与㓿⍾㓐㓧ᴹ关Ⲵ䟽大≁事䇹䇬ᡆ㘵仲㻱

Ⲵᛵ况。 

同威创Ც和ᯠⴋ

Ⓚ 

ᵜ⅑交᱃ሩᯩ及其主㾱㇑⨶人员ᴰ䘁五ᒤ不存在受

到㹼᭯处㖊（与䇱券ᐲ场᰾ᱮᰐ关Ⲵ䲔外）、刑事处

㖊和⎹及与㓿⍾㓐㓧ᴹ关Ⲵ䟽大≁事䇹䇬ᡆ㘵仲㻱
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Ⲵᛵ况。 

关于䇔䍝天丣䙊

信᧗㛑㛑份ᴹ䲀

公司㛑份不存在

㛑份代ᤱ㹼为Ⲵ

᢯䈪函 

同威创Ც和ᯠⴋ

Ⓚ 

同威创Ც和ᯠⴋⓀ⭘于䇔䍝ᵜ⅑交᱃Ⲵ天丣᧗㛑㛑

份䍴䠁ᶕ㠚于㠚ᴹ䍴䠁，不存在䇔䍝䍴䠁ᶕ㠚于上ᐲ

公司Ⲵᛵᖒ，䙊䗷ᵜ⅑交᱃䇔䍝Ⲵ天丣᧗㛑㛑份不存

在代ᤱ㹼为。 

不存在利⭘ᵜ⅑

䟽大䍴产䟽㓴⎸

᚟䘋㹼内ᒅ交᱃

Ⲵ᢯䈪 

上ᐲ公司㪓事、

ⴁ事、儈㓗㇑⨶

人员 

᢯䈪不存在⋴䵢ᵜ⅑交᱃内ᒅ信᚟以及利⭘ᵜ⅑交

᱃信᚟䘋㹼内ᒅ交᱃Ⲵᛵᖒ。 

天ᇼ䭖 
᢯䈪不存在⋴䵢ᵜ⅑交᱃内ᒅ信᚟以及利⭘ᵜ⅑交

᱃信᚟䘋㹼内ᒅ交᱃Ⲵᛵᖒ。 

天健会䇑ᐸ事务

ᡰ⍚␁㣜 

⍚␁㣜㲭❦ᱟ在天丣᧗㛑发㹼㛑份᭦䍝᧗㛑子公司

天丣䙊信ᴹ䲀公司剩余30%㛑ᵳ事亩停⡼前六个ᴸ

内买卖天丣᧗㛑㛑⾘，但其实䱵᧕䀖亩ⴞᰦ䰤为2016

ᒤ1ᴸ5ᰕ。其买卖㛑⾘㹼为发⭏于䈕ᰕᵏ之前，且ᱟ

在ᒦᵚ了䀓任何ᴹ关天丣᧗㛑ᵜ⅑䟽㓴Ⲵ信᚟ᛵ况

下᫽作Ⲵ，ᱟṩᦞᐲ场公ᔰ信᚟及㠚䓛Ⲵ判ᯝᡰ䘋㹼

Ⲵᣅ䍴㹼为，不存在利⭘ᵜ⅑䟽大䍴产䟽㓴⎸᚟䘋㹼

内ᒅ交᱃之ᛵᖒ。 

⭣䈧᮷件ⵏ实、

准⺞、完ᮤⲴ᢯

䈪书 

上ᐲ公司全体㪓

事 

ᵜ公司及㪓事会全体㪓事᢯䈪在《天丣䙊信᧗㛑㛑份
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关于《公ᔰ发㹼

䇱券Ⲵ公司信᚟

ᣛ䵢内容与Ṭᔿ

准则ㅜ26号》ㅜ

五十四ᶑᛵᖒ之

᢯䈪函 

上ᐲ公司全体㪓

事、ⴁ事和儈㓗

㇑⨶人员；天ᇼ

䭖 

如ᵜ⅑交᱃ᡰᨀ供ᡆᣛ䵢Ⲵ信᚟⎹嫌㲊假䇠䖭、䈟ሬ

ᙗ䱸䘠ᡆ㘵䟽大䚇┿，㻛司⌅ᵪ关・Ṹ侦ḕᡆ㘵㻛中

国䇱ⴁ会・Ṹ䈳ḕⲴ，在ᖒᡀ䈳ḕ㔃䇪以前，ᵜ人/

ᵜ公司不䖜䇙在䈕上ᐲ公司ᤕᴹᵳ⳺Ⲵ㛑份，ᒦ于᭦

到・Ṹねḕ䙊⸕Ⲵ两个交᱃ᰕ内ሶᲲ停䖜䇙Ⲵ书䶒

⭣䈧和㛑⾘䍖ᡧᨀ交上ᐲ公司㪓事会，⭡㪓事会代其

向䇱券交᱃ᡰ和ⲫ䇠㔃㇇公司⭣䈧䬱定；ᵚ在两个交

᱃ᰕ内ᨀ交䬱定⭣䈧Ⲵ，ᦸᵳ㪓事会Ṩ实后ⴤ᧕向䇱

券交᱃ᡰ和ⲫ䇠㔃㇇公司ᣕ䘱ᵜ人/ᵜ公司Ⲵ䓛份信

᚟和䍖ᡧ信᚟ᒦ⭣䈧䬱定；㪓事会ᵚ向䇱券交᱃ᡰ和

ⲫ䇠㔃㇇公司ᣕ䘱ᵜ人/ᵜ公司Ⲵ䓛份信᚟和䍖ᡧ信

᚟Ⲵ，ᦸᵳ䇱券交᱃ᡰ和ⲫ䇠㔃㇇公司ⴤ᧕䬱定⴨关

㛑份。如䈳ḕ㔃䇪发⧠存在䘍⌅䘍㿴ᛵ㢲，ᴥ 人/ᵜ公

司᢯䈪䬱定㛑份㠚ᝯ⭘于⴨关ᣅ䍴㘵䎄偿安ᧂ。 
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ㅜ十四ㄐ ⤜・㪓事及中介ᵪᶴሩᵜ⅑交᱃Ⲵ᜿㿱 

 

一、⤜・㪓事᜿㿱 

公司⤜・㪓事ᐢ发㺘如下᜿㿱： 

ñ1、公司ᵜ⅑䟽㓴Ⲵ⴨关䇞Ṹ在ᨀ交公司ㅜ七ቺ㪓事会ㅜ十八⅑会䇞审䇞前

ᐢ㓿ᡁ们事先䇔可。 

2、公司ᵜ⅑䟽㓴不ᶴᡀ䟽大䍴产䟽㓴，但ᶴᡀ关㚄交᱃，ᵜ⅑㪓事会在审

䇞与ᵜ⅑交᱃ᴹ关Ⲵ䇞Ṹᰦ，关㚄㪓事依⌅回䚯了㺘决。公司ᵜ⅑㪓事会会䇞Ⲵ

召䳶、召ᔰ、㺘决〻ᒿ和ᯩᔿㅖ合《中华人≁共和国公司⌅》、《天丣䙊信᧗㛑

㛑份ᴹ䲀公司ㄐ〻》Ⲵ⴨关㿴定，㺘决㔃᷌合⌅、ᴹ᭸。 

3、公司ᵜ⅑䟽㓴ḷⲴ䍴产Ⲵᴰ㓸交᱃价Ṭ以公司㚈䈧Ⲵ具ᴹ䇱券ᵏ䍗⴨关

业务䍴ṬⲴ中㚄䍴产䇴估䳶团ᴹ䲀公司⺞䇔Ⲵ䇴估值为依ᦞ，⭡各ᯩ在公ᒣ㠚ᝯ

Ⲵ原则下协商⺞定，䍴产定价具ᴹ公允ᙗ、合⨶ᙗ，不会ᦏ害其他中ሿᣅ䍴㘵利

⳺。 

4、公司ᵜ⅑䟽㓴完ᡀ以后，ᴹ利于公司䘋一↕ᨀ儈䍴产䍘䟿，ᢙ大业务㿴

⁑，ᨀ升ᐲ场ㄎ争力，增ᕪ⳸利㜭力，ᴹ利于公司Ⲵ可ᤱ㔝发ኅ，ㅖ合公司和全

体㛑东Ⲵ利⳺。 

5、公司ᵜ⅑䟽㓴Ⲵ㥹Ṹ及ㆮ䇒Ⲵ⴨关协䇞，ㅖ合《中华人≁共和国公司⌅》、

《中华人≁共和国䇱券⌅》、《上ᐲ公司䟽大䍴产䟽㓴㇑⨶办⌅》、《上ᐲ公司

䇱券发㹼㇑⨶办⌅》、《关于㿴㤳上ᐲ公司䟽大䍴产䟽㓴㤕ᒢ䰞仈Ⲵ㿴定》ㅹ⴨

关⌅ᖻ、⌅㿴、㿴㤳ᙗ᮷件Ⲵ㿴定，公司ᵜ⅑䟽㓴Ⲵ㥹Ṹ具备可㹼ᙗ和可᫽作ᙗ。 

㔬上ᡰ䘠，ᡁ们同᜿公司ᵜ⅑䟽㓴ⲴᯩṸ。ò 

 

二、⤜・䍒务亮䰞᜿㿱 
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国⌠君安䇱券作为天丣᧗㛑Ⲵ⤜・䍒务亮䰞，ṩᦞ《公司⌅》、《䇱券⌅》、

《䟽㓴㇑⨶办⌅》和《上ᐲ公司䟽大䍴产䟽㓴䍒务亮䰞业务ᤷᕅ（䈅㹼）》ㅹ⌅

ᖻ⌅㿴Ⲵ㿴定和中国䇱ⴁ会Ⲵ㾱≲，䙊䗷ቭ㙼䈳ḕ和ሩ天丣᧗㛑发㹼㛑份䍝买䍴

产ᒦ募䳶䝽套䍴䠁᳘关㚄交᱃ᣕ告书和信᚟ᣛ䵢᮷件Ⲵ审᝾Ṩḕ，ᒦ与天丣᧗㛑

及其他中介ᵪᶴ㓿䗷充分⋏䙊后，䇔为： 

1、ᵜ⅑交᱃ᯩṸㅖ合《公司⌅》、《䇱券⌅》、《䟽㓴㇑⨶办⌅》、《䟽

㓴㤕ᒢ㿴定》ㅹ⌅ᖻ、⌅㿴和㿴㤳ᙗ᮷件Ⲵ㿴定。ᴥ ⅑交᱃䚥守了国家⴨关⌅ᖻ、

⌅㿴Ⲵ㾱≲，ን㹼了ᗵ㾱Ⲵ信᚟ᣛ䵢〻ᒿ，ᒦ᤹ᴹ关⌅ᖻ、⌅㿴Ⲵ㿴定ን㹼了⴨

ᓄⲴ〻ᒿ； 

2、ᵜ⅑交᱃ㅖ合国家⴨关产业᭯ㆆ，ㅖ合⧟境保ᣔ、土地㇑⨶、反垄ᯝㅹ

⌅ᖻ和㹼᭯⌅㿴Ⲵ⴨关㿴定，不存在䘍反⧟境保ᣔ、土地㇑⨶、反垄ᯝㅹ⌅ᖻ和

㹼᭯⌅㿴㿴定Ⲵᛵᖒ； 

3、ᵜ⅑交᱃ḷⲴ䍴产Ⲵ定价原则公允，䶎公ᔰ发㹼㛑⾘Ⲵ定价ᯩᔿ和发㹼

价Ṭㅖ合䇱ⴁ会Ⲵ⴨关㿴定，不存在ᦏ害上ᐲ公司及㛑东合⌅利⳺Ⲵᛵᖒ； 

4、ᵜ⅑交᱃完ᡀ后ᴹ利于ᨀ儈上ᐲ公司䍴产䍘䟿、᭩善公司䍒务⣦况和增

ᕪᤱ㔝⳸利㜭力，ᴥ ⅑交᱃ᴹ利于上ᐲ公司Ⲵᤱ㔝发ኅ、不存在ᦏ害㛑东合⌅ᵳ

⳺Ⲵ䰞仈； 

5、ᵜ⅑交᱃ᶴᡀ关㚄交᱃，但估值公允，ᒦሶ会ን㹼ᗵ㾱Ⲵ〻ᒿ，不会ᦏ

害上ᐲ公司及䶎关㚄㛑东Ⲵ利⳺；公司⋫⨶ᵪ制仍ᰗㅖ合⴨关⌅ᖻ⌅㿴Ⲵ㿴定；

ᴹ利于上ᐲ公司ᖒᡀᡆ㘵保ᤱ健全ᴹ᭸Ⲵ⌅人⋫⨶㔃ᶴ； 

6、ᵜ⅑交᱃ᡰ⎹及Ⲵ䍴产，为ᵳ኎␵ᲠⲴ㓿㩕ᙗ䍴产，不存在ᵳ利⪅⯥和

其他ᖡ响䗷ᡧⲴᛵ况，ᒦ㜭在㓖定ᵏ䲀内办⨶完∅ᵳ኎䖜〫᡻㔝；不⎹及债ᵳ债

务处⨶； 

7、ᵜ⅑交᱃完ᡀ后，上ᐲ公司仍具备㛑⾘上ᐲⲴᶑ件； 

8、上ᐲ公司与交᱃ሩᯩ关于实䱵⳸利ᮠᵚ䗮到⳸利᢯䈪Ⲵ㺕偿安ᧂ做出了

᰾⺞㓖定，⳸利亴⍻㺕偿ᯩṸ切实可㹼、具ᴹ合⨶ᙗ，不会ᦏ害上ᐲ公司㛑东利

⳺，ቔ其ᱟ中ሿ㛑东利⳺； 
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9、ᵜ⅑交᱃充分㘳㲁到了ሩ中ሿ㛑东利⳺Ⲵ保ᣔ，切实、可㹼。ሩᵜ⅑交

᱃可㜭存在Ⲵ仾䲙，上ᐲ公司ᐢ㓿在䟽㓴ᣕ告书及⴨关᮷件中作了充分᨝⽪，M

助于全体㛑东和ᣅ䍴㘵ሩᵜ⅑交᱃Ⲵ客㿲䇴判； 

10、ᵜ⅑交᱃前后上ᐲ公司实䱵᧗制ᵳᵚ发⭏变ᴤ，不ᶴᡀ《䟽㓴㇑⨶办

⌅》ㅜ十三ᶑᡰ㿴定Ⲵ借壳上ᐲⲴᛵᖒ。 

 

三、⌅ᖻ亮䰞᜿㿱 

大ᡀᖻᐸ䇔为，ᵜ⅑交᱃ㅖ合《䟽㓴办⌅》ㅹ⌅ᖻ、⌅㿴㿴定Ⲵ⴨关实䍘ᙗ

ᶑ件，ᡚ㠣ᵜ⌅ᖻ᜿㿱书出具ᰕᐢ㓿ን㹼Ⲵᢩ准和ᦸᵳ〻ᒿ合⌅ᴹ᭸。ṩᦞ⴨关

㿴定，在㧧ᗇ以下ᦸᵳᡆᢩ准后，天丣᧗㛑实ᯭᵜ⅑交᱃ᒦ不存在⌅ᖻ䳌⺽： 

1、天丣᧗㛑㛑东大会ን㹼⌅定〻ᒿ审䇞ᢩ准ᵜ⅑交᱃； 

2、中国䇱ⴁ会Ṩ准ᵜ⅑交᱃。 
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ㅜ十五ㄐ ᵜ⅑交᱃⴨关䇱券ᴽ务ᵪᶴ 

 

一、⤜・䍒务亮䰞：国⌠君安䇱券㛑份ᴹ䲀公司 

住ᡰ 中国（上⎧）㠚⭡䍨᱃䈅傼区商城䐟 618 号 

⌅定代㺘人 ᶘᗧ㓒 

㚄㌫⭥䈍 0755-23976739 

传ⵏ 0755-23970739 

㚄㌫人 姚ᐵ君 

二、⌅ᖻ亮䰞：北京大ᡀᖻᐸ事务ᡰ 

住ᡰ 北京ᐲᵍ䱣区东大ẕ䐟 9 号侨⾿㣣㥹地 D ᓗ 7 ቲ 

⌅定代㺘人 ᖝ䴚ጠ 

㚄㌫⭥䈍 010-58137023 

传ⵏ 010-58137788 

㚄㌫人 䱸ᲆ 

三、审䇑ᵪᶴ：天健会䇑ᐸ事务ᡰ（⢩↺Პ䙊合伙） 

住ᡰ ␡圳ᐲ⾿⭠区␡圳交᱃ᡰ 36 ᾬ 

ᵪᶴ䍏䍓人 ᕐᐼ᮷ 

㚄㌫⭥䈍 13798439369 

传ⵏ 0755-82990751 

㚄㌫人 㣿ᲃጠ 

四、䇴估ᵪᶴ：中㚄䍴产䇴估䳶团ᴹ䲀公司 

住ᡰ 北京ᐲ㾯城区复兴䰘内大㺇 28 号凯Ი世䍨中ᗳ 4 ቲ 

⌅定代㺘人 㜑ᘇ 

㚄㌫⭥䈍 13922810282 

传ⵏ 010-88000006 

㚄㌫人 余㹽伎 
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ㅜ十六ㄐ 声᰾与᢯䈪 
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上ᐲ公司全体㪓事声᰾ 

ᵜ公司及㪓事会全体㪓事᢯䈪在《天丣䙊信᧗㛑㛑份ᴹ䲀公司发㹼㛑份䍝买

䍴产ᒦ募䳶䝽套䍴䠁᳘关㚄交᱃ᣕ告书》、᪈㾱及ᵜ⅑发㹼㛑份䍝买䍴产ᒦ募䳶

䝽套䍴䠁᳘关㚄交᱃Ⲵ⭣䈧᮷件内容ⵏ实、准⺞、完ᮤ，不存在任何㲊假䇠䖭、

䈟ሬᙗ䱸䘠ᡆ䟽大䚇┿，ᒦ᢯䈪ሩᡰᨀ供䍴ᯉⲴⵏ实ᙗ、准⺞ᙗ和完ᮤᙗ᢯ᣵ个

别和䘎ᑖⲴ⌅ᖻ䍓任。 
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（ᵜ亥为《上ᐲ公司全体㪓事声᰾》之ㆮ字ⴆㄐ亥） 

 

 

 

____________    ____________    ____________ 

 哴㓽᮷                     严四␵                  吴ᕪ 

 

 

____________    ____________    ____________ 

哴᰾㣣                     ᓎ伟华                  䎥冬 

 

____________    ____________    ____________ 

刘䴚⭏                     刘严⌱                  兿⛌ 

 

 

 

天丣䙊信᧗㛑㛑份ᴹ䲀公司 

 

ᒤ    ᴸ    ᰕ 
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⤜・䍒务亮䰞声᰾ 

ᵜ公司及ᵜ公司㓿办人员同᜿《天丣䙊信᧗㛑㛑份ᴹ䲀公司发㹼㛑份䍝买䍴

产ᒦ募䳶䝽套䍴䠁᳘关㚄交᱃ᣕ告书》及其᪈㾱中ᕅ⭘ᵜ公司出具Ⲵ⤜・䍒务亮

䰞ᣕ告Ⲵ内容，且ᡰᕅ⭘内容ᐢ㓿ᵜ公司及ᵜ公司㓿办人员审䰵，⺞䇔《天丣䙊

信᧗㛑㛑份ᴹ䲀公司发㹼㛑份䍝买䍴产ᒦ募䳶䝽套䍴䠁᳘关㚄交᱃ᣕ告书》及其

᪈㾱不㠤因前䘠ᕅ⭘内容㘼出⧠㲊假䇠䖭、䈟ሬᙗ䱸䘠ᡆ䟽大䚇┿，ᒦሩ其ⵏ实

ᙗ、准⺞ᙗ、完ᮤᙗ᢯ᣵ⴨ᓄⲴ⌅ᖻ䍓任。ᵜ公司᢯䈪，如ᵜ⅑䟽㓴⭣䈧᮷件存

在㲊假䇠䖭、䈟ሬᙗ䱸䘠ᡆ䟽大䚇┿，ᵜ中介ᵪᶴᵚ㜭勤勉ቭ䍓Ⲵ，ሶ᢯ᣵ䘎ᑖ

䎄偿䍓任。 

 

 

䍒务亮䰞主办人：____________    ____________ 

       姚ᐵ君      ᕐᮆ 

 

 

⌅定代㺘人（ᡆᦸᵳ代㺘）：____________ 

                              刘⅓ 

 

 

国⌠君安䇱券㛑份ᴹ䲀公司 

 

ᒤ    ᴸ    ᰕ 
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ᖻᐸ声᰾ 

ᵜᡰ及ᵜᡰ㓿办ᖻᐸ同᜿天丣䙊信᧗㛑㛑份ᴹ䲀公司在《天丣䙊信᧗㛑㛑份

ᴹ䲀公司发㹼㛑份䍝买䍴产ᒦ募䳶䝽套䍴䠁᳘关㚄交᱃ᣕ告书》及其᪈㾱中ᕅ⭘

ᵜᡰ出具Ⲵ⌅ᖻ᜿㿱Ⲵ内容，且ᡰᕅ⭘内容ᐢ㓿ᵜᡰ及ᵜᡰ㓿办ᖻᐸ审䰵，⺞䇔

《天丣䙊信᧗㛑㛑份ᴹ䲀公司发㹼㛑份䍝买䍴产ᒦ募䳶䝽套䍴䠁᳘关㚄交᱃ᣕ

告书》及其᪈㾱不㠤因前䘠ᕅ⭘内容㘼出⧠㲊假䇠䖭、䈟ሬᙗ䱸䘠ᡆ䟽大䚇┿，

ᒦሩ其ⵏ实ᙗ、准⺞ᙗ、完ᮤᙗ᢯ᣵ⴨ᓄⲴ⌅ᖻ䍓任。ᵜᡰ᢯䈪，如ᵜ⅑䟽㓴⭣

䈧᮷件存在㲊假䇠䖭、䈟ሬᙗ䱸䘠ᡆ䟽大䚇┿，ᵜ中介ᵪᶴᵚ㜭勤勉ቭ䍓Ⲵ，ሶ

᢯ᣵ䘎ᑖ䎄偿䍓任。 

 

 

㓿办ᖻᐸ：____________    ____________ 

 

 

 

ᖻᐸ事务ᡰ䍏䍓人：____________ 

       

 

 

北京大ᡀᖻᐸ事务ᡰ 

 

ᒤ    ᴸ    ᰕ 
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  䍒务审䇑ᵪᶴ声᰾ 

ᵜᡰ及ᵜᡰㆮ字⌘册会䇑ᐸ同᜿天丣䙊信᧗㛑㛑份ᴹ䲀公司在《天丣䙊信᧗

㛑㛑份ᴹ䲀公司发㹼㛑份䍝买䍴产ᒦ募䳶䝽套䍴䠁᳘关㚄交᱃ᣕ告书》及其᪈㾱

中ᕅ⭘ᵜᡰ出具Ⲵ专亩审䇑ᣕ告⴨关内容，且ᡰᕅ⭘内容ᐢ㓿ᵜᡰ及ᵜᡰㆮ字⌘

册会䇑ᐸ审䰵，⺞䇔《天丣䙊信᧗㛑㛑份ᴹ䲀公司发㹼㛑份䍝买䍴产ᒦ募䳶䝽套

䍴䠁᳘关㚄交᱃ᣕ告书》及其᪈㾱不㠤因前䘠ᕅ⭘内容㘼出⧠㲊假䇠䖭、䈟ሬᙗ

䱸䘠ᡆ䟽大䚇┿，ᒦሩ其ⵏ实ᙗ、准⺞ᙗ、完ᮤᙗ᢯ᣵ⴨ᓄⲴ⌅ᖻ䍓任。ᵜᡰ᢯

䈪，如ᵜ⅑䟽㓴⭣䈧᮷件存在㲊假䇠䖭、䈟ሬᙗ䱸䘠ᡆ䟽大䚇┿，ᵜ中介ᵪᶴᵚ

㜭勤勉ቭ䍓Ⲵ，ሶ᢯ᣵ䘎ᑖ䎄偿䍓任。 

 

 

会䇑ᐸ事务ᡰ䍏䍓人：____________ 

ᵡᔪᕏ 

 

 

ㆮ字⌘册会䇑ᐸ：____________    ____________ 

ፄዙ      ᗀ冬冬 

 

天健会䇑ᐸ事务ᡰ（⢩↺Პ䙊合伙） 

 

ᒤ    ᴸ    ᰕ 
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䍴产䇴估ᵪᶴ声᰾ 

ᵜ公司及ᵜ公司㓿办⌘册䍴产䇴估ᐸ同᜿天丣䙊信᧗㛑㛑份ᴹ䲀公司在《天

丣䙊信᧗㛑㛑份ᴹ䲀公司发㹼㛑份䍝买䍴产ᒦ募䳶䝽套䍴䠁᳘关㚄交᱃ᣕ告书》

及其᪈㾱中ᕅ⭘ᵜ公司出具Ⲵ天丣䙊信᧗㛑㛑份ᴹ䲀公司ᤏ᭦䍝天丣䙊信ᴹ䲀

公司 30%㛑ᵳ亩ⴞ䇴估ᣕ告Ⲵ内容，且ᡰᕅ⭘内容ᐢ㓿ᵜ公司及ᵜ公司㓿办⌘

册䍴产䇴估ᐸ审䰵，⺞䇔《天丣䙊信᧗㛑㛑份ᴹ䲀公司发㹼㛑份䍝买䍴产ᒦ募䳶

䝽套䍴䠁᳘关㚄交᱃ᣕ告书》及其᪈㾱不㠤因前䘠ᕅ⭘内容㘼出⧠㲊假䇠䖭、䈟

ሬᙗ䱸䘠ᡆ䟽大䚇┿，ᒦሩ其ⵏ实ᙗ、准⺞ᙗ、完ᮤᙗ᢯ᣵ⴨ᓄⲴ⌅ᖻ䍓任。ᵜ

公司᢯䈪，如ᵜ⅑䟽㓴⭣䈧᮷件中ᵜ公司出具Ⲵ天丣䙊信᧗㛑㛑份ᴹ䲀公司ᤏ᭦

䍝天丣䙊信ᴹ䲀公司 30%㛑ᵳ亩ⴞ䇴估ᣕ告Ⲵ内容存在㲊假䇠䖭、䈟ሬᙗ䱸䘠

ᡆ䟽大䚇┿，ᵜ中介ᵪᶴᵚ㜭勤勉ቭ䍓Ⲵ，ሶ᢯ᣵ䘎ᑖ䎄偿䍓任。 

 

 

ㆮ字⌘册䍴产䇴估ᐸ：____________    ____________ 

 

 

 

䍴产䇴估ᵪᶴ䍏䍓人：____________ 

 

中㚄䍴产䇴估䳶团ᴹ䲀公司 

 

ᒤ    ᴸ    ᰕ 
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ㅜ十七ㄐ 备ḕ᮷件 

 

1、天丣䙊信᧗㛑㛑份ᴹ䲀公司ㅜ七ቺ㪓事会ㅜ十八⅑会䇞决䇞 

2、天丣䙊信᧗㛑㛑份ᴹ䲀公司⤜・㪓事关于公司发㹼㛑份䍝买䍴产ᒦ募䳶

䝽套䍴䠁᳘关㚄交᱃事亩Ⲵ⤜・᜿㿱 

3、天健会䇑ᐸ事务ᡰሩ天丣䙊信出具Ⲵ 2014 ᒤᓖ和 2015 ᒤᓖ⁑ᤏ䍒务ᣕ

㺘审䇑ᣕ告 

4、中㚄䍴产䇴估ᴹ䲀公司ሩ天丣䙊信出具Ⲵ《䇴估ᣕ告》及《䇴估䈤᰾》 

5、天健会䇑ᐸ事务ᡰ出具Ⲵṩᦞᵜ⅑䟽大䍴产䟽㓴完ᡀ后Ⲵᷦᶴ㕆制Ⲵ上

ᐲ公司备㘳䍒务ᣕ告之《备㘳审䰵ᣕ告》 

6、国⌠君安䇱券㛑份ᴹ䲀公司出具Ⲵ《⤜・䍒务亮䰞ᣕ告》 

7、大ᡀᖻᐸ事务ᡰ出具Ⲵ《⌅ᖻ᜿㿱书》 

 




	声明
	目录
	释义
	一、普通术语释义
	二、专业术语释义

	重大事项提示
	一、 本次交易方案概述
	（一） 发行股份购买资产
	（二） 募集配套资金

	二、 本次交易构成关联交易
	三、 本次交易不构成重大资产重组
	四、 本次交易不构成借壳上市
	五、 本次发行股份具体情况
	（一） 发行股份的种类和面值
	（二） 发行股份的定价依据、定价基准日和发行价格
	（三） 发行股份的方式、对象及数量

	六、 发行股份的锁定期安排
	七、 业绩承诺和补偿
	八、 天音通信的评估情况
	九、 本次重组对上市公司的影响
	（一） 本次重组对上市公司股权结构的影响
	（二） 本次交易对财务指标的影响

	十、 本次交易的决策过程和批准情况
	（一） 本次重组已经履行的审批程序
	（二） 本次重组尚需履行的审批程序

	十一、 本次交易对上市公司治理机制的影响
	（一）股东与股东大会
	（二）控股股东、实际控制人与公司
	（三）董事与董事会
	（四）监事与监事会
	（五）绩效评价和激励约束机制
	（六）信息披露与透明度

	十二、独立财务顾问的保荐机构资格
	十三、本次重组相关方做出的重要承诺事项

	重大风险提示
	一、与本次重组相关的风险
	二、标的资产的经营风险
	三、其他风险

	第一章  本次交易概述
	一、 本次交易的背景
	（一） 中国智能手机市场规模持续增长，换机需求旺盛
	（二） T4-T6市场崛起，为传统线下分销业务提供新机遇
	（三） “互联网+”助力传统国代商分销业务转型

	二、 本次交易的目的
	（一）收购子公司少数股权，增强天音控股在手机分销领域收入占比
	（二）增强对标的公司的控制能力，进一步提高子公司管理层与上市公司利益的一致性

	三、 本次交易的必要性
	（一） 天音通信所处的手机分销行业持续稳定增长
	（二） 天音通信在手机分销行业中处于领先地位
	（三） 天音通信盈利状况持续改善
	（四） 天音通信业务发展情况及未来发展计划

	四、 本次交易的决策过程和批准情况
	（一） 本次重组已经履行的审批程序
	（二） 本次重组尚需履行的审批程序

	五、 本次交易具体方案
	（一） 发行股份购买资产
	（二） 募集配套资金

	六、 本次交易构成关联交易
	七、 本次交易不构成重大资产重组
	八、 本次交易不构成借壳上市
	八、本次交易后仍满足上市条件
	九、本次重组对上市公司的影响
	（一） 本次重组对上市公司股权结构的影响
	（二） 本次交易对财务指标的影响


	第二章  上市公司基本情况
	一、 公司概况
	二、 历史沿革及股本变动情况
	三、 上市公司控股股东及实际控制人、最近三年控股权变动情况
	四、 最近三年重大资产重组情况
	五、 主营业务发展情况
	六、 最近三年主要财务指标
	（五） 合并资产负债表主要财务数据
	（六） 合并利润表主要财务数据
	（七） 合并现金流量表主要财务数据
	（八） 主要财务指标

	七、 控股股东及实际控制人概况
	（一） 控股股东和实际控制人
	（二） 公司的股权控制关系

	八、 上市公司合法经营情况

	第三章  交易对方基本情况
	一、 本次交易对方的总体情况
	二、 发行股份购买资产交易对方的具体情况
	（一） 基本情况
	（二） 股本结构及控制情况
	（三） 历史沿革
	（四） 关于天富锦2016年2月23日股权转让的说明
	（五） 最近三年主营业务发展情况
	（六） 最近两年主要财务指标
	（七） 主要下属企业名录

	三、 募集配套资金认购方的具体情况
	（一） 同威创智的具体情况
	（二） 新盛源的具体情况
	（三） 关于同威创智和新盛源实际控制人情况的说明

	四、 交易对方与上市公司之间的关系
	五、 交易对方向上市公司推荐董事或高级管理人员情况
	六、 交易对方及其主要管理人员最近五年之内受过的行政处罚（与证券市场明显无关的除外）、刑事处罚和涉及与经济纠纷有关的重大民事诉讼或者仲裁情况
	七、 交易对方及其主要管理人员最近五年的诚信情况，包括但不限于：交易对方及其主要管理人员未按期偿还大额债务、未履行承诺、被中国证监会采取行政监管措施或受到证券交易所纪律处分的情况等

	第四章  交易标的基本情况
	一、 天音通信的基本情况
	二、 天音通信股权结构及控制关系
	三、 天音通信历史沿革
	（一） 1996年12月2日成立
	（二） 2000年6月，股东合广实业将持有的深圳天音40%股权转让给天富锦。
	（三） 2000年8月，股东合广实业将持有的深圳天音21%股权转让给中新深圳公司
	（四） 2001年5月，法定代表人由黄绍文变更为吴继光
	（五） 2001年6月，深圳天音增资至2000万元
	（六） 2003年7月，深圳天音70%股权转让给赣南股份。
	（七） 2007年8月，注册证号及股东名称变更
	（八） 2007年8月，深圳天音增资至60000万元
	（九） 2009年3月，董事、监事变更
	（十） 2009年9月，新增公司经营范围
	（十一） 2010年5月，新增公司经营范围
	（十二） 2010年12月，变更公司住所
	（十三） 2011年7月20日，变更公司名称及住所
	（十四） 2011年11月，变更经营范围、法定代表人、董事、监事
	（十五） 2011年12月，董事、监事变更
	（十六） 2013年4月，变更公司经营范围
	（十七） 2013年4月，换发新版营业执照
	（十八） 2013年5月，变更企业法人营业执照副本数
	（十九） 2013年7月，变更公司经营范围
	（二十） 2014年3月，变更公司营业范围

	四、 天音通信控股、参股情况
	五、 天音通信出资及合法存续情况
	六、 天音通信资产权属情况
	（一） 土地使用权证
	（二） 房屋建筑物
	（三） 商标
	（四） 专利
	（五） 计算机著作权
	（六） 域名
	（七） 房屋租赁
	（八）车辆
	（九）业务资质
	（十）资产许可使用情况
	（十一）其他无形资产

	七、 天音通信对外担保及关联方资金占用情况
	（一）对外担保情况
	（二）关联方资金占用情况

	八、 天音通信主要财务情况
	（一）简要资产负债表
	（二）简要利润表
	（三）简要现金流量表
	（四）非经常性损益明细表
	（五）主要负债及或有负债情况

	九、 天音通信的组织架构及人员情况
	十、 天音通信主营业务情况
	（一） 天音通信主营业务
	（二） 天音通信业务模式
	1、手机分销业务模式
	2、移动互联网业务模式
	3、移动转售业务模式

	（三） 天音通信营业收入与成本
	（四） 天音通信前五大客户及销售情况
	（五） 天音通信前五大供应商及采购情况
	（六） 天音通信成本、收入确认政策

	十一、 天音通信主要会计政策情况和会计估计
	（一） 财务报表的编制基础
	（二） 重要的会计政策与会计估计
	（三） 重要会计政策和会计估计的变更
	（四） 天音通信与同行业可比公司会计政策对比

	十二、 天音通信其他情况

	第五章  发行股份情况
	一、 本次交易方案
	（一） 发行股份购买资产
	（二） 募集配套资金
	（三） 业绩承诺和补偿

	二、 本次发行股份具体情况
	（一） 发行股份的种类和面值
	（二） 发行股份的定价依据、定价基准日和发行价格
	（三） 发行股份的方式、对象及数量
	（四） 发行股份的锁定期安排
	（五） 发行股份的上市地点

	三、 本次重组对上市公司股权结构的影响
	四、上市公司发行股份前后主要财务数据对比
	五、本次募集配套资金情况
	（一） 募集配套资金的用途
	（二） 募集配套资金的合规性分析
	（三） 募集配套资金的必要性分析


	第六章  交易标的评估情况
	一、天音通信的评估情况
	（一）天音通信评估值及评估方法
	（二）本次评估的基本假设
	（三）资产基础法评估情况
	（四）收益法评估情况
	（五）天音通信评估情况的其他相关说明

	二、上市公司董事会对交易标的评估合理性以及定价的公允性分析
	（一）股份发行价格对应市净率情况
	（二）本次交易对上市公司盈利能力、持续发展能力的影响
	（三）董事会对评估机构的独立性、评估假设前提的合理性、评估方法与评估目的的相关性以及评估定价的公允性发表的意见
	（四）标的公司的公允性分析

	三、独立董事对本次资产交易评估事项的意见

	第七章  本次交易合同的主要内容
	一、发行股份购买资产协议主要内容
	二、盈利补偿协议主要内容
	三、定向发行股份认购协议主要内容
	（一）天音控股与同威创智《定向发行股份认购协议》主要内容
	（二）天音控股与新盛源《定向发行股份认购协议》主要内容


	第八章  本次交易的合规性分析
	一、本次交易符合《重组管理办法》第十一条规定
	（一）本次交易符合国家产业政策和有关环境保护、土地管理、反垄断等法律和行政法规的规定
	（二）本次交易不会导致上市公司不符合股票上市条件
	（三）本次交易所涉及的资产定价公允，不存在损害上市公司和股东合法权益的情形
	（四）本次交易所涉及的资产权属清晰，资产过户或者转移不存在法律障碍，相关债权债务处理合法
	（五）本次交易有利于上市公司增强持续经营能力，不存在可能导致上市公司重组后主要资产为现金或者无具体经营业务的情形
	（六）本次交易有利于上市公司在业务、资产、财务、人员、机构等方面与实际控制人及其关联人保持独立，符合中国证监会关于上市公司独立性的相关规定
	（七）本次交易有利于上市公司保持健全有效的法人治理结构

	二、本次交易符合《重组管理办法》第四十三条规定
	（一）本次交易有利于提高上市公司资产质量、改善公司财务状况和增强持续盈利能力
	（二）本次交易有利于上市公司减少关联交易和避免同业竞争，增强独立性
	（三）上市公司最近一年的审计报告由注册会计师出具了无保留意见的审计报告
	（四）上市公司及其现任董事、高级管理人员不存在被立案侦查或立案调查的情形
	（五）本次交易购买的资产，为权属清晰的经营性资产，并能在约定期限内办理完毕权属转移手续
	（六）本次交易属于为促进行业或产业整合，在其控制权不发生变更的情况下，向控股股东、实际控制人或者其控制的关联人之外的特定对象发行股份购买资产之情形

	三、本次交易符合《重组管理办法》第四十四条及其适用意见要求的说明
	四、不存在《上市公司证券发行管理办法》第三十九条规定的不得非公开发行股票的情形
	五、本次重组相关主体不存在依据《暂行规定》第十三条不得参与任何上市公司重大资产重组的情形
	六、独立财务顾问和法律顾问对本次交易是否符合《重组管理办法》的规定的意见

	第九章  管理层讨论与分析
	一、本次交易前上市公司财务状况与经营成果分析
	（一）本次交易前上市公司财务状况分析
	（二）上市公司盈利能力分析

	二、天音通信行业特点和经营情况的讨论与分析
	（一）行业监管体制、主要法律法规及政策
	（二）行业发展情况
	1、手机分销行业介绍
	2、移动互联网行业介绍
	3、移动通信转售行业介绍

	（三）天音通信的竞争优势
	（四）天音通信财务状况分析
	（五）天音通信盈利能力分析

	三、本次交易对上市公司影响分析
	（一）本次交易对上市公司持续经营能力的影响
	1、本次交易对公司业务的影响
	2、本次交易对上市公司主营业务及盈利能力的影响

	（二）本次交易对上市公司未来发展前景的影响
	1、对上市公司章程及人员的影响
	2、对上市公司治理和独立性的影响
	3、本次交易对公司股本结构及控制权的影响

	（三）本次交易对上市公司财务指标和非财务指标的影响
	1、本次交易对上市公司财务指标的影响
	2、本次交易对上市公司未来资本性支出及融资计划的影响
	3、职工安置方案及执行情况
	4、本次交易成本对上市公司的影响



	第十章  财务会计信息
	一、标的公司最近两年财务报表
	（一）资产负债表
	（二）利润表
	（三）现金流量表

	二、上市公司最近一年备考财务报表
	（一）资产负债表
	（二）利润表


	第十一章  同业竞争和关联交易
	一、本次交易对同业竞争的影响
	（一）本次交易前的同业竞争情况
	（二）本次交易后的同业竞争情况

	二、本次交易前后的关联交易情况
	（一）本次交易前上市公司报告期内关联交易情况
	（二）交易标的报告期内关联交易情况
	（三）本次交易对上市公司关联交易和关联方的影响情况
	（四）本次交易完成后，上市公司与交易对方的关联交易情况


	第十二章  风险因素
	一、 与本次重组相关的风险
	二、 标的资产的经营风险
	三、 其他风险

	第十三章  其他重要事项
	一、 本次交易完成后，不存在上市公司资金、资产被实际控制人或其他关联人占用的情形，不存在为实际控制人及其关联人提供担保的情形
	二、 本次交易不会导致上市公司大量增加负债
	三、 上市公司最近12个月的主要资产交易情况
	四、 本次交易对上市公司治理机制的影响
	（一）股东与股东大会
	（二）控股股东与实际控制人
	（三）董事与董事会
	（四）监事与监事会
	（五）绩效评价和激励约束机制
	（六）信息披露与透明度

	五、 本次交易完成后上市公司现金分配政策
	（一）公司的利润分配政策
	（二）最近三年现金分红情况

	六、 上市公司停牌前股票价格波动的说明
	七、 保护投资者合法权益的相关安排
	八、 关于“本次重组相关主体不存在依据《暂行规定》第十三条不得参与任何上市公司重大资产重组情形”的说明
	九、 关于本次重大资产重组相关人员买卖上市公司股票的自查报告
	（一） 独立财务顾问国泰君安证券的买卖情况及原因
	（二） 内幕知情人的买卖情况

	十、 本次重组相关方做出的重要承诺事项

	第十四章 独立董事及中介机构对本次交易的意见
	一、独立董事意见
	二、独立财务顾问意见
	三、法律顾问意见

	第十五章 本次交易相关证券服务机构
	第十六章 声明与承诺
	第十七章 备查文件



